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| - A responsabilidade civil imputada ao intermediario financeiro, designadamente no
ambito de contrato de consultadoria para investimento em valores mobiliarios,
pressupde a prova da ilicitude resultante do incumprimento de deveres legais ou
contratuais, numa relagéo de causalidade adequada com o sinistro financeiro
verificado.

Il - O nexo de causalidade é demonstrado a partir de factos concretos.

Il - Resulta demonstrado o nexo de causalidade entre a violagdo do dever de
informagao e o dano, quando se prova que se os deveres de informagao tivessem sido
cumpridos, o autor nao teria investido naquela concreta aplicagéo financeira, nem teria
tomado a decisao de subscrever o produto financeiro, traduzido na compra das
obrigacoes se lhe tivesse sido dito, pelos funcionarios do Banco/Réu, que corria o risco
de perder o dinheiro investido. A Unica operagao que realizaria seria a constituicao de
um depdsito a prazo.

ProdutoFinanceiro-D... - 933/18.8T8PVZ.P1

SUMARIO[1] (art. 663°7 CPC):

Acordam neste Tribunal da Relagao do Porto
(52 seccgao judicial — 32 Secgéo Civel)
l. Relatério
Na presente agao declarativa, que segue a forma de processo comum, em que figuram
como:

- AUTOR: B..., titular do Bilhete de Identidade n.° ....... , Contribuinte Fiscal n.° ......... ,
residenteem...,n°.., ....-... ... ;e

- REU: Banco C..., S.A. Contribuinte Fiscal n.° ......... , agéncia/balcao de ..., sito no
LN = e - Maia pede o autor:

a) — que se declare que a aquisigdo do produto financeiro (traduzido na compra de
obrigagoes E... 2004 e E... 2006), por parte do Autor ao Réu, D... - (ACTUAL BANCO
C... S.A., REU NA PRESENTE ACCAO), — Contribuinte Fiscal n.° .......... , € Sede
Social: Av. ...n.° ..., .... - ... Lisboa, no balcdo de ... — Maia, foi levada a efeito no
pressuposto de que o produto financeiro em causa se mostrava a coberto da garantia
de reembolso do capital a 100% (cem por cento).

b) — se declare que é da Responsabilidade do BANCO C... S.A, Contribuinte Fiscal n.°
.......... , € Sede Social: Av. ...,n.° ..., .... - ... Lisboa, o reembolso do capital reportado
a aquisicao por parte do Autor das obrigacgdes E... 2004 e E... 2006 2006, no valor de
€150.000,00 (cento e cinquenta mil euros), porquanto com a transmissao do
Nacionalizado Banco D..., para a esfera juridica do Réu BANCO C... S.A, Contribuinte
Fiscaln.°.......... , € Sede Social: Av. ... n.° ..., .... - ... Lisboa, transmitiram-se de igual
modo na sua totalidade todas as obrigagdes emergentes dos contratos que obrigavam
o D..., independentemente de todo e qualquer acordo que o0 Réu BANCO C... S.A,
Contribuinte Fiscal n.° ......... , € Sede Social: Av. ...n.° .., ..... - ... Lisboa, tenha
estabelecido com o Estado Portugués no ato de compra ou em momento anterior, o
que so Ihe concede o direito de regresso a discutir entre as partes em causa (Estado
Portugués e BANCO C... S.A, Contribuinte Fiscal n.° ........... , € Sede Social: Av. ... n.°
«ety ... - ... Lisboa), sendo tal acordo marginal ao aqui Autor.

c) — Para hipétese de assim se ndo entender, se declare que com o descrito
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comportamento o Réu Banco C..., S.A., assumiu perante o Autor, a responsabilidade
pelo reembolso do capital e respetivos juros; e

1 — Condene o Réu, BANCO C... S.A,, Contribuinte Fiscal n.° ........... , € Sede Social:
Av....n° ..., ....- ... Lisboa, a proceder ao imediato reembolso do capital de
€150.000,00 (cento e cinquenta mil euros), acrescidos dos juros vencidos
correspondente ao ultimo semestre de 2015 e ao primeiro semestre de 2016, bem
como dos juros vincendos, a taxa legal, deste Outubro de 2014, para a primeira e
desde Maio de 2016 até ao dia de integral pagamento, condenando ainda o Réu
BANCO C... S.A., a pagar ao Autor quantia indemnizatéria a fixar em liquidagao de
sentenga, mas nunca inferior a €5.000,00 (cinco mil euros), por danos morais sofridos
pelo Autor com o comportamento imputavel ao Réu BANCO C... S.A. a condenagéao do
réu, Banco C..., S.A. a proceder ao imediato reembolso do capital de €150.000,00,
acrescidos dos juros vencidos correspondente ao ultimo semestre de 2015 e ao
primeiro semestre de 2016, bem como, dos juros vincendos, a taxa legal, deste
outubro de 2014, para a primeira e desde maio de 2016 até ao dia de integral
pagamento, condenando ainda o réu Banco C... S.A., a pagar ao autor quantia
indemnizatoria a fixar em liquidagéo de sentenca, mas nunca inferior a €5.000,00
(cinco mil euros), por danos morais sofridos pelo autor com o comportamento
imputavel ao réu Banco C... S.A..

Alegou o Autor que abriu conta no banco D... — balcéo de ..., em Setembro de 2000,
onde regularmente fazia a sua movimentagéo a ordem e onde detinha depdsitos a
prazo, por forma a rentabilizar as suas poupangas.

Em meados de Outubro de 2004, o Autor resolveu unificar algumas das suas
poupangas que detinha em varios bancos, canalizando-as para a conta do Banco D...
— balcdo de ....

Detinha a data de outubro de 2004, um depdsito a prazo, na agénciade ..., do D... -
(atual BANCO C... S.A.) no valor de €50.000,00 (cinquenta mil euros). Sabendo disso,
o gerente/gestor de cliente do D..., na agéncia (ou balcdo) de ..., F..., contactou o
Autor informando-o que poderia

rentabilizar melhor essa poupanca e solicitou-lhe que se dirigisse ao Balcdo do Banco,
pois queria falar com ele porque tinha uma proposta interessante para Ihe fazer.
Dessa forma, em dia que nao pode precisar, mas no més de Outubro de 2004, o Autor,
dirigiu-se ao balcdo do D... em ..., com vista a informar-se sobre a proposta que o
referido gerente do Banco, F..., tinha para lhe fazer.

Uma vez ai, foi recebido pelo gerente do Balcdo do Banco, F..., que de forma muito
clara e esclarecida, lhe disse que o BANCO D... - tinha uma proposta para Ihe fazer. O
Autor questionou entao o gerente do Banco em causa, sobre o teor da proposta.
Sendo que o gerente do Banco Réu, F..., referiu desde logo ao Autor que, poderia
aplicar o montante de 50.000,00 num programa de aplicagao financeira que Ihe traria
uma maior rentabilidade e detinha a mesma seguranga que o depdsito a prazo, com
garantia de capital a 100% (cem por cento), tal como o depdsito a prazo.

Para o efeito, e com o intuito de o convencer, o gerente do Banco Réu, F..., disse ao
Autor que tal aplicagéo seria feita pelo prazo de dez anos, mas que poderia
eventualmente proceder ao seu resgate antecipado ao fim de cinco anos e ainda, que
a aplicagado em causa e que lhe estava a propor era absolutamente segura, que nao
corria qualquer risco, posto que tinha o reembolso do capital investido garantido a
100% (cem por cento) e Ihe daria uma maior rentabilidade ao dinheiro que ele detinha
em deposito.

Para melhor o convencer, o referido gerente do Banco Réu, exibiu ao aqui Autor, um
documento onde constava de entre outras condigdes a do capital garantido a 100%
(cem por cento). Bem como a garantia de elevada taxa de remuneragao, um
complemento do anterior.

Mais alegou que perante os argumentos do gerente do D..., pessoa que o Autor
enquanto cliente do Banco conhecia ja ha longo tempo e na qual depositava absoluta
confianga, enquanto responsavel pelo acompanhamento dessa conta de depdsitos a
prazo, e que Ihe propds a realizagdo de uma aplicagdo em ativos financeiros, mediante
a aquisicao de um produto com rentabilidade garantida e liquidez, ou seja, com
garantia do montante de capital investido, e com uma rentabilidade superior a de um
deposito a prazo, o Autor acedeu em proceder a sua aplicagédo, na aplicagao
financeira, atentas as condi¢des e garantias que Ihe estavam a ser dadas pelo gerente
do Banco Réu, F..., pessoa em quem confiava pelas relagdes existentes entre ambos
no quadro de gerente do Banco e Cliente do mesmo.

Em 22 de Outubro de 2004, o Autor subscreveu tal aplicagdo no montante de
€50.000,00 (cinquenta mil euros), correspondentes ao montante que detinha em
depdsito.

Em finais de Abril de 2006, o Autor detinha um depdsito a prazo no valor de



130.000,00, que se estava a vencer no final desse més. O gerente/gestor de conta,
F..., sabendo disso, contactou o Autor para que este fizesse uma aplicagao financeira
nos mesmos moldes da anterior, ou seja, com reembolso de capital, sem risco, melhor
rentabilidade e com as mesmas caracteristicas de um depdsito a prazo.

Em 13 de Abril de 2006, o Autor subscreveu tal aplicagdo no montante de €100.000,00
(cem mil euros), correspondentes ao montante que detinha em depésito. Sendo certo
que, sempre lhe foram pagos os juros (semestrais) do capital investido, sendo que na
aplicagéo de 2004 foram-lhe pagos os juros até final do contrato, no entanto, quanto a
aplicacéo financeira de 2006, ficaram por pagar os dois ultimos semestres.
Pagamentos esses que lhe foram feitos pelo D... até 25 de Outubro de 2012, e pelo
primeiro Réu BANCO C..., S.A., a partir dessa data e, como ja se disse até 07 de Maio
de 2015, data do ultimo pagamento dos juros reportados a aplicagéo financeira de
2006, ficando assim por pagar o ultimo semestre de 2015 e o primeiro semestre de
2016.

Perante as garantias dadas pelo gerente do Banco Réu ao Autor, e, considerando que
pela Lei n.° 62-A/2008, de 11 de Novembro, o Estado Portugués, procedeu a
Nacionalizagcdo do BANCO D..., com todas as obrigacdes de tal ato decorrentes,
maxime as constantes da citada Lei, o Autor em Novembro de 2011, mais
precisamente cinco anos decorridos apds a aplicagao financeira de 2006, e, confiante
naquilo que o gerente do Banco Réu, Ihe havia afirmado e garantido, telefonou para o
balcao do banco, com vista a proceder ao resgate do capital investido.

Nessa data é informado que o reembolso antecipado ndo seria possivel (ao contrario
do que lhe havia sido dito e garantido), e que s6 ao fim de 10 anos poderia proceder a
tal resgate, ou seja, s6 no fim do prazo contratual.

Comegaram nessa data a gerar-se no aqui Autor, angustias e receios.

Mais referiu que manteve a esperancga de ser reembolsado do capital que havia
investido, porque os juros sempre lhe estavam a ser pagos.

Em finais de Outubro de 2015, é o aqui Autor, informado pelo gerente/gestor de cliente
do BANCO C..., Balcao de ... que as aplicagdes financeiras em causa, nao tém
cobertura de garantia de capital, que sao subscri¢cdes de obrigagbes da E..., S.A., e
que, uma vez que a referida sociedade se mostra insolvente, tal resgate n&o Ihe sera
concedido, podendo e devendo reclamar o montante a que se julga com direito no
aludido processo de insolvéncia. E isto, porque além do mais, e segundo o funcionario,
0 BANCO D..., ao vender as referidas obrigagdes, apenas funcionou enquanto
intermediario da dita E..., ndo sendo tais obrigagdes propriedade ou titulos do BANCO,
mas apenas e so, vendidas ao Balcdo do Banco por conta e risco da dita E....

Alegou entdo, que nunca na sua vida ouviu falar de E... ou de G..., com estas
Entidades nunca tendo tido qualquer relagao direta ou indireta, mas tdo s6 com o
Banco D... do qual era cliente e ao qual adquiriu o referido produto nas condi¢des
supra expostas.

Na sequéncia da aproximacao da data de vencimento dos depésitos a prazo que o
Autor detinha no BANCO — D... - e no seguimento do relacionamento de confianga
entre os Autores e o gerente/gestor de cliente do Banco Réu F..., gerente do Balcéo
doD... em ..., e, tendo em consideracéo as informagdes e garantias por este
prestadas e dadas ao aqui Autor, este deu a sua anuéncia a concretizagao das
aplicagbes em ativos financeiros, porque se tratava de um produto comercializado pelo
referido D... - com capital garantido e em que era assegurada a liquidez do montante
de capital.

Mais alegou que a violagado dos deveres resultantes da lei e nomeadamente os
deveres de informagéo a que o D... estava obrigado pelo relacionamento de cliente
existente entre o autor e o banco Réu geraram os danos que o Autor reclama, porque
se o gerente/gestor de cliente do Banco Réu F..., ndo tivesse dado a garantia do
retorno do capital investido o Autor nao teria dado a sua anuéncia na aquisigéo dos
identificados ativos financeiros. Nao foi apresentada qualquer ficha técnica ou
informagéo sobre o produto. Atenta a informagéo prestada pelo funcionario do réu F...
e a confianga que o autor no mesmo depositava porque avangou para uma aplicagéo
financeira num montante consideravel em dinheiro, €50.000,00, (cinquenta mil euros)
em 2004 e €100.000,00 (cem mil euros) em 2006, sem alertar das caracteristicas e
riscos que o produto em causa encerrava, muito pelo contrario, adversamente
informando o aqui Autor de que o produto em causa nao comportava qualquer risco,
que tinha o capital garantido, o gerente/gestor de cliente do banco D... em 2004 e em
2006 propds ao Autor uma aplicagao financeira mediante a aquisicdo de um produto
com garantia do capital investido e que o Autor deu a sua anuéncia a concretizagéo da
aplicagéo, por se tratar de um produto comercializado pelo D..., com capital garantido,
informagao de capital garantido que veio posteriormente a ser confirmada, quando em
Novembro de 2011, o mesmo D... (nesta data ja Nacionalizado e propriedade do



Estado) garantiu ao aqui Autor que o capital seria resgatado na data do vencimento da
aplicagéao financeira, ou seja em 2014 e 2016,

O Autor nas datas de 2004 e 2006, pretendia ter o seu dinheiro aplicado num depdsito
a prazo no Banco Réu, sabia bem no que consistia e foi-lhe oferecida a possibilidade
de investimento num produto que lhe foi apresentado como tdo seguro como um
depdsito a prazo e em que o Banco seria garante quer do capital quer da rentabilidade
contratada.

Mais referiu que pelo gerente/gestor de cliente do Banco Réu, o que Ihe foi dito € que
estava a fazer uma operacgao financeira que era tdo segura quanto um depdsito a
prazo, que tinha as mesmas garantias de um depodsito a prazo, mas que nao era um
deposito a prazo. Foi isto que o Autor aceitou, sabendo que ao fazé-lo néo estava a
celebrar um contrato de depdsito a prazo mas a dar uma ordem de aquisi¢do de um
produto financeiro do banco, embora convicto de que o risco do mesmo seria idéntico
ao de um depdsito a prazo, convicgao essa que decorre quer das informagdes que Ihe
foram transmitidas quer pelo gerente do Banco, quer pelos folhetos que |he foram
exibidos e onde constava a “garantia de capital” como 100% do capital investido.
Alegou, ainda, que dentro da execugéo desse mandato, o Banco Réu, de facto,
subscreveu em nome do Autor as obrigagdes E... 2004 e E... 2006, com o dinheiro
depositado, pese embora o Autor tenha dado instrugdes no sentido de que tal
montante fosse aplicado em obrigagdes de D..., sendo certo que para o Autor era em
qualquer dos casos o D... e com garantia dada pelo Banco no que respeita a
restituicdo do capital.

Suscitou, ainda, a nulidade, por vicio de forma, do contrato de intermediagao financeira
celebrado entre o autor e o réu.

Por fim, alegou que o réu assumiu o reembolso e nos termos do art. 236.° n.°1 do
Cadigo Civil, considera que mediante tal declaragao, o Banco Réu vinculou-se perante
o subscritor das Obrigagdes emitidas pela E...,. e, em concreto, perante o Autor, a
coassumir, a obrigagdo de reembolso do capital subscrito e respetivos juros que sobre
aquela empresa recaia (a semelhanga do que ocorreria se “se tratasse de um depdsito
a prazo”) assim se juntando a esta no cumprimento da obrigagdo em causa.

A descrita factualidade revela um inequivoco acordo entre o Banco Réu e o Autor
constitutivo de contrato de (co) assungao de divida a que se refere o artigo 595.%, n.° 1,
alinea b) do Cadigo Civil, o que confere ao Autor o direito a exigir daquele o
cumprimento da subsistente obrigagdo de reembolso do capital subscrito e ao
reembolso dos juros remuneratérios em falta.

O Banco nao violou simplesmente o dever de informagéo a que estava obrigado antes
tendo instruido os seus funcionarios para que, ao colocarem o produto, informassem
os potenciais investidores de que o capital do investimento em Obrigagbes E.... estava
garantido pelo proprio Banco, referindo esse mesmo compromisso/garantia de
cumprimento da devolugao do capital e pagamento de juros no prazo estabelecido.
Ora, sendo essa também a informacgao que veio a ser transmitida ao Autor, nao parece
existir verdadeiro desacerto entre a vontade real e a declarada, nos termos e para os
efeitos do artigo 247.° do Cédigo Civil. A declaragéo negocial produzida pelo Banco
teve, afinal, o conteudo proclamado pelos mais altos responsaveis da instituicdo. Os
funcionarios comunicaram ao Autor as exatas instrugdes por si recebidas. Nao se
declarou, por isso, coisa diferente daquela que se queria declarar.

O gerente do Banco Réu, vincula o Banco, tendo em vista o disposto nos artigos 1157.°
e 1178.° do Cadigo Civil, e no artigo 6.°, n.° 3, do Cédigo das Sociedades Comerciais,
e, ainda, nos artigos 12.°-A e 304.°, n.° 5, do Cddigo dos Valores Mobiliarios (C.V.M.).
Conclui que o Réu Banco C..., S.A,, se vinculou, perante o Autor, a coassumir, a
obrigagao de reembolso do capital subscrito e respetivos juros que sobre a E..., como
entidade emitente, recaia, nos mesmos moldes em que sucederia se de um depdsito a
prazo se tratasse.

Para fundamentar o pedido de indemnizagéo por danos morais alegou o Autor que
confrontado com a ideia de perder todo o dinheiro que convictamente tinha investido
nas aplicagdes financeiras cujas garantias de retorno total Ihe foram dadas, passou
noites e noites sem dormir, dias e dias sem conseguir gerir os seus negocios, criou
uma tal desestabilizagédo no seio do seu agregado familiar, sendo certo que ainda hoje,
0 aqui Autor sofre de depressao e angustia decorrente dos factos expostos e
imputaveis ao Réu.

O réu citado, contestou, defendendo-se por excegao e por impugnagao.

Suscitou a irregularidade da petigdo, porque a mesma nao se mostra deduzida por
artigos, o que impede de exercer a sua defesa.

Em sede de excecgao, suscitou a incompeténcia territorial do tribunal.

Invocou a prescri¢ao do direito dos autores, ao abrigo do art® 324° do CVM, por



decurso do prazo de dois anos, dizendo que os autores sabem que a subscrigdo de
obrigagoes foi efetuada, pelo menos, desde inicios de 2011.
Exceciona, ainda, a caducidade da acéo.
Por fim, suscita a excegao de abuso de direito, com fundamento no venire contra
factum proprio.
Alegou para o efeito e em sintese, que o Autor tinha conhecimento das transagdes
efetuadas. Sem prejuizo de saber perfeitamente os titulos que havia adquirido, o Autor
deixou-se estar auferindo uma remuneragcado muito acima da média por aquelas
aplicagdes, nunca tendo apresentado qualquer pedido de esclarecimento, nunca tendo
reclamado de tais subscrigbes, fazendo o Banco Réu confiar que o Autor ndo poria em
causa as operagoes de aquisi¢ado daqueles titulos, vindo agora, finda a remuneragéo, a
fazé-lo em contradigao com tal comportamento constante que adotou ao longo de anos
e da confianga que com isso foi gerando no Banco Réu agindo, assim num claro abuso
de direito.
Por impugnacao, alegou que o produto financeiro em causa era um produto seguro a
data da sua subscrigdo e que os autores foram devidamente esclarecidos sobre as
condi¢des do produto financeiro em questao, e, ainda, que nao garantiu o pagamento
das obrigacoes, cuja responsabilidade é e sempre foi da entidade emitente, a E...,
posteriormente G..., que foi quem sempre pagou aos autores a respetiva
remuneragao.

*
Na resposta a contestagao veio o autor pronunciar-se sobre a matéria das excegodes e
renovar a posi¢ao ja assumida na peti¢ao.

*
Proferiu-se despacho que julgou procedente a exceg¢ao de incompeténcia territorial,
determinando a remessa dos autos para a Comarca do Porto, Instancia Central Civel
do Porto.

*
Realizou-se a audiéncia prévia, na qual foi proferido o despacho saneador e o
despacho que fixou os temas de prova e o objeto do litigio.

*

Realizou-se o julgamento com observancia do legal formalismo.
*

Proferiu-se sentenga com a decisao que se transcreve:

“Julga-se a agao parcialmente provada e procedente, condenando-se a ré, Banco C...,
S.A., a pagar ao autor, B..., a quantia, a liquidar em incidente pds-decisorio (arts. 358.°,
n.° 2, e 609.°, n.° 2, do CPC), correspondente ao valor de €178.941,57 (cento e setenta
e oito mil, novecentos e quarenta e um euros, € cinquenta e sete céntimos), deduzido
do valor dos cupdes efetivamente pagos pelas obrigagdes E71... 2004 e E... 2006,
liquido de impostos retidos na fonte.

A quantia assim apurada (valor da indemnizag&o) acrescem juros a taxa legal que em
cada momento vigorar, através da portaria prevista no art. 559.° do Cdéd. Civ., desde a
data de citagao (25 de maio de 2018) e até efetivo pagamento.

No mais, vai a ré absolvida dos pedidos.

Custas da agéo a cargo das partes, na proporcéo de 90% para a ré e de 10% para o
autor, sem prejuizo de corregao, se for instaurado incidente pds-decisoério de
liquidagdo, em fungao do valor da condenagéo que neste se vier a apurar.

Valor da Causa: o dado pelas partes”.

*

O Réu Banco C..., SA veio interpor recurso da sentenga.

Nas alegacdes que apresentou o apelante formulou as seguintes conclusées:

Termina por pedir a revogacéo da sentenca, com a consequente absolvigdo do réu do
pedido.

*

O Autor veio responder ao recurso, formulando as seguintes conclusoes:

Conclui que a apelagao deve ser julgada improcedente, mantendo-se a decisao
recorrida.

*

O recurso foi admitido como recurso de apelagao.



*

Colhidos os vistos legais, cumpre apreciar e decidir.
*

Il. Fundamentagao
1. Delimitagdo do objeto do recurso
O objeto do recurso é delimitado pelas conclusdes da alegagdo do recorrente nao
podendo este tribunal conhecer de matérias nelas nao incluidas, sem prejuizo das de
conhecimento oficioso — art. 639° do CPC.
As questdes a decidir:
- nulidade da sentenga, com fundamento no art. 615°/1 e) CPC;
- reapreciagao da decisao de facto, com fundamento em erro na apreciagao da prova e
ampliagdo da decisao de facto;
- da responsabilidade civil da ré: a ilicitude da conduta e o nexo de causalidade;
- a prescrigao da obrigacao de indemnizar.
2. Os factos

Com relevancia para a apreciagao das conclusdes de recurso cumpre ter presente os
seguintes factos provados no tribunal da primeira instancia:
1.° - Em setembro de 2000, o autor abriu uma conta de depésitos no banco D..., S.A.
(adiante, D...), agéncia de ..., onde detinha, em depdsitos a prazo, as suas
poupangas.
2.° - Em outubro de 2004, o gestor de conta do D... da referida agéncia contactou o
autor informando-o de que poderia rentabilizar melhor essas poupangas e solicitou-lhe
que se dirigisse a agéncia.
3.° - Em outubro de 2004, o autor, dirigiu-se a referida agéncia, sendo recebido pelo
gestor de conta F..., que Ihe disse que o D... tinha uma proposta para lhe fazer.
4.° - F... disse ao autor que poderia aplicar o montante de €50.000,00 num instrumento
financeiro que lhe traria uma maior rentabilidade do que o depésito a prazo a um ano,
sendo um produto do D....
5.°-F... disse ao autor que a aplicagéo era absolutamente segura, com a mesma
seguranca que o depdsito a prazo aberto no D... tinha, ndo correndo qualquer risco,
sendo o reembolso do capital investido garantido a 100%.
6.° - F... disse ao autor que tal aplicagao tinha o prazo de dez anos, mas que poderia
obter o seu reembolso ao fim de cinco anos, se o banco D... decidisse proceder ao
pagamento antecipado.
7.° - F... exibiu ao autor o documento junto a fls. 34 v., onde consta, para além do mais
que aqui se da por transcrito:
“Reembolso Antecipado: O reembolso antecipado, total ou parcial, s6 é possivel por
iniciativa da E... e a partir do 5° ano (call option), mediante aprovagao prévia do Banco
de Portugal. Em caso de reembolso parcial antecipado, a amortizagdo das Obrigagbes
sera efetuada por sorteio.
Capital Garantido: 100% do capital investido
Subordinagéo: As receitas da E... respondem integralmente pelo servigo da divida do
presente empréstimo obrigacionista, sendo que os Subscritores terao sempre
prioridade sobre os acionistas da E..., mas estarao subordinados aos restantes
credores.

INCENTIVOS A SUBSCRICAO

a) Depdsito a Prazo Intercalar
Com o objetivo de remunerar o0 montante a aplicar nas Obrigagées, foi desenvolvido
um Depdsito a Prazo Intercalar com as seguintes caracteristicas:
Data de Inicio de Comercializagao: 11 de outubro de 2004
Montante: Minimo: €50.000
Maximo: até 100% do montante a aplicar nas Obrigagbes
Prazo: Minimo: 3 dias
Maximo: até 2 semanas
Data de Vencimento: 25 de outubro de 2004
Taxa de Juro Maxima (TANB) 3,25%
Mobilizagao Antecipada Nao mobilizavel
b) Valores mobiliarios — comissdes
Ao subscrever a emissao de Obrigagdes E... 2004, e no caso de ser detentor de
apenas titulos do Grupo, o Cliente ficara isento de comissao de custodia.
Sendo o E1... 2004 um produto transacionavel “fora de bolsa”, todas as transagbes
realizadas encontram-se isentas de comissédo de Operagbes de Mercado de Balcao”.
8.° - O documento referido no ponto 7.° - factos provados — contém orientacdes para a
rede comercial do D..., a qual era solicitado que diligenciasse pela comercializagdo
das obrigacoes E1... 2004.



9.° - Com base na descri¢gao do instrumento financeiro E1... 2004 feita pelo gestor de
contado D..., pessoa em quem confiava, e do documento por ele exibido, o autor
decidiu investir em tal instrumento.
10.° - Em 22 de outubro de 2004, visando a aplicagdo em tal instrumento financeiro do
montante de €50.000,00, correspondentes ao montante que detinha em depdésito
naquela agéncia do D..., o autor subscreveu o documento intitulado E1... 2004 Boletim
de Subscrigdo, junto a fls. 35v., onde consta, além do mais que aqui se da por
transcrito:
“E1... 2004
Boletim de Subscrigao
EMISSAO DE OBRIGACOES SUBORDINADAS
NATUREZA DA EMISSAO
Emissao de até 1.000 obrigagdes subordinadas, ao portador e sob a forma escritural,
com o valor nominal de €50.000,00 cada uma, oferecidas diretamente ao publico, ao
preco unitario igual ao valor nominal. (...)
MINIMO DE SUBSCRICAO REMUNERACAO
€50.000,00 (1 obrigacao)
PERIODO DE SUBSCRICAO
De 11 a 22 de Outubro de 2004.
DATA DE LIQUIDACAO FINANCEIRA
25 de Outubro de 2004
PRAZO E REEMBOLSO
O prazo da emissao é de 10 anos, sendo o reembolso do capital efetuado em 27 de
Outubro de 2014. O reembolso antecipado da emisséo sé € possivel por iniciativa da
E..., SGPS, S.A., a partir do 5.° ano e sujeito a acordo prévio do Banco de Portugal.
REMUNERAGCAO
Juros pagos semestral e postecipadamente, as seguintes taxas:
CUPOES TAXA ANUAL NOMINAL BRUTA
1.0s 10 Semestres 4,5%

*

Restantes 10 Semestres Euribor 6 Meses + 1,75%
Taxa Anual Efetiva Liquida: 3,632%".
11.°- 0O D..., visando satisfazer o teor do documento referido no ponto 10.° — factos
provados —, subscreveu em nome do autor o instrumento financeiro E1... 2004 com
fundos debitados da conta de depdsitos do autor.
12.° - Em abril de 2006, o citado gestor de agéncia do D... contactou o autor
convidando-o a fazer uma nova aplicagao financeira, no instrumento financeiro
designado E... 2006, com reembolso de capital, sem risco, melhor rentabilidade e com
as mesmas caracteristicas de um depdsito a prazo, idéntica a aplicagao referida no
ponto 4.° - factos provados.
13.° - Com base na descri¢cao do instrumento financeiro E... 2006 feita pelo gestor de
conta do D..., o autor decidiu investir em tal instrumento.
14.° - Em 13 de abril de 2006, visando a aplicagdo em tal instrumento financeiro do
montante de €100.000,00, correspondentes ao montante que detinha em depdsito
naquela agéncia do D..., o autor subscreveu o documento intitulado E... 2006 Boletim
de Subscrigao, junto a fls. 36 onde consta, além do mais que aqui se da por transcrito:
“E1... 2006
Boletim de Subscrigéo
EMISSAO DE OBRIGACOES SUBORDINADAS
NATUREZA DA EMISSAO
Emissao de até 1.000 obrigagdes subordinadas, ao portador e sob a forma escritural,
com o valor nominal de €50.000,00 cada uma, oferecidas diretamente ao publico, ao
preco unitario igual ao valor nominal. (...)
MINIMO DE SUBSCRICAO REMUNERACAO
€50.000,00 (1 obrigagéo)
PERIODO DE SUBSCRICAO
De 10 de abril de 05 de maio de 2006. O periodo de subscri¢cdo terminara antes de 05
de maio de 2006, caso as ordens de subscrigdo recebidas perfagam o montante total
da emisséo.
DATA DE LIQUIDACAO FINANCEIRA
08 de maio de 2006
PRAZO E REEMBOLSO
O prazo da emissao é de 10 anos, sendo o reembolso do capital efetuado em 09 de
maio de 2016. O reembolso antecipado da emissao s6 € possivel por iniciativa da E...,
SGPS, S.A., a partir do 5.° ano e sujeito a acordo prévio do Banco de Portugal.



REMUNERACAO

Juros pagos semestral e postecipadamente, as seguintes taxas:
CUPOES TAXA ANUAL NOMINAL BRUTA

1.0 Semestre 4,5%

9 cupdes seguintes Euribor 6 Meses + 1,15%

Restantes Semestres Euribor 6 Meses + 1,50%

Taxa Anual Efetiva Liquida: 3,632%".

15.°- O D..., visando satisfazer o teor do documento referido no ponto 14.° - factos
provados -, subscreveu em nome do autor o instrumento financeiro E... 2006 com
fundos debitados da conta de depdsitos do autor.

16.° - Em outubro de 2004 e em abril de 2006, antes de ser contactado por F..., o autor
pretendia aplicar o seu dinheiro num depdsito a prazo no D....

17.° - Até outubro de 2004, o autor apenas aplicava as suas poupangas em depositos a
prazo junto do banco réu, do que o D... tinha conhecimento, nunca tendo realizado
aplicagdes noutros instrumentos financeiros.

18.° - Em outubro de 2004 e em abril de 2006, sem prejuizo do referido no ponto 7.° -
factos provados - e do referido no ponto 14.° - factos provados -, ndo foi apresentada
ao autor qualquer ficha técnica ou prospeto do produto.

19.° - A informacao do gerente de conta segundo a qual o reembolso do capital estava
garantido foi essencial para a decisdo do autor de subscrever os referidos instrumentos
financeiros.

20.° - Ao fazé-lo, o autor sabia que nao estava a celebrar um contrato de depdsito a
prazo, mas a dar ordens de aquisigao de produtos financeiros.

21.° - Ao fazé-lo, o autor estava convencido de que o reembolso do capital investido
estava garantido, com um risco idéntico ao de um depésito a prazo.

22.° - Ao decidir subscrever o instrumento financeiro apresentado por F..., o autor
estava convencido de que o investimento era feito no D..., estando o reembolso do
capital por este banco garantido, em termos idénticos a abertura de um depdsito a
prazo junto do mesmo.

23.° - Se o autor tivesse sido informado verbalmente por F... que os instrumentos
intitulados E1... e E... 2006 ndo eram emitidos pelo D..., nunca os teria subscrito.

24.° - Se o autor tivesse sido informado que os instrumentos intitulados E1... 2004 e
E... 2006 nao tinham um risco de perda de capital igual ao de um depésito a prazo
aberto junto do D..., nunca os teria subscrito.

25.° - Se o autor tivesse sido informado que os instrumentos intitulados E1... 2004 e
E... 2006 nao tinham um risco de perda de capital igual ao de um depésito a prazo
aberto junto do D... e que ndo eram emitidos por este banco, teria aplicado o capital
investido em sucessivos depdsitos bancarios com prazo de um ano.

26.° - No vencimento semestral dos cupdes do instrumento financeiro E1... 2004,
foram liquidados ao autor os respetivos juros.

27.° - No vencimento semestral dos cupdes do instrumento financeiro E... 2006, foram
liquidados ao autor os respetivos juros, exceto no que respeita aos dois ultimos
semestres anteriores a data de vencimento da aplicagdo, ficando por pagar o cupdo do
ultimo semestre de 2015 e o cupao do primeiro semestre de 2016.

28.° - Até 25 de outubro de 2012, estes pagamentos foram efetuados por depdsito em
conta do autor no D..., assim continuando apds 25 de outubro de 2012, apds a
incorporagao e redesignagao do depositario como Banco C..., S.A. (adiante, C...).
29.°- AE..., entretanto designada de G..., SGPS, SA, entregouao D... (C...) os
fundos necessarios a liquidagao dos juros que foram creditados na conta bancaria do
autor.

30.° - Em novembro de 2011, o autor telefonou para o balcdo do D..., com vista a obter
o reembolso do capital investido.

31.° - Nesse momento informado que o reembolso antecipado néo teria lugar e que s6
decorridos 10 anos sobre a subscrigdo poderia proceder a tal resgate.

32.° - O autor continuou a insistir junto do banco para o resgaste dos titulos, obtendo
como resposta que o banco iria proceder ao resgaste dos titulos pelo valor nominal,
aquando da data de vencimento em 2016.

33.° - Em outubro de 2015, o gestor de conta do C... da agéncia de ... informou o autor
que os instrumentos financeiros E1... 2004 e E... 2006:

a. séo obrigagdes emitidas pela E..., SGPS, S.A. (adiante, E...);

b. ndo encerram garantia de reembolso do capital,

34.° - O gestor de conta do C... informou ainda o autor que:

a. ao vender as referidas obrigagdes, o D... apenas agiu como intermediario, ndo
sendo as obriga¢des emitidas por esta instituicdo, mas tdo-s6é vendidas nos seus



balcées;

b. estando a E... insolvente, o capital dos mencionados instrumentos financeiros ndo

seria reembolsado;

c. poderia o autor reclamar o seu crédito no processo de insolvéncia.

35.° — Ao autor nunca foi restituido o valor da subscrigdo dos instrumentos financeiros

E1... e E... 2006, nem liquidados os cupdes deste ultimo instrumento correspondentes

ao ultimo semestre de 2015 e ao primeiro semestre de 2016.

36.° - Os instrumentos financeiros E1... e E... 2006 n&o tém nem voltaréo a ter

qualquer valor de mercado; n&o proporcionam nem voltardo a proporcionar qualquer

remuneragao.

37.° - Os montantes aplicados pelo autor na subscrigdo dos mencionados instrumentos

financeiros representavam a poupancga de rendimentos da atividade profissional do

autor.

38.° - O instrumento financeiro designado E1... foi emitido por E..., SGPS, S.A.,

conforme consta do prospeto intitulado E1... = NOTA INFORMATIVA, junto a fls. 50,

que aqui se da por transcrito.

39.° - No prospeto intitulado E1... = NOTA INFORMATIVA consta, além do mais:

“E..., SGPS, S.A.

Sede Social: Av. ..., ..., .... - ... Lisboa

Capital Social: €448.500.000

Matriculada na Conservatéria do Registo Comercial de Lisboa sob o n° .... Pessoa

Coletivan® ..........

E1...

NOTA INFORMATIVA €50.000.000

Emissao de Obrigagdes Subordinadas ao Portador e Escriturais com o Valor Nominal

de €50.000 cada Outubro de 2004

ORGANIZACAO E MONTAGEM

Banco H..., S.A”

40.° - No prospeto intitulado E1... - NOTA INFORMATIVA consta ainda, além do mais:
“1 - ADVERTENCIA AOS INVESTIDORES

(--2)

As condi¢bes da emisséo obrigacionista objeto desta nota informativa foram aprovadas

pelo Banco de Portugal, em 1 de Outubro de 2004, pelo que o presente empréstimo

obrigacionista é considerado, para efeitos do calculo dos fundos préprios da

EMITENTE, como empréstimo subordinado. Assim, as condigées do empréstimo

obrigacionista prevéem que:

m Em caso de faléncia ou liquidagdo da EMITENTE, o reembolso das obrigagées fica

subordinado ao prévio reembolso de todos os demais credores ndo subordinados da

EMITENTE;

m O prazo inicial de reembolso das obrigagdes é de 10 anos;

m Os obrigacionistas ndo poderéo solicitar o reembolso antecipado da emissao

(inexisténcia de “put option”);

m O eventual reembolso antecipado da emisséo por iniciativa da EMITENTE (“call

option”) tera de ser precedido do acordo prévio do Banco de Portugal.

(...

41.° - No prospeto intitulado E1... - NOTA INFORMATIVA consta ainda, além do mais:
2 - DESCRICAO DA OFERTA

2.1 - Ficha técnica

EMITENTE: E..., SGPS, S.A.

MONTANTE E NATUREZA:

(...)

Emissao de até 1.000 obriga¢des subordinadas, em forma escritural, ao portador, com

o valor nominal de €50.000 cada perfazendo um montante total de até €50.000.000.

PAGAMENTO DE JUROS: Semestral e postecipadamente.

(...)
(..))

O prazo maximo do presente empréstimo € de 10 anos, sendo amortizado ao par, de
uma so vez, em 25 de Outubro de 2014, salvo se houver reembolso antecipado, nos
termos previstos no ponto “CALL OPTION” abaixo.

REEMBOLSO ANTECIPADO

Nao é permitido o reembolso antecipado da emissao por iniciativa dos obrigacionistas.
CALL OPTION Por iniciativa do Emitente podera ser efetuado o reembolso antecipado
da presente emissao, total ou parcialmente, neste ultimo caso, por sorteio entre as
obrigacdes ainda nao amortizadas, a partir do quinto ano, contado da data de inicio do
periodo de subscrigdo da primeira série, e em cada data de pagamento de juros.

REEMBOLSO E PRAZO:



O reembolso antecipado esta, contudo, sujeito ao acordo prévio do Banco de Portugal.
(--0)

REMUNERACAO: Os juros do primeiro cup&o séo contados desde 25 de Outubro de
2004 até 26 de Abril de 2005. Os juros dos restantes cupdes sao contados diariamente
e vencem-se semestral e postecipadamente, em 25 de Outubro e 25 de Abril de cada
ano. O calculo dos juros é efetuado na base Atual/360.

(--)

Nos cupdes vencidos até 25 de Outubro de 2009, inclusive, a taxa de juro anual
nominal a aplicar sera de 4,50%.

Nos restantes cupdes, a taxa de juro aplicavel corresponde a Euribor a seis meses, em
vigor no segundo “dia util Target” imediatamente anterior a data de inicio de cada um
dos periodos de contagem de juros, acrescida de 1,75% (um virgula setenta e cinco
pontos percentuais). (...)

(--0)

TAXA DE RENDIBILIDADE EFECTIVA:
O rendimento das obrigagdes é representado por uma taxa anual nominal bruta de
4,50%, com base na taxa fixada para os primeiros dez cupdes; a taxa efetiva anual
correspondente, liquida de dedugdes fiscais, para investidores singulares tributados
em sede de IRS a taxa liberatoria atual, é de 3,6324% (pressupondo o prego de
subscrigdo igual ao valor nominal).

GARANTIAS E SUBORDINACAO:

(--)
As receitas da E..., SGPS, S.A., respondem integralmente pelo servigo da divida do
presente empréstimo obrigacionista.
Em caso de faléncia, liquidagao ou processo analogo da E..., SGPS, S.A., os
pagamentos dos juros e do reembolso das obrigagdes representativas da presente
emissao ficam subordinados ao prévio reembolso de todos os credores néao
subordinados, tendo, contudo, os detentores das obrigacdes, prioridade sobre os
acionistas da E..., SGPS, S.A..
ADMISSAO A COTACAO: Nao esta prevista a solicitagdo da admissao a cotagéo do
presente empréstimo obrigacionista.

COLOCACAO E AGENTE PAGADOR:
D...,SA.
(...)
42.° - O instrumento financeiro designado E... 2006 foi emitido por E..., SGPS, S.A.,
conforme consta do prospeto intitulado E... 2006 - NOTA INFORMATIVA, junto a fls.
68 v., que aqui se da por transcrito.
43.° - No prospeto intitulado E... 2006 - NOTA INFORMATIVA tem um conteudo
idéntico ao prospeto intitulado E1... 2004 — NOTA INFORMATIVA, referido no ponto
38.° - factos provados -, apenas divergindo nas taxas de remuneragao dos cupdes e
nas datas de emissédo, e de reembolso.
44.° - AE... foi constituida com o objetivo de adquirir e deter o controlo maioritario do
capital social do D....
45.° - Nas datas de emissdo dos instrumentos financeiros E1... e E... 2006, a E...
detinha 100% do capital social do D..., através da sua participada D..., SGPS, S.A..
46.° - Pela apresentacgao 11/20100719, foi registada a alteragéo da designagao social
daE... paraG..., SGPS, SA..
47.° - Pela apresentagao 126/20160804, foi registado o transito em julgado da entrada
em liquidagdo da G..., SGPS, S.A..
48.°- O D... era, nas datas de emissao dos instrumentos financeiros E1... e E... 2006,
uma instituicao de crédito registada no Banco de Portugal e um intermediario financeiro
registado na Comissédo do Mercado de Valores Mobiliarios para o exercicio profissional
de atividades de intermediagéo financeira.
49.° - Em 12 de novembro de 2008, foram nacionalizadas todas as ag¢des
representativas do capital social do D... (art. 2.°, n.° 1, da Lei n.° 62-A/2008, de 11 de
novembro), sendo a sua gestéo atribuida a I..., S.A. (art. 2.°, n.° 6, da Lei n.° 62-
A/2008, de 11 de novembro, e Decreto-Lei n.° 5/2009, de 6 de janeiro).
50.° - Em 6 de janeiro de 2010, foi aprovado o processo de reprivatizagdo da totalidade
do capital social do D... (art. 1.°, n.° 1, do Decreto-Lei n.° 2/2010, de 5 de janeiro,
Decreto-Lei n.° 96/2011, de 19 de agosto, e Resolugédo do Conselho de Ministros n.°
36/2011).
51.°- Em 1 de setembro de 2011, pela Resolugédo do Conselho de Ministros n.°
38/2011, procedeu-se a “adjudicacdo da proposta apresentada” pelo Banco C..., S. A,,
“no ambito da venda direta da totalidade das agbes do D..., S. A.” (Diario da Republica
n.° 171/2011, Série |, de 6 setembro).
52.° - Pela apresentagéo 101/20121207, foi registada a fusdao, aumento do capital e



alteragao de estatutos do D..., com a incorporagéo do C... e com a alteragdo da sua
designagéao social para Banco C..., S.A..
- FACTOS NAO PROVADOS -
Todos os restantes factos descritos nos articulados, bem como os aventados na
instrucao da causa, distintos dos considerados provados - discriminados entre os
“factos provados” ou considerados na “motivagao” (aqui quanto aos instrumentais) -,
resultaram n&o provados.
Resultaram, assim, ndo provados, designadamente, os factos:
53.° - F... exibiu ao autor o documento junto a fls. 35, onde consta, para além do mais
que aqui se da por transcrito:
“NOTA INTERNA ARGUMENTARIO
a) O E1... 2004 é uma excelente oportunidade de investimento, uma vez que garante o
capital investido e uma remuneragao acima do mercado durante 10 anos;
b) O E1... 2004 assegura o pagamento semestral de juros;
c) Caso o Subscritor necessite de liquidez, o D... esta disponivel para fazer
financiamentos com condigbes especiais;
e) Caso o Subscritor pretenda vender as suas Obrigacgdes, o D... assumira uma atitude
proactiva, tentando identificar potenciais compradores no universo de Clientes do D....
Contudo, o D... ndo assegura a recompra desta emissdo, nem garante a existéncia de
compradores para eventuais intengdes de venda das Obrigagdes E1... 2004.
(...
54.° - O autor tinha consciéncia de que os instrumentos financeiros E1... 2004 e E...
2006 nao eram emitidos pelo D... e que o reembolso do seu capital cabia a entidade
emitente, a E....
55.°- 0 D... (C...) nunca garantiu ao autor o pagamento do capital investido no termo
dos prazos de maturidade.
56.°- O D... (C...) nunca afirmou ao autor que o proprio banco garantia o reembolso
do capital investido no termo dos prazos de maturidade.
57.° - O autor deu instrugdes ao D... no sentido de que o dinheiro depositado fosse
aplicado em obrigagées de D....
58.° - A partir de novembro de 2011, o autor comecgou a sentir-se angustiado e receoso
perante a possibilidade de ndo obter o reembolso do capital investido.
59.° - O autor passou noites e noites sem dormir e dias sem conseguir gerir 0s seus
negocios.
60.° - O aqui autor sofre de depressao e angustia decorrentes dos factos acima
descritos.
3. O direito
- Nulidade da sentenga -
No ponto 2 das conclusdes de recurso suscita o apelante a nulidade da sentenca, com
fundamento no art. 615°1 e) CPC.
Constitui fundamento de nulidade da sentenga, nos termos do art. 615%1/e) CPC a
condenagao em quantidade superior ou em objeto diverso do pedido.
Esta causa de nulidade da sentenca é a resultante da violagdo da regra estabelecida
no art. 609° CPC sobre os limites da condenagéo, onde se determina que a sentenca
néo pode condenar em quantidade superior ou em objeto diverso do que se pedir.
Esta norma traduz mais uma manifestagéo do principio do dispositivo. Os tribunais sdo
6rgaos incumbidos de dirimir os conflitos reais formulados pelas partes, mas nao
constituem, no foro da jurisdigao civel contenciosa, instrumentos de tutela ou curatela
de nenhum dos litigantes[2].
Cumpre ter presente os termos do pedido:
“a) - que se declare que a aquisigao do produto financeiro (traduzido na compra de
obrigagdes E... 2004 e E... 2006), por parte do Autor ao Réu, D... - (ACTUAL BANCO
C... S.A., REU NA PRESENTE ACCAO), — Contribuinte Fiscal n.° .......... , e Sede
Social: Av. ..., n.° ..., .... - ... Lisboa, no balcao de ... — Maia, foi levada a efeito no
pressuposto de que o produto financeiro em causa se mostrava a coberto da garantia
de reembolso do capital a 100% (cem por cento).
b) - se declare que é da Responsabilidade do BANCO C... S.A, Contribuinte Fiscal n.°
......... , € Sede Social: Av. ...n.° ..., .... - ... Lisboa, o reembolso do capital reportado a
aquisigao por parte do Autor das obrigagées E... 2004 e E... 2006, no valor de
€150.000,00 (cento e cinquenta mil euros), porquanto com a transmissao do
Nacionalizado Banco D..., para a esfera juridica do Réu BANCO C... S.A, Contribuinte
Fiscaln.®.......... , € Sede Social: Av. ... n.° ..., .... - ... Lisboa, transmitiram-se de igual
modo na sua totalidade todas as obrigacdes emergentes dos contratos que obrigavam
o D..., independentemente de todo e qualquer acordo que o Réu BANCO C... S A,



Contribuinte Fiscal n.° ......... , € Sede Social: Av. ..., n.° ..., .... - ... Lisboa, tenha
estabelecido com o Estado Portugués no ato de compra ou em momento anterior, o
que so Ihe concede o direito de regresso a discutir entre as partes em causa (Estado
Portugués e BANCO C... S.A, Contribuinte Fiscal n.° .......... , e Sede Social: Av. ..., n.°
..sy .... - ... Lisboa), sendo tal acordo marginal ao aqui Autor.
c) — Para hipoétese de assim se ndo entender, se declare que com o descrito
comportamento o Réu Banco C..., S.A., assumiu perante o Autor, a responsabilidade
pelo reembolso do capital e respetivos juros; e
1 - Condene o Réu, BANCO C... S.A,, Contribuinte Fiscal n.° .......... , € Sede Social:
Av....,n° ..., ....-... Lisboa, a proceder ao imediato reembolso do capital de
€150.000,00 (cento e cinquenta mil euros), acrescidos dos juros vencidos
correspondente ao ultimo semestre de 2015 e ao primeiro semestre de 2016, bem
como dos juros vincendos, a taxa legal, deste Outubro de 2014, para a primeira e
desde Maio de 2016 até ao dia de integral pagamento, condenando ainda o Réu
BANCO C... S.A,, a pagar ao Autor quantia indemnizatéria a fixar em liquidagéo de
sentenga, mas nunca inferior a €5.000,00 (cinco mil euros), por danos morais sofridos
pelo Autor com o comportamento imputavel ao Réu BANCO C... S.A. a condenagao do
réu, Banco C..., S.A. a proceder ao imediato reembolso do capital de €150.000,00,
acrescidos dos juros vencidos correspondente ao ultimo semestre de 2015 e ao
primeiro semestre de 2016, bem como, dos juros vincendos, a taxa legal, deste
outubro de 2014, para a primeira e desde maio de 2016 até ao dia de integral
pagamento, condenando ainda o réu Banco C..., S.A., a pagar ao autor quantia
indemnizatéria a fixar em liquidagao de sentenga, mas nunca inferior a €5.000,00
(cinco mil euros), por danos morais sofridos pelo autor com o comportamento
imputavel ao réu Banco C..., S.A.”
O Autor atribuiu a acéo o valor de €180.000,00.
Na sentenga proferiu-se a decisdo que se transcreve:
“Julga-se a acgao parcialmente provada e procedente, condenando-se a ré, Banco C...,
S.A., a pagar ao autor, B..., a quantia, a liquidar em incidente pds-decisorio (arts. 358.°,
n.° 2, € 609.°, n.° 2, do CPC), correspondente ao valor de €178.941,57 (cento e setenta
e oito mil, novecentos e quarenta e um euros, e cinquenta e sete céntimos), deduzido
do valor dos cupdes efetivamente pagos pelas obrigagdes E71... 2004 e E... 2006,
liquido de impostos retidos na fonte.
A quantia assim apurada (valor da indemnizag&o) acrescem juros & taxa legal que em
cada momento vigorar, através da portaria prevista no art. 559.° do Céd. Civ., desde a
data de citagao (25 de maio de 2018) e até efetivo pagamento.
No mais, vai a ré absolvida dos pedidos”.
No caso presente apesar de suscitada a nulidade da sentenga com fundamento no art.
615°/1 e) CPC, o apelante n&o indica em que consiste o concreto vicio: quantidade
superior e objeto diverso.
Contudo, a sentenga nao padece do vicio apontado, porque a decisao respeita o limite
do pedido formulado e ndo condena em objeto diverso.
Formulou-se o pedido de reembolso do capital investido e esse pedido foi atendido
com a atribuicdo da indemnizagao.
O pedido de indemnizagéo, por danos morais foi julgado improcedente.
Relegou-se para liquidagao a determinagao do valor da indemnizagao, fixando-se
como limite maximo a quantia de €178 914,57, por ser este o valor correspondente ao
capital do depésito a prazo e juros devidos em tal operagdo. Com a dedugéo dos
valores ja recebidos a titulo de juros, pagos com os cupdes, sera alcangado o valor da
indemnizagao, como bem se explica em sede de fundamentagéo da decisao.
Seguindo o entendimento de alguma jurisprudéncia[3], consideramos que a fixagéo
dos danos parcelares em quantia superior a valorada pelos autores na peticao inicial
nao infringe o disposto no artigo 609.° do CPC, quando a sentenga ndo condene em
valor superior ao do pedido global de indemnizagéo.
Por se tratar de situagdo que se enquadra neste segmento de interpretacao conclui-se
que a sentenga nao padece da nulidade invocada, porque condenou em montante
superior aos pedidos parcelares, porque o valor arbitrado ndo ultrapassou o valor do
pedido global.
Conclui-se que nao se verifica o apontado vicio.
Improcedem, nesta parte, as conclusdes de recurso.

- Reapreciacao da decisao de facto -
Nas conclusdes de recurso, sob os pontos 5 a 24 suscita o apelante a reapreciagao da
decisdo da matéria de facto quanto aos pontos 4, 6, 22, 23, 24, 25, 32, 37 dos factos
provados e pontos 55 e 56 dos factos nao provados, como ainda, pretende a
ampliacao da decisao de facto, no sentido de se incluir nos factos provados a matéria



do art. 19° da contestacao.
O art. 640° CPC estabelece os 6nus a cargo do recorrente que impugna a decisdo da
matéria de facto, nos seguintes termos:
“1. Quando seja impugnada a decisdo sobre a matéria de facto, deve o recorrente
obrigatoriamente especificar, sob pena de rejeigéo:
a) Os concretos pontos de facto que considera incorretamente julgados;
b) Os concretos meios probatérios, constantes do processo ou de registo ou gravagéo
nele realizada, que impunham decisdo sobre os pontos da matéria de facto
impugnados diversa da recorrida;
c) A decisao que, no seu entender, deve ser proferida sobre as questdes de facto
impugnadas.
2. No caso previsto na alinea b) do numero anterior, observa-se o seguinte:
a) Quando os meios probatérios invocados como fundamento do erro na apreciagéo
das provas tenham sido gravados, incumbe ao recorrente, sob pena de imediata
rejeicdo do recurso na respetiva parte, indicar com exatidao as passagens da gravagao
em que funda o seu recurso, sem prejuizo de poder proceder a transcrigdo dos
excertos que considere relevantes;
b) Independentemente dos poderes de investigacio oficiosa do tribunal, incumbe ao
recorrido designar os meios de prova que infirmem as conclusdes do recorrente e, se
os depoimentos tiverem sido gravados, indicar com exatiddo as passagens da
gravacao em que se funda e proceder, querendo, a transcrigdo dos excertos que
considere importantes.
3.[..7
O presente regime veio concretizar a forma como se processa a impugnagao da
decisao, reforgando o 6nus de alegacgao imposto ao recorrente, prevendo que deixe
expresso a solugao alternativa que, em seu entender, deve ser proferida pela Relagéao
em sede de reapreciagao dos meios de prova[4].
Recai, assim, sobre o recorrente, face ao regime concebido, um 6nus, sob pena de
rejeicdo do recurso, de determinar com toda a precisao os concretos pontos da
decisao que pretende questionar - delimitar o objeto do recurso -, motivar o seu
recurso através da transcricao das passagens da gravagao que reproduzem os meios
de prova, ou a indicagao das passagens da gravagao que, no seu entendimento,
impunham decisdo diversa sobre a matéria de facto — fundamentacgéo - e ainda, indicar
a solugao alternativa que, em seu entender, deve ser proferida pela Relagao.
No caso concreto, realizou-se o julgamento com gravacéo dos depoimentos prestados
em audiéncia e o apelante veio impugnar a decisdo da matéria de facto, com indicagao
dos pontos de facto impugnados e prova a reapreciar. Em relagéo aos depoimentos e
declaragbes prestadas e objeto de gravagao, procedeu a transcricdo das passagens
relevantes na motivagao do recurso. O apelante indica ainda a prova documental a
considerar e por fim, a decisdo que sugere.
Nos termos do art. 640°/1/2 do CPC consideram-se reunidos os pressupostos de
ordem formal para proceder a reapreciagao da decisao de facto.

*

Nos termos do art. 662°/1 CPC a Relagéo deve alterar a deciséo proferida sobre a
matéria de facto:

“[...]se os factos tidos como assentes, a prova produzida ou um documento
superveniente impuserem decisao diversa”.

A respeito da gravagao da prova e sua reapreciagao cumpre considerar, como refere
ABRANTES GERALDES, que funcionando o Tribunal da Relagdo como 6rgao
jurisdicional com competéncia propria em matéria de facto, “tem autonomia deciséria”.
Isto significa que deve fazer uma apreciagao critica das provas que motivaram a nova
decisao, de acordo especificando, tal como o tribunal de 12 instancia, os fundamentos
que foram decisivos para a convicg¢ao do julgador[5].

Nessa apreciagao, cumpre ainda, ao Tribunal da Relagao reapreciar as provas em que
assentou a parte impugnada da decisao, tendo em atenc¢ao o conteudo das alegacdes
de recorrente e recorrido, sem prejuizo de oficiosamente atender a quaisquer outros
elementos probatérios que hajam servido de fundamento a decisao sobre os pontos da
matéria de facto impugnados.

Decorre deste regime que o Tribunal da Relagdo tem acesso direto a gravagao
oportunamente efetuada, mesmo para além dos concretos meios probatorios que
tenham sido indicados pelo recorrente e por este transcritos nas alegagodes, 0 que
constitui uma forma de atenuar a quebra dos principios da imediagao e da oralidade
susceptiveis de exercer influéncia sobre a convicgao do julgador, ao mesmo tempo que
correspondera a uma solugao justificada por razées de economia e celeridade
processuais|[6].

Cumpre ainda considerar a respeito da reapreciagao da prova, em particular quando se



trata de reapreciar a forga probatéria dos depoimentos das testemunhas, que neste
ambito vigora o principio da livre apreciagao, conforme decorre do disposto no art. 396°
CC e art. 607°/5, 12 parte CPC.

Como bem ensinou ALBERTO DOS REIS: “[...] prova [...] livre, quer dizer prova
apreciada pelo julgador segundo a sua experiéncia e a sua prudéncia, sem
subordinacao a regras ou critérios formais preestabelecidos, isto é, ditados pela lei’[7].
Dai impor-se ao julgador o dever de fundamentagéo das respostas a matéria de facto —
factos provados e factos nao provados ( art. 607°/4 CPC ).

Esta exigéncia de especificar os fundamentos decisivos para a convicgdo quanto a
toda a matéria de facto é essencial para o Tribunal da Relagéo, nos casos em que ha
recurso sobre a decisdo da matéria de facto, poder alterar ou confirmar essa decisao.
E através dos fundamentos constantes do despacho em que se respondeu & matéria
da base instrutéria que este Tribunal vai controlar, através das regras da logica e da
experiéncia, a razoabilidade da convicgao do juiz do Tribunal de 12 instancia[8].
Contudo, nesta apreciagao, ndo pode o Tribunal da Relagao ignorar que, na formagao
da convicgao do julgador de 12 instancia, poderao ter entrado elementos que, em
principio, no sistema da gravagao sonora dos meios probatdrios oralmente prestados,
nao podem ser importados para a gravacao, como sejam aqueles elementos
intraduziveis e subtis, como a mimica e todo o processo exterior do depoente que
influem, quase tanto como as suas palavras, no crédito a prestar-lhe, existindo, assim,
atos comportamentais ou reagdes dos depoentes que apenas podem ser
percecionados, apreendidos, interiorizados e valorados por quem os presencia e que
nao podem ficar gravados ou registados para aproveitamento posterior por outro
tribunal, que va reapreciar o modo como no primeiro se formou a convicgao do
julgador[9].

Por outro lado, porque se mantém vigorantes os principios da imediagao, da oralidade,
da concentragao e da livre apreciagdo da prova e guiando-se o julgamento humano por
padrdes de probabilidade e nunca de certeza absoluta, o uso, pela Relagao, dos
poderes de alteragao da decisédo da 12 instancia sobre a matéria de facto deve
restringir-se aos casos de flagrante desconformidade entre os elementos de prova
disponiveis e aquela decisédo, nos concretos pontos questionados[10].

Atenta a posigéo expressa na doutrina e na jurisprudéncia do Supremo Tribunal de
Justica, quando o Tribunal da Relagao € chamado a pronunciar-se sobre a
reapreciagao da prova, no caso de se mostrarem gravados os depoimentos, deve
considerar os meios de prova indicados pelas partes e confronta-los com outros meios
de prova que se mostrem acessiveis, a fim de verificar se foi cometido ou n&o erro de
apreciagao que deva ser corrigido[11].

Justifica-se, assim, proceder a uma analise critica das provas com audigdo dos
registos gravados.

Ponderando estes aspetos cumpre reapreciar a prova — testemunhal, documental -,
face aos argumentos apresentados pelo apelante, tendo presente o segmento da
sentenca que se pronunciou sobre a fundamentacao da matéria de facto.

Procedeu-se a audi¢ao da prova produzida em julgamento, que consta do sistema
CITIUS e analisados os depoimentos prestados, bem como, os documentos juntos aos
autos, consideramos nao se justificar a alteragao.

A impugnacéao da decisao de facto versa sobre os seguintes factos:

a) Factos provados

4.°-F... disse ao autor que poderia aplicar o montante de €50.000,00 num instrumento
financeiro que Ihe traria uma maior rentabilidade do que o depdsito a prazo a um ano,
sendo um produto do D....

6.° - F... disse ao autor que tal aplicacao tinha o prazo de dez anos, mas que poderia
obter o seu reembolso ao fim de cinco anos, se o banco D... decidisse proceder ao
pagamento antecipado.

22.° - Ao decidir subscrever o instrumento financeiro apresentado por F..., o autor
estava convencido de que o investimento era feito no D..., estando o reembolso do
capital por este banco garantido, em termos idénticos a abertura de um depdsito a
prazo junto do mesmo.

23.° - Se o0 autor tivesse sido informado verbalmente por F... que os instrumentos
intitulados E1... e E... 2006 ndao eram emitidos pelo D..., nunca os teria subscrito.

24.° - Se o autor tivesse sido informado que os instrumentos intitulados E1... 2004 e
E... 2006 nao tinham um risco de perda de capital igual ao de um depésito a prazo
aberto junto do D..., nunca os teria subscrito.

25.° - Se o autor tivesse sido informado que os instrumentos intitulados E1... 2004 e
E... 2006 nao tinham um risco de perda de capital igual ao de um depésito a prazo
aberto junto do D... e que ndo eram emitidos por este banco, teria aplicado o capital
investido em sucessivos depdsitos bancarios com prazo de um ano.



32.° - O autor continuou a insistir junto do banco para o resgaste dos titulos, obtendo
como resposta que o banco iria proceder ao resgaste dos titulos pelo valor nominal,
aquando da data de vencimento em 2016.

37.° - Os montantes aplicados pelo autor na subscricdo dos mencionados instrumentos
financeiros representavam a poupanca de rendimentos da atividade profissional do
autor.

b) Factos nédo provados

55.2- 0 D... (C...) nunca garantiu ao autor o pagamento do capital investido no termo
dos prazos de maturidade.

56.°- O D... (C...) nunca afirmou ao autor que o proprio banco garantia o reembolso
do capital investido no termo dos prazos de maturidade.

Na fundamentagéo da decisdo considerou-se, como se passa a transcrever:

“A decisdo da matéria de facto resultou da admissao de factos por acordo — confirmada
pelos documentos juntos, tendo-se presente o disposto nos arts. 414.° do Céd. Proc.
Civ. € 342.°, n.° 1, do Cé&d. Civ.. (cfr., por exemplo, o art. 60.° da contestagao) — e,
quanto a matéria controvertida, do depoimento prestado e dos documentos juntos.
Quanto aos factos nao provados, a decisao resultou da auséncia de prova quanto aos
mesmos.

F... — bancério; trabalha para a ré — afirma ser gerente de agéncia da ré no balcio de

Diz que autor, até a data da primeira subscrigao (2004), s6 fazia constituicao de
depositos a prazo. A testemunha contactou o autor e apresentou o investimento em
discussado como sendo “um produto garantido”. Diz que foi explicado ao autor que a
aplicagédo financeira seria a 10 anos. Diz que transmitiu ao autor que a garantia do
capital era a 100%. “N6s vendiamos isto como se fosse um depdsito a prazo”.
Esclarece que “vendeu” ao autor o produto como uma aplicagéo financeira “que em
todo era igual a um depdsito a prazo”. Diz que tem a certeza de que, se nao fosse a
garantia total de capital, o autor nunca teria aceitado subscrever o instrumento: nunca
aceitaria um produto com “qualquer tipo de risco”.

Em 2004, mostrou ao cliente o documento de fls. 34 v. (e so este). Diz que, em 2006,
provavelmente mostrou ao cliente documento idéntico. Ndo entregou tais “notas
internas” ao cliente.

Depois da garantia dada, a maior dificuldade em convencer o cliente esteve no facto
de ele subscrever sempre depdsitos a prazo por um ano, sendo este produto a 10
anos. A questao foi ultrapassada com a informacao da existéncia de uma eventual call
option, ao fim de cinco anos, que, se fosse realizada, poderia permitir o reembolso do
capital. Ao fim de cinco anos “o banco” (sic) podia decidir antecipar o pagamento do

capital.
Diz que o autor tera ficado convencido de que o seu dinheiro estava “entregue ao D...".
“O interesse dele era subscrever um produto D...”. “Com a nacionalizagao ficamos

tranquilos” (relativamente a toda a operacao do D...). Afirma que, nesse tempo, os
funcionarios do banco diziam aos clientes para estarem tranquilos.

Pensa que o autor tem a “escolaridade basica”. Emigrou cedo e trabalhou na
construcgao civil em Franga.

Depds de modo claro, firme e coerente.

Dos documentos juntos resultou a prova de que aré C... € o D... (é a mesma pessoa
juridica, como resulta do seu NIPC): o (um) C... adquiriu as a¢gdes do D... (mantendo
este, obviamente, a sua personalidade, independentemente do titular das suas
participagdes sociais); seguidamente, o D... incorporou o C... (mantendo-se aquele e
extinguindo-se este); finalmente, o D... alterou a sua designagao social para C...”.

O apelante veio requerer a reapreciagédo da decisao de facto e fundamenta a sua
pretensao no depoimento prestado por F... e notas internas, documento referenciado
sob o ponto 7 dos factos provados.

Sugeriu a alteragédo da decisao de facto nos seguintes termos:

- pontos 4, 6, 22, 23, 24, 25 dos factos provados:

4.0 —F... disse ao autor que poderia aplicar o montante de €50.000,00 num
instrumento financeiro que Ihe traria uma maior rentabilidade do que o depoisito a
prazo a um ano, sendo um produto comercializado pelo D...;

6.0 - F... disse ao autor que tal aplicagabo tinha o prazo de dez anos, mas que poderia
obter 0 seu reembolso ao fim de cinco anos, se a E... decidisse proceder ao
pagamento antecipado;

22.0 - Ao decidir subscrever o instrumento financeiro apresentado por F..., o autor
estava convencido de que o investimento era feito por intermédio do D..., estando o
reembolso do capital garantido, em termos idénticos al abertura de um depoisito a
prazo junto do mesmo;

23.0 - Se o autor tivesse sido informado verbalmente por F... que os instrumentos



intitulados E1... 2004 e E... 2006 nabo eram transacionados pelo D..., nunca os teria
subscrito;

24.0 - Se o0 autor tivesse sido informado que os instrumentos intitulados E1... 2004 e
E... 2006 nabo tinham capital garantido, nunca os teria subscrito;

25.0 - Se o autor tivesse sido informado que os instrumentos intitulados E1... 2004 e
E... 2006 nabo tinham um risco de perda de capital semelhante ao de um depoisito a
prazo aberto junto do D... e que ndo eram transacionados por este banco, teria
aplicado o capital investido em sucessivos depoisitos bancairios com prazo de um
ano‘.

- pontos 32 e 37 dos factos provados: ndo provado.

- pontos 55 e 56 dos factos nao provados: provado.

O apelante pretende com a alteragéo sugerida demonstrar que se fez prova que o
autor tinha conhecimento que a entidade emissora das obrigagdes era a E... e que foi
informado dos riscos que este investimento comportava, destacando que nao era o
D... quem reembolsaria o capital investido, por ndo ser o titular das obrigacdes e por
nao ter assumido qualquer garantia de reembolso.

Apreciando a prova indicada pelo apelante.

A testemunha F..., Unica testemunha que veio depor sobre a matéria de facto,
identificou-se como bancario e funcionario do J..., gestor e gerente da agéncia sita em
.... Em 1999 comegou a trabalhar no C1... e no periodo compreendido entre 2002 e
Janeiro de 2015 exerceu as fungdes de gerente na agéncia ou balcdo de ... do D....
Explicou que quando a testemunha foi trabalhar para a agéncia de ..., o autor ja era
cliente e tinha conta no D.... O autor fazia depésitos a prazo — “essencialmente
depositos a prazo”.

Em 2004 subscreveu uma obrigagao e fez a subscrigao na agéncia.

Esclareceu que nessa altura, 2004, o D... langou a aplicagao financeira e estabeleceu
objetivos para as varias agéncias e nesse sentido fizeram abordagem a clientes.

A testemunha referiu que por telefone contactou o autor e apresentou o investimento
como sendo produto garantido — “depdsito a prazo a um ano ou ano e meio” e o
investimento seria a dez anos.

A testemunha referiu que o autor so6 tinha depésitos a prazo.

Disse, ainda, que esclareceu o autor que se tratava de um produto garantido a 100%,
pois tinham dados internos que permitiam afirmar que o capital era garantido a 100%.
Se nao fosse assim, o autor ndo subscreveria o produto, como n&o subscreveria
qualquer tipo de risco. Disse que "para o autor ndo se podia falar em risco”.

Afirmou que para si proprio o produto nao tinha risco.

Referiu que a “call-option” significa que ao fim de “x” anos poderia haver o reembolso
do capital e solicitar a cedéncia de posi¢gao quando quisesse. Colocavam na rede.
Enviavam e-mail para a rede — pediam a cedéncia, como a tomada de posigéo.
Esclareceu que o autor ficou ciente que caso necessitasse do dinheiro o Banco Ihe
resolveria a situagao.

Exibidos os documentos n° 3 e n° 4, juntos com a peticao [boletins de subscri¢ao],
identificou como sua a rubrica do lado direito e esclareceu que o boletim de subscrigdo
foi preenchido pelo seu colega, que assina do lado esquerdo. O autor s6 apds a
assinatura.

Em 2006 as condi¢gdes eram as mesmas. Nessa data ja tinha ocorrido o pagamento de
juros semestrais. Verificou que se venceu um deposito a prazo e abordou o autor para
subscrever outras obrigagbes. Novamente esclareceu que se tratava de 100% capital
garantido, sem risco. Voltou a repetir as garantias que deu em 2004. O Autor confiou
que entregou o dinheiro ao D....

Mais referiu que em relagéo ao investimento efetuado em 2004, o autor recebeu todos
os cupoes entre 2004 e 2014. Quanto ao investimento de 2006 so6 recebeu dezoito
cupdes, sendo a totalidade vinte.

Referiu, por fim, que o autor tem a escolaridade basica. Emigrou muito cedo para a
Franca e iniciou a sua atividade na construgéao civil e depois constituiu a sua prépria
empresa. Regressou a Portugal, mas vai com frequéncia a Franga, onde mantém lagos
familiares.

Disse, ainda, que o autor contratou com o Banco D... estas obrigagdes.

Esclareceu a instancias dos mandatarios das partes que o produto em causa consistia
em obrigagdes, “vendido como aplicagao financeira e vendiam como depdésito a prazo”.
Esclareceu que vendeu ao autor como aplicagao financeira e que em tudo era igual a
depdsito a prazo e o capital era garantido. Se falasse em aplicagdes financeiras ao
cliente, este cliente nao o faria.

Disse, ainda, que informou o autor que a subscricdo minima era de €50.000,00, com
pagamento semestral de juros e pelo prazo de 10 anos, com possibilidade de “call
option” a partir dos cinco anos. Quem exercia a “call option” era o Banco, com



autorizagéo do Banco de Portugal.
A testemunha referiu ainda que sabia que as obrigagdes foram emitidas pela “E...”,
que era a “méae do Banco”.
Mais referiu que nao falou ao autor em “call-option”. Disse ao autor que ao fim de cinco
anos o Banco é que decidia e podia devolver [0 dinheiro] e se necessitasse de liquidez,
podia fazer o pedido por escrito para “cedéncia de posi¢ao”.
As notas internas ndo eram destinadas ao cliente, como o documento n°1 junto com a
peticao.
Esclareceu que o “D... é que garantia o capital”.
Referiu que leu as notas internas que na altura foram emitidas e para a propria
testemunha o investimento em causa nao consistia num depdsito a prazo, mas tinha as
garantias, porque tinha 100% do capital garantido.
Em relagdo ao conhecimento do autor, afirmou que: "o interesse dele é que estava a
subscrever um produto D...”. O autor ndo perguntou quem dava a garantia.
Referiu que entre 2008 e 2015 o autor podera ter ido a agéncia, quando comegou a
receber cartas da passagem E... a G... e nessa altura comegou a colocar questoes.
Disse que falou com o autor depois de 2008, depois da nacionalizagdo do banco D... e
nessa altura informou que o investimento em causa nao consistia num depdsito a
prazo e sugeriu que colocasse por escrito para comunicar as hierarquias para se
decidir. A partir de 2015 deixou de ter contacto com o cliente, porque saiu da agéncia.
Disse, ainda, que admite que o autor recebeu os extratos nos quais os titulos estavam
separados dos depdésitos a prazo.
Disse, também, que em 2008 tranquilizou em relagao a operagao D..., com a
nacionalizagao. O Banco foi nacionalizado a 100% e as aplicagdes ndo correram risco.
Disse que entregou o documento de subscrigdo ao autor e ndo entregou o prospeto. A
testemunha tinha o prospeto mas nao entregou. Mostrou ao cliente a nota interna, mas
s6 a parte do lado esquerdo e comentou com o autor esta parte do documento: o prazo
€ 0S juros.
Referiu que em 2015 ocorre a insolvéncia da G..., mas nessa data o autor ja ndo o
abordou sobre a matéria, por ndo trabalhar na agéncia.
Admitiu que em 2006 “provavelmente” mostrou a nota interna, mais propriamente a
pag. 2 de seis. Ndo dava a nota interna se lhe pedissem — “por uma questao de bom
senso’-, mas se |lhe pedisse o prospeto, dava, mas o autor ndo pediu. Esclareceu que
se entregasse o prospeto informativo o cliente ndo subscreveria a obrigagao.
A alegada “nota interna” referenciada pelo apelante e que consta do ponto 7 dos factos
provados tem o seguinte teor:
“Reembolso Antecipado: O reembolso antecipado, total ou parcial, s6 é possivel por
iniciativa da E... e a partir do 5° ano (call option), mediante aprovagao prévia do Banco
de Portugal. Em caso de reembolso parcial antecipado, a amortizagdo das Obrigagbes
sera efetuada por sorteio
Capital Garantido: 100% do capital investido
Subordinagao: As receitas da E... respondem integralmente pelo servigo da divida do
presente empréstimo obrigacionista, sendo que os Subscritores terao sempre
prioridade sobre os acionistas da E..., mas estarao subordinados aos restantes
credores.

INCENTIVOS A SUBSCRICAO

a) Depdsito a Prazo Intercalar
Com o objetivo de remunerar o montante a aplicar nas Obrigagées, foi desenvolvido
um Depdsito a Prazo Intercalar com as seguintes caracteristicas:
Data de Inicio de Comercializagao: 11 de outubro de 2004
Montante: Minimo: €50.000
Maximo: até 100% do montante a aplicar nas Obrigagbes
Prazo: Minimo: 3 dias
Maximo: até 2 semanas
Data de Vencimento: 25 de outubro de 2004
Taxa de Juro Maxima (TANB) 3,25%
Mobilizagcado Antecipada Nao mobilizavel

b) Valores mobiliarios — comissdes

Ao subscrever a emissao de Obrigagdes E1... 2004, e no caso de ser detentor de
apenas titulos do Grupo, o Cliente ficara isento de comissao de custodia.
Sendo o E1... 2004 um produto transacionavel “fora de bolsa”, todas as transagbes
realizadas encontram-se isentas de comissédo de Operagdes de Mercado de Balcao”.
Neste contexto, o apelante comega por referir, no ponto 10 das conclusdes de recurso,
que a testemunha “demonstrou em todo o seu depoimento uma inverdade e
parcialidade grotescas”.
Convém referir que o apelante nao suscitou, oportunamente, em 12 instancia, o



incidente de contradita (art. 521° CPC), invocando circunstancias adequadas a abalar a
credibilidade da testemunha quer por afetar a razao de ciéncia da testemunha, quer
por diminuir a fé que o seu depoimento possa merecer.

O relevo probatdrio do seu depoimento esta sujeito ao principio da livre apreciagéo da
prova ( art. 607°/5 e art. 396° CC ). Apenas o confronto com os demais elementos de
prova, sera determinante para aferir da sua credibilidade, sendo certo que este foi o
critério seguido na fundamentacéo da decisdo de facto, o qual ndo merece censura.

A testemunha revelou ter um conhecimento privilegiado das circunstancias em que foi
celebrado o acordo para aquisigdo das obrigagdes, porque todo o processo negocial
passou por si, revelando, além do mais, um bom conhecimento das carateristicas do
autor, como cliente/investidor.

Resulta do depoimento da testemunha que o autor nao foi informado da entidade que
emitia as obrigagbes — E... -, nem do risco que existia pelo facto de subscrever
obrigagdes subordinadas, pois nao foi informado das condigdes de reembolso do
capital, tal como constam do prospeto informativo. Essa informagéo n&o consta dos
titulos de subscricao.

Desta forma, contrariamente ao afirmado pelo apelante no ponto 5 das conclusdes,
verifica-se que o Autor nao sabia perfeitamente o que estava a subscrever, nem
decorre do depoimento da testemunha que bem sabia das semelhancas e diferengas
entre o instrumento financeiro subscrito e a figura do depésito a prazo.

Perante o depoimento da testemunha resulta evidente que o autor nao foi confrontado
com as carateristicas de um e outro produto no sentido de Ihe permitir a opgdo: compra
de obrigagdes ou manutencgao do depdsito a prazo.

O que temos como certo, face ao depoimento da testemunha, é que o autor néo
pretendia efetuar investimentos de risco, ou seja, que de alguma forma importassem a
perda de capital e apenas pretendia efetuar depésitos a prazo, com um juro rentavel. A
testemunha revelou ter conhecimento da natureza do investidor em causa, com
carateristicas conservadoras, quando descreveu o seu perfil.

Por outro lado, apesar de estar admitido por acordo nos autos, que o autor recebeu a
totalidade dos cupdes respeitantes ao investimento efetuado em 2004 e parte dos
cupdes relacionados com o investimento efetuado em 2006, nao se pode afirmar, por
falta de prova, que o pagamento dos juros estava devidamente referenciado nos
extratos bancarios que regularmente eram enviados para o autor. Nao constam dos
autos tais extratos e os documentos juntos com a contestagéo ndo tém essa natureza.
Alias, nos referidos documentos faz-se apenas alusao a langamento de juros de
deposito a prazo.

Por outro lado, decorre do depoimento da testemunha, que o autor a partir de 2008 e
depois de receber as cartas expedidas por G... se dirigiu ao Banco e comegou a
colocar questdes que levaram a testemunha a sugerir que o autor apresentasse uma
exposicao escrita, o que significa que o autor ndo estava consciente dos contornos do
negocio celebrado.

No ponto 11 das conclusdes de recurso observa-se que dos documentos que a
testemunha refere ter lido (para si e ao A.), descreve-se que a op¢do de recompra
seria exercida pela E... (enquanto entidade emitente).

Porém, do depoimento da testemunha apenas resulta que no processo negocial ndo se
abordou a intervengao da E... e s6 se mostrou relevante acentuar que o banco D...
estava a celebrar o negdcio. Alias, a testemunha referiu que nao informou o autor da
possibilidade de “call-option”, nem referiu tal expressao. Apenas informou como
poderia ocorrer o reembolso antecipado do capital, mas sempre por referéncia ao
banco “D...".

Nao se pode negar que existe desconformidade entre o teor do documento “nota
interna”- doc. n° 1 junto com a peticao -, que a testemunha refere ter exibido ao autor e
o teor da informagéo que a testemunha afirma que passou ao autor. Porém, o que
resulta do seu depoimento era o interesse em demonstrar ao autor que o capital estava
garantido a 100% e que o D... garantia o capital por ser isso que o autor pretendia
ouvir. Dai que ao longo do seu depoimento a testemunha nunca refere que deu
conhecimento ao autor que a entidade emissora das agbées eraaE....

De igual modo é de considerar, como se refere sob o ponto 12 das conclusdes de
recurso, que a testemunha quando instado acerca dos dizeres constantes das “Notas
Internas” referentes aos Produtos: Obrigagées E1... 2004 e Obrigagbes E... 2006, na
parte concernente ao “Capital Garantido”, a testemunha afirmou com certeza absoluta,
ao mesmo tempo que asseverou ter lido tais Notas Internas, que ambas referiam que o
capital era garantido pelo D....

Conforme esclareceu a testemunha, o capital estava garantido pelo D..., porque a E...
era a empresa mae. A E... detinha as agdes do banco D.... Contudo, ndo afirmou a
testemunha que transmitiu essa informagéo ao autor. O autor estava convencido que



estava a aplicar o seu dinheiro no D... e nesse convencimento o manteve a
testemunha.
Nao se duvida que a testemunha tinha conhecimento que estava perante duas
entidades juridicas distintas, ainda que integradas no mesmo grupo empresarial ou
financeiro. Contudo, ndo se pode retirar do seu depoimento que deu conhecimento ao
autor dessa diferenca e que de forma inequivoca informou o autor que as obrigagdes
em causa pertenciam a E....
Alias, o boletim de subscri¢cao € ele mesmo equivoco, porque contém do lado superior
esquerdo a denominacao D... e os elementos de identificagdo da respetiva sigla e na
parte inferior esquerda é o carimbo do banco que surge em evidéncia, a identificar a
entidade emissora do documento “banco”. No canto superior direito consta “E... 2004-
Boletim de Subscrigdo” e 0 mesmo ocorre com o boletim de 2006. Ninguém referiu ao
autor que estava a celebrar um contrato de intermediagao financeira, em que o banco
apenas surgia com a veste de intermediario e o motivo pelo qual se fazia referéncia as
duas entidades no texto do documento. Alias, a testemunha admitiu que o autor
apenas assinou o documento, o qual foi preenchido por outro funcionario.
Ao exposto acresce que na analise da prova nos temos que reportar aos anos de 2004
e 2006 e tentar afastar todo o manancial de informacgao que entretanto se adquiriu por
efeito das sucessivas crises financeiras que se desencadearam desde 2008 até aos
nossos dias (11 anos) e sobre o0 que ja se escreveu sobre estas concretas questdes.
Por outro lado, ndo podemos ignorar que o dever de informagéo recai sobre o
intermediario financeiro, porque assim €, de forma objetiva desde 1999, data da
publicagdo do Codigo dos Valores Mobiliarios. Nao se pode exigir do investidor
diligéncia na interpretagao dos boletins de subscrigao, quando por um lado, se omitiu o
dever de informar que recai sobre o intermediario financeiro e por outro lado, nao se
fez constar dos boletins toda a informacgao relevante sobre as concretas obrigagées,
dada a sua natureza de obrigagbes subordinadas.
Decorre, ainda, do depoimento da testemunha que depois de 2008, pretendendo o
autor ser reembolsado do capital, foi informado da necessidade de efetuar uma
exposi¢ao por escrito ao banco, dado nao se tratar de um depésito a prazo.
Por outro lado, a testemunha revelou ter conhecimento das carateristicas do autor,
como investidor e bem assim, da fonte de rendimentos, nada se apurando em
contrario., que permita infirmar tal conhecimento.
Neste contexto, as alteragbes sugeridas ndo tém suporte na prova produzida,
mantendo-se a decisao de facto.
Improcedem, nesta parte, as conclusdes de recurso sob os pontos 5 a 21, 23 e 24.

*
No ponto 22 das conclusbes de recurso pretende o apelante que se faga constar no
elenco dos factos provados, a matéria do art. 19° da contestagéo, com o seguinte teor:
“19. Como também e desde entao os varios extratos periodicos onde lhe aparecia
essas Obrigagbes como integrando a sua carteira de titulos, cfr. doc. 1 que se junta e
que aqui se da por reproduzido para todos os efeitos legais.”.
Considera o apelante que a matéria de facto é omissa em relagdo a este concreto
facto.
Contudo, consignou-se em sede de fundamentagéo da decisdo de facto o seguinte:
“ Todos os restantes factos descritos nos articulados, bem como os aventados na
instrucdo da causa, distintos dos considerados provados — discriminados entre os
“factos provados” ou considerados na “motivagdo” (aqui quanto aos instrumentais) —,
resultaram nao provados.
Resultaram, assim, néo provados, designadamente, os factos:[...]”
Em sede de fundamentacao escreveu-se:
“Quanto aos factos nao provados, a decisao resultou da auséncia de prova quanto aos
mesmos”.
Verifica-se, assim, que o tribunal de 12 instancia se pronunciou sobre a concreta
matéria alegada sob o art. 19° da contestagéo no sentido de julgar ndo provada e
fundamentou a decisao.
O documento n° 1 junto com a contestagdo, que consiste num extrato de conta
respeitante ao periodo 01 de outubro de 2004 a 30 de outubro de 2004 tem langado o
movimento de compra em 25 de outubro de 2004 de uma agéo “E2...” no montante de
€50.000,00. Os demais documentos nao comprovam que no extrato bancario aparecia
sempre discriminado na carteira de titulos do autor as obrigagdes em causa.
A testemunha nada referiu de concreto em relagao a tal matéria, limitando-se a afirmar
ser possivel que nos extratos bancarios rececionados pelo autor se fizesse mengao de
tais direitos. De todo o0 modo nao foi a testemunha que os emitiu, nem revelou que os
consultou.
N&o se justifica, assim, a alteragdo da decisao, com ampliacdo da matéria de facto.



Improcedem as conclusdes de recurso, sob o ponto 22.
Na apreciagéo das demais questdes cumpre ter presente a seguinte matéria de facto:
1.° - Em setembro de 2000, o autor abriu uma conta de depésitos no banco D..., S.A.
(adiante, D...), agéncia de ..., onde detinha, em depdsitos a prazo, as suas
poupangas.
2.° - Em outubro de 2004, o gestor de conta do D... da referida agéncia contactou o
autor informando-o de que poderia rentabilizar melhor essas poupangas e solicitou-lhe
que se dirigisse a agéncia.
3.° - Em outubro de 2004, o autor, dirigiu-se a referida agéncia, sendo recebido pelo
gestor de conta F..., que Ihe disse que o D... tinha uma proposta para lhe fazer.
4.°-F... disse ao autor que poderia aplicar o montante de €50.000,00 num instrumento
financeiro que Ihe traria uma maior rentabilidade do que o depdsito a prazo a um ano,
sendo um produto do D....
5.°-F... disse ao autor que a aplicagao era absolutamente segura, com a mesma
seguranca que o depdsito a prazo aberto no D... tinha, ndo correndo qualquer risco,
sendo o reembolso do capital investido garantido a 100%.
6.° - F... disse ao autor que tal aplicagao tinha o prazo de dez anos, mas que poderia
obter o seu reembolso ao fim de cinco anos, se o banco D... decidisse proceder ao
pagamento antecipado.
7.° - F... exibiu ao autor o documento junto a fls. 34 v., onde consta, para além do mais
que aqui se da por transcrito:
“Reembolso Antecipado: O reembolso antecipado, total ou parcial, s6 é possivel por
iniciativa da E... e a partir do 5° ano (call option), mediante aprovagao prévia do Banco
de Portugal. Em caso de reembolso parcial antecipado, a amortizagdo das Obrigagbes
sera efetuada por sorteio
Capital Garantido: 100% do capital investido
Subordinagao: As receitas da E... respondem integralmente pelo servigo da divida do
presente empréstimo obrigacionista, sendo que os Subscritores terdo sempre
prioridade sobre os acionistas da E..., mas estardo subordinados aos restantes
credores.
INCENTIVOS A SUBSCRICAO
a) Deposito a Prazo Intercalar
Com o objetivo de remunerar o montante a aplicar nas Obrigagées, foi desenvolvido
um Depdsito a Prazo Intercalar com as seguintes caracteristicas:
Data de Inicio de Comercializagado: 11 de outubro de 2004
Montante: Minimo: €50.000
Maximo: até 100% do montante a aplicar nas Obriga¢des
Prazo: Minimo: 3 dias
Maximo: até 2 semanas
Data de Vencimento: 25 de outubro de 2004
Taxa de Juro Maxima (TANB) 3,25%
Mobilizacao Antecipada Nao mobilizavel
b) Valores mobiliarios — comissdes
Ao subscrever a emissdo de Obrigagdes E1... 2004, e no caso de ser detentor de
apenas titulos do Grupo, o Cliente ficara isento de comissao de custddia.
Sendo o E1... 2004 um produto transacionavel “fora de bolsa”, todas as transagbes
realizadas encontram-se isentas de comissao de Operagbes de Mercado de Balcao”.
8.° - O documento referido no ponto 7.° - factos provados — contém orientagbes para a
rede comercial do D..., a qual era solicitado que diligenciasse pela comercializagao
das obrigagoes E1... 2004.
9.° - Com base na descri¢ao do instrumento financeiro E1... 2004 feita pelo gestor de
contado D..., pessoa em quem confiava, e do documento por ele exibido, o autor
decidiu investir em tal instrumento.
10.° - Em 22 de outubro de 2004, visando a aplicagdo em tal instrumento financeiro do
montante de €50.000,00, correspondentes ao montante que detinha em depdsito
naquela agéncia do D..., o autor subscreveu o documento intitulado E1... 2004 Boletim
de Subscrigao, junto a fls. 35v., onde consta, além do mais que aqui se da por
transcrito:
“E1... 2004
Boletim de Subscrigéo
EMISSAO DE OBRIGACOES SUBORDINADAS
NATUREZA DA EMISSAO
Emissao de até 1.000 obrigagdes subordinadas, ao portador e sob a forma escritural,
com o valor nominal de €50.000,00 cada uma, oferecidas diretamente ao publico, ao
preco unitario igual ao valor nominal. (...)



MINIMO DE SUBSCRICAO REMUNERACAO
€50.000,00 (1 obrigagao)
PERIODO DE SUBSCRICAO

De 11 a 22 de Outubro de 2004.

DATA DE LIQUIDACAO FINANCEIRA
25 de Outubro de 2004

PRAZO E REEMBOLSO
O prazo da emissao é de 10 anos, sendo o reembolso do capital efetuado em 27 de
Outubro de 2014. O reembolso antecipado da emissdo s6 é possivel por iniciativa da
E..., SGPS, S.A., a partir do 5.° ano e sujeito a acordo prévio do Banco de Portugal.
REMUNERACAO

Juros pagos semestral e postecipadamente, as seguintes taxas:
CUPOES TAXA ANUAL NOMINAL BRUTA
1.°s 10 Semestres 4,5%*
Restantes 10 Semestres Euribor 6 Meses + 1,75%

Taxa Anual Efetiva Liquida: 3,632%”.
11.°- O D..., visando satisfazer o teor do documento referido no ponto 10.° — factos
provados —, subscreveu em nome do autor o instrumento financeiro E1... 2004 com
fundos debitados da conta de depdsitos do autor.
12.° - Em abril de 2006, o citado gestor de agéncia do D... contactou o autor
convidando-o a fazer uma nova aplicagéo financeira, no instrumento financeiro
designado E... 2006, com reembolso de capital, sem risco, melhor rentabilidade e com
as mesmas caracteristicas de um depésito a prazo, idéntica a aplicagao referida no
ponto 4.° - factos provados.
13.° - Com base na descrigao do instrumento financeiro E... 2006 feita pelo gestor de
conta do D..., o autor decidiu investir em tal instrumento.
14.° - Em 13 de abril de 20086, visando a aplicacao em tal instrumento financeiro do
montante de €100.000,00, correspondentes ao montante que detinha em depdsito
naquela agéncia do D..., o autor subscreveu o documento intitulado E... 2006 Boletim
de Subscrigdo, junto a fls. 36 onde consta, além do mais que aqui se da por transcrito:
“E1... 2006

Boletim de Subscrigado
EMISSAO DE OBRIGACOES SUBORDINADAS
NATUREZA DA EMISSAO
Emissao de até 1.000 obrigagdes subordinadas, ao portador e sob a forma escritural,
com o valor nominal de €50.000,00 cada uma, oferecidas diretamente ao publico, ao
precgo unitario igual ao valor nominal. (...)
MINIMO DE SUBSCRICAO REMUNERACAO
€50.000,00 (1 obrigagao)
PERIODO DE SUBSCRICAO

De 10 de abril de 05 de maio de 2006. O periodo de subscri¢cdo terminara antes de 05
de maio de 2006, caso as ordens de subscrigdo recebidas perfagam o montante total
da emissao.

DATA DE LIQUIDACAO FINANCEIRA
08 de maio de 2006

PRAZO E REEMBOLSO
O prazo da emissao é de 10 anos, sendo o reembolso do capital efetuado em 09 de
maio de 2016. O reembolso antecipado da emissao so6 € possivel por iniciativa da E...,
SGPS, S.A., a partir do 5.° ano e sujeito a acordo prévio do Banco de Portugal.
REMUNERACAO

Juros pagos semestral e postecipadamente, as seguintes taxas:
CUPOES TAXA ANUAL NOMINAL BRUTA
1.° Semestre 4,5%
9 cupbes seguintes Euribor 6 Meses + 1,15%
Restantes Semestres Euribor 6 Meses + 1,50%

Taxa Anual Efetiva Liquida: 3,632%".
15.°- O D..., visando satisfazer o teor do documento referido no ponto 14.° - factos
provados -, subscreveu em nome do autor o instrumento financeiro E... 2006 com
fundos debitados da conta de depdsitos do autor.
16.° - Em outubro de 2004 e em abril de 2006, antes de ser contactado por F..., o autor
pretendia aplicar o seu dinheiro num depdsito a prazo no D....
17.° - Até outubro de 2004, o autor apenas aplicava as suas poupancgas em depdsitos a
prazo junto do banco réu, do que o D... tinha conhecimento, nunca tendo realizado



aplicagdes noutros instrumentos financeiros.

18.° - Em outubro de 2004 e em abril de 2006, sem prejuizo do referido no ponto 7.° -
factos provados - e do referido no ponto 14.° - factos provados -, ndo foi apresentada
ao autor qualquer ficha técnica ou prospeto do produto.

19.° - A informacao do gerente de conta segundo a qual o reembolso do capital estava
garantido foi essencial para a decisdo do autor de subscrever os referidos instrumentos
financeiros.

20.° - Ao fazé-lo, o autor sabia que nao estava a celebrar um contrato de depdsito a
prazo, mas a dar ordens de aquisi¢gdo de produtos financeiros.

21.° - Ao fazé-lo, o autor estava convencido de que o reembolso do capital investido
estava garantido, com um risco idéntico ao de um depdsito a prazo.

22.° - Ao decidir subscrever o instrumento financeiro apresentado por F..., o0 autor
estava convencido de que o investimento era feito no D..., estando o reembolso do
capital por este banco garantido, em termos idénticos a abertura de um depdsito a
prazo junto do mesmo.

23.° - Se o autor tivesse sido informado verbalmente por F... que os instrumentos
intitulados E1... 2004 e E... 2006 nao eram emitidos pelo D..., nunca os teria
subscrito.

24.° - Se o autor tivesse sido informado que os instrumentos intitulados E1... 2004 e
E... 2006 nao tinham um risco de perda de capital igual ao de um depdsito a prazo
aberto junto do D..., nunca os teria subscrito.

25.° - Se o autor tivesse sido informado que os instrumentos intitulados E1... 2004 e
E... 2006 nao tinham um risco de perda de capital igual ao de um depésito a prazo
aberto junto do D... e que ndo eram emitidos por este banco, teria aplicado o capital
investido em sucessivos depdsitos bancarios com prazo de um ano.

26.° - No vencimento semestral dos cupdes do instrumento financeiro E1... 2004,
foram liquidados ao autor os respetivos juros.

27.° - No vencimento semestral dos cupdes do instrumento financeiro E... 2006, foram
liquidados ao autor os respetivos juros, exceto no que respeita aos dois ultimos
semestres anteriores a data de vencimento da aplicagao, ficando por pagar o cupao do
ultimo semestre de 2015 e o cupao do primeiro semestre de 2016.

28.° - Até 25 de outubro de 2012, estes pagamentos foram efetuados por depdsito em
conta do autor no D..., assim continuando apds 25 de outubro de 2012, apds a
incorporagéao e redesignagao do depositario como Banco C..., S.A. (adiante, C...).
29.°- AE..., entretanto designada de G..., SGPS, SA, entregouao D... (C...) os
fundos necessarios a liquidagao dos juros que foram creditados na conta bancaria do
autor.

30.° - Em novembro de 2011, o autor telefonou para o balcdo do D..., com vista a obter
o reembolso do capital investido.

31.° - Nesse momento informado que o reembolso antecipado nao teria lugar e que s6
decorridos 10 anos sobre a subscrigdo poderia proceder a tal resgate.

32.° - O autor continuou a insistir junto do banco para o resgaste dos titulos, obtendo
como resposta que o banco iria proceder ao resgaste dos titulos pelo valor nominal,
aquando da data de vencimento em 2016.

33.° - Em outubro de 2015, o gestor de conta do C... da agéncia de ... informou o autor
que os instrumentos financeiros E1... 2004 e E... 2006:

a. sdo obrigagdes emitidas pela E..., SGPS, S.A. (adiante, E...);

b. ndo encerram garantia de reembolso do capital;

34.° - O gestor de conta do C... informou ainda o autor que:

a. ao vender as referidas obrigagdes, o D... apenas agiu como intermediario, ndo
sendo as obrigagdes emitidas por esta instituicao, mas tdo-sé vendidas nos seus
balcées;

b. estando a E... insolvente, o capital dos mencionados instrumentos financeiros nao
seria reembolsado;

c. poderia o autor reclamar o seu crédito no processo de insolvéncia.

35.° - Ao autor nunca foi restituido o valor da subscri¢cdo dos instrumentos financeiros
E1... 2004 e E... 2006, nem liquidados os cupdes deste ultimo instrumento
correspondentes ao Ultimo semestre de 2015 e ao primeiro semestre de 2016.

36.° - Os instrumentos financeiros E1... 2004 e E... 2006 ndo tém nem voltar&o a ter
qualquer valor de mercado; ndo proporcionam nem voltarao a proporcionar qualquer
remuneragao.

37.° - Os montantes aplicados pelo autor na subscrigdo dos mencionados instrumentos
financeiros representavam a poupancga de rendimentos da atividade profissional do
autor.

38.° - O instrumento financeiro designado E1... 2004 foi emitido por E..., SGPS, S.A,,
conforme consta do prospeto intitulado E1... 2004 - NOTA INFORMATIVA, junto a fls.



50, que aqui se da por transcrito.
39.° - No prospeto intitulado E1... 2004 — NOTA INFORMATIVA consta, além do mais:
“E..., SGPS, S.A.
Sede Social: Awv. ..., ..., .... - ... Lisboa
Capital Social: €448.500.000
Matriculada na Conservatéria do Registo Comercial de Lisboa sob o n° .... Pessoa
Coletivan® ..........
E1... 2004
NOTA INFORMATIVA €50.000.000
Emissao de Obrigagdes Subordinadas ao Portador e Escriturais com o Valor Nominal
de €50.000 cada Outubro de 2004
ORGANIZACAO E MONTAGEM
Banco H..., S.A”
40.° - No prospeto intitulado E1... 2004 — NOTA INFORMATIVA consta ainda, além do
mais:
“1 - ADVERTENCIA AOS INVESTIDORES
(-..).
As condi¢bes da emissao obrigacionista objeto desta nota informativa foram aprovadas
pelo Banco de Portugal, em 1 de Outubro de 2004, pelo que o presente empréstimo
obrigacionista é considerado, para efeitos do calculo dos fundos proprios da
EMITENTE, como empréstimo subordinado. Assim, as condi¢gdes do empréstimo
obrigacionista prevéem que:
m Em caso de faléncia ou liquidagdo da EMITENTE, o reembolso das obrigagées fica
subordinado ao prévio reembolso de todos os demais credores ndo subordinados da
EMITENTE;
m O prazo inicial de reembolso das obrigagdes é de 10 anos;
m Os obrigacionistas nao poderéo solicitar o reembolso antecipado da emissao
(inexisténcia de “put option”);
m O eventual reembolso antecipado da emissao por iniciativa da EMITENTE (“call
option”) tera de ser precedido do acordo prévio do Banco de Portugal.
(-..)
41.° = No prospeto intitulado E1... 2004 - NOTA INFORMATIVA consta ainda, além do
mais:
2 - DESCRICAO DA OFERTA
2.1 — Ficha técnica
EMITENTE: E..., SGPS, S.A.
MONTANTE E NATUREZA:
(--0)
Emissao de até 1.000 obrigagdes subordinadas, em forma escritural, ao portador, com
o valor nominal de €50.000 cada perfazendo um montante total de até €50.000.000.
PAGAMENTO DE JUROS: Semestral e postecipadamente.

(.)
(..)

O prazo maximo do presente empréstimo é de 10 anos, sendo amortizado ao par, de
uma so vez, em 25 de Outubro de 2014, salvo se houver reembolso antecipado, nos
termos previstos no ponto “CALL OPTION” abaixo.

REEMBOLSO ANTECIPADO
Nao é permitido o reembolso antecipado da emissao por iniciativa dos obrigacionistas.
CALL OPTION Por iniciativa do Emitente podera ser efetuado o reembolso antecipado
da presente emissao, total ou parcialmente, neste Ultimo caso, por sorteio entre as
obrigagdes ainda ndo amortizadas, a partir do quinto ano, contado da data de inicio do
periodo de subscrigdo da primeira série, e em cada data de pagamento de juros.
O reembolso antecipado esta, contudo, sujeito ao acordo prévio do Banco de Portugal.
(--)
REMUNERACAO: Os juros do primeiro cupdo s&o contados desde 25 de Outubro de
2004 até 26 de Abril de 2005. Os juros dos restantes cupdes sao contados diariamente
e vencem-se semestral e postecipadamente, em 25 de Outubro e 25 de Abril de cada
ano. O calculo dos juros é efetuado na base Atual/360.
(--)
Nos cupdes vencidos até 25 de Outubro de 2009, inclusive, a taxa de juro anual
nominal a aplicar sera de 4,50%.
Nos restantes cupdes, a taxa de juro aplicavel corresponde a Euribor a seis meses, em
vigor no segundo “dia util Target” imediatamente anterior a data de inicio de cada um
dos periodos de contagem de juros, acrescida de 1,75% (um virgula setenta e cinco
pontos percentuais). (...)

REEMBOLSO E PRAZO:



(--)

TAXA DE RENDIBILIDADE EFECTIVA:
O rendimento das obrigagdes é representado por uma taxa anual nominal bruta de
4,50%, com base na taxa fixada para os primeiros dez cupdes; a taxa efetiva anual
correspondente, liquida de dedugdes fiscais, para investidores singulares tributados
em sede de IRS a taxa liberatoria atual, é de 3,6324% (pressupondo o prego de
subscrigao igual ao valor nominal).

GARANTIAS E SUBORDINACAO:

(--)
As receitas da E..., SGPS, S.A., respondem integralmente pelo servigo da divida do
presente empréstimo obrigacionista.
Em caso de faléncia, liquidagao ou processo analogo da E..., SGPS, S.A,, os
pagamentos dos juros e do reembolso das obrigagdes representativas da presente
emissao ficam subordinados ao prévio reembolso de todos os credores nao
subordinados, tendo, contudo, os detentores das obrigacdes, prioridade sobre os
acionistas da E..., SGPS, S.A..
ADMISSAO A COTACAO: Nao esta prevista a solicitagdo da admissao a cotagéo do
presente empréstimo obrigacionista.

COLOCACAO E AGENTE PAGADOR:
D...,SA.
(...
42.° - O instrumento financeiro designado E... 2006 foi emitido por E..., SGPS, S.A.,
conforme consta do prospeto intitulado E... 2006 — NOTA INFORMATIVA, junto a fls.
68 v., que aqui se da por transcrito.
43.° - No prospeto intitulado E... 2006 - NOTA INFORMATIVA tem um conteudo
idéntico ao prospeto intitulado E1... 2004 — NOTA INFORMATIVA, referido no ponto
38.° - factos provados -, apenas divergindo nas taxas de remuneragao dos cupdes e
nas datas de emissédo, e de reembolso.
44.° - A E... foi constituida com o objetivo de adquirir e deter o controlo maioritario do
capital social do D....
45.° - Nas datas de emisséo dos instrumentos financeiros E1... 2004 e E... 2006, a
E... detinha 100% do capital social do D..., através da sua participada D..., SGPS,
S.A.
46.° - Pela apresentacgao 11/20100719, foi registada a alteragéo da designagao social
daE... paraG..., SGPS, SA..
47.° - Pela apresentagao 126/20160804, foi registado o transito em julgado da entrada
em liquidagdo da G..., SGPS, S.A..
48.°- O D... era, nas datas de emissao dos instrumentos financeiros E1... 2004 e E...
2006, uma instituicdo de crédito registada no Banco de Portugal e um intermediario
financeiro registado na Comissao do Mercado de Valores Mobiliarios para o exercicio
profissional de atividades de intermediagao financeira.
49.° - Em 12 de novembro de 2008, foram nacionalizadas todas as ag¢des
representativas do capital social do D... (art. 2.°, n.° 1, da Lei n.° 62-A/2008, de 11 de
novembro), sendo a sua gestéo atribuida a I..., S.A. (art. 2.°, n.° 6, da Lei n.° 62-
A/2008, de 11 de novembro, e Decreto-Lei n.° 5/2009, de 6 de janeiro).
50.° - Em 6 de janeiro de 2010, foi aprovado o processo de reprivatizagdo da totalidade
do capital social do D... (art. 1.°, n.° 1, do Decreto-Lei n.° 2/2010, de 5 de janeiro,
Decreto-Lei n.° 96/2011, de 19 de agosto, e Resolugédo do Conselho de Ministros n.°
36/2011).
51.°- Em 1 de setembro de 2011, pela Resolugédo do Conselho de Ministros n.°
38/2011, procedeu-se a “adjudicacdo da proposta apresentada” pelo Banco C..., S. A,,
“no ambito da venda direta da totalidade das agbes do D..., S. A.” (Diario da Republica
n.° 171/2011, Série |, de 6 setembro).
52.° - Pela apresentagéo 101/20121207, foi registada a fusdao, aumento do capital e
alteracao de estatutos do D..., com a incorporagéo do C... e com a alteragdo da sua
designacéao social para Banco C..., S.A..

- FACTOS NAO PROVADOS -
Todos os restantes factos descritos nos articulados, bem como os aventados na
instrugdo da causa, distintos dos considerados provados — discriminados entre os
“factos provados” ou considerados na “motivagéo” (aqui quanto aos instrumentais) —,
resultaram nao provados.
Resultaram, assim, néo provados, designadamente, os factos:
53.° - F... exibiu ao autor o documento junto a fls. 35, onde consta, para além do mais
que aqui se da por transcrito:
“NOTA INTERNA ARGUMENTARIO



a) O E1... 2004 é uma excelente oportunidade de investimento, uma vez que garante o
capital investido e uma remuneragao acima do mercado durante 10 anos;
b) O E1... 2004 assegura o pagamento semestral de juros;
c) Caso o Subscritor necessite de liquidez, o D... esta disponivel para fazer
financiamentos com condigbes especiais;
e) Caso o Subscritor pretenda vender as suas Obrigacgdes, o D... assumira uma atitude
proactiva, tentando identificar potenciais compradores no universo de Clientes do D....
Contudo, o D... ndo assegura a recompra desta emissdo, nem garante a existéncia de
compradores para eventuais intengdes de venda das Obrigagdes E1... 2004.
(...)
54.° - O autor tinha consciéncia de que os instrumentos financeiros E1... 2004 e E...
2006 nao eram emitidos pelo D... e que o reembolso do seu capital cabia a entidade
emitente, a E....
55.°- 0 D... (C...) nunca garantiu ao autor o pagamento do capital investido no termo
dos prazos de maturidade.
56.°- O D... (C...) nunca afirmou ao autor que o proprio banco garantia o reembolso
do capital investido no termo dos prazos de maturidade.
57.° - O autor deu instrugdes ao D... no sentido de que o dinheiro depositado fosse
aplicado em obrigagées de D....
58.° - A partir de novembro de 2011, o autor comecgou a sentir-se angustiado e receoso
perante a possibilidade de ndo obter o reembolso do capital investido.
59.° - O autor passou noites e noites sem dormir e dias sem conseguir gerir 0s seus
negocios.
60.° - O aqui autor sofre de depressao e angustia decorrentes dos factos acima
descritos.

- Da ilicitude e nexo de causalidade -
Nas conclusdes de recurso, sob os pontos 25 a 44, insurge-se o apelante contra a
sentenca por entender que o autor ndo logrou provar a ilicitude da conduta do réu, com
fundamento na violagédo do dever de informagéo, nem o nexo de causalidade entre o
facto ilicito e os danos.
Desde logo cumpre ter presente o quadro legal aplicavel perante os factos que se
mostram provados. Assim, o circunstancialismo legal que existia na data em que se
operou o investimento (22 de outubro de 2004 e abril de 2006) é o Codigo de Valores
Mobiliarios, na redagao anterior ao DL n° 357-A/2007, de 31 de Outubro (Declaragao
de Retificagdo de n° 117-A/2007, de 28 de Dezembro).
Desta forma, ndo cumpre atender ao conjunto de normas referenciadas pelo apelante
no ponto 27 das conclusdes de recurso, as quais foram introduzidas no diploma com a
publicagdo do DL n°® 357-A/2007, de 31 de Outubro (Declaragao de Retificagdo de n°
117-A/2007, de 28 de Dezembro).
De igual forma, cumpre atender a data em que foram celebrados os contratos para
aferir da violagao dos deveres de conduta impostos ao réu.
Neste contexto na sentenga apreciou-se da responsabilidade civil do réu, considerando
que as operagdes bancarias entre autor e réu se enquadravam na figura da
intermediagao financeira, qualificagdo que o apelante ndo questiona e que em nosso
entender se justifica, face a matéria de facto provada.
O banco réu, além de ser uma instituigdo de crédito, era também um intermediario
financeiro, pois tratou da comercializagdo, aos seus balcées, das “Obrigagdes E...”,
executando ordens de subscrigao, que lhe foram transmitidas pelo autor, das
obrigagdes emitidas por uma terceira entidade — a E..., SA (artigos 289° n° 1, 290° n° 1
al? b) e 293° n° 1 al? a), todos do Cédigo dos Valores Mobiliarios, aprovado pelo
Decreto-Lei n.° 486/99, de 13 de Novembro).
A qualificagao juridica da intervengéo do réu nao pode deixar de ser considerada como
um servigco e uma atividade de intermediagao financeira e o contrato celebrado entre o
autor e o réu um contrato de intermediacé&o financeira enquanto categoria contratual
auténoma aberta, representada por um conjunto de contratos financeiros que se
encontram subordinados a um regime juridico minimo comum, e que tém a natureza
de contratos comerciais celebrados entre um intermediario financeiro e um cliente
(investidor) relativos a prestagao de atividades de intermediagao financeira.
A intermediagéo financeira designa o conjunto de atividades destinadas a mediar o
encontro entre oferta e procura no mercado de capitais, assegurando o seu regular e
eficaz funcionamento[12].
O papel comercial, cujo regime juridico esta definido no DL n° 69/2004, de 25--03, esta
qualificado como um valor mobiliario de natureza monetaria (cf. art® 1°n° 1) e é
utilizado para suprir necessidades de liquidez imediata ou para servir de sucedaneo a
emissao de garantias sobre contratos de concessao de crédito.



Os intermediarios financeiros sdo agentes econémicos especialmente qualificados que,
no mercado de valores mobiliarios, prestam, simultaneamente, aos emitentes e aos
investidores, contra remuneragao, os servigos de realizagdo das transagdes por sua
conta; ou seja, propiciam o encontro entre os investidores/aforradores e os emitentes/
captadores de fundos.

Os intermediarios financeiros estao obrigados a providenciar ao investidor todos os
elementos necessarios a tomada de decisdes esclarecidas de investimento. E dai que,
de entre os deveres dos intermediarios financeiros previstos especialmente no Cédigo
de Valores Imobiliarios, ressaltem os deveres de informagéo ao cliente e de
adequacgao[13].

O artigo 314° do CVM (Responsabilidade civil) preceitua o seguinte:

1 - Os intermediarios financeiros sdo obrigados a indemnizar os danos causados a
qualquer pessoa em consequéncia da violagao de deveres respeitantes ao exercicio
da sua atividade, que lhes sejam impostos por lei ou por requlamento emanado de
autoridade publica.

2 - A culpa do intermediario financeiro presume-se quando o dano seja causado no
ambito de relagdes contratuais ou pré-contratuais e, em qualquer caso, quando seja
originado pela violagdo de deveres de informacgéo.

A presuncéo de culpa prevista naquele preceito n&o inclui presun¢des de ilicitude e de
causalidade, desde logo, por tal amplitude ndo encontrar um “minimo de
correspondéncia” na letra da lei ( art® 9° n° 2, do Cadigo Civil)[14].

A responsabilidade civil imputada ao intermediario financeiro, designadamente no
ambito de contrato de consultadoria para investimento em valores mobiliarios,
pressupde a prova da ilicitude resultante do incumprimento de deveres legais ou
contratuais, numa relagéo de causalidade adequada com o sinistro financeiro
verificado.

Na sentencga, a respeito da ilicitude da conduta do réu, considerou-se e passa a citar-
se:

“ O primeiro principio orientador da atividade do intermediario financeiro, um principio
verdadeiramente identitario, € a protegéo do investidor em valores mobiliarios (art.
304.° do CVM). Nao é a maxima rendibilidade do investimento; ndo € o lucro da
instituicdo de intermediagao financeira; ndo é (abstrata e prioritariamente) a eficiéncia
do mercado. E, repete-se, a protecdo dos legitimos interesses do seu cliente - embora,
como nos parece ser claro, a opgao pela decisdo mais bem talhada a prossecugao dos
interesses do investidor surja “como elemento relevante para o bom funcionamento do
mercado e para que o mercado confirme o seu papel de mecanismo apto a alcangar a
alocacgao eficiente de recursos” — cfr. MARGARIDA AZEVEDO DE ALMEIDA, A
Responsabilidade Civil por Prospecto no Direito dos Valores Mobiliarios — O Bem
Juridico Protegido, Coimbra, Almedina, 2018, p. 41.

“Esta em causa — como explica CASTILHO DOS SANTOS - a tutela do investidor que
é confrontado com o complexo funcionamento dos mercados, em que a multiplicidade
de fontes de informacéo relevante e a respetiva onerosidade agudizam assimetrias no
seu acesso e na sua utilizagao eficiente. Mas estara também em causa — acrescenta o
mesmo autor — a protegao do cliente como investidor que contrata com profissionais do
mercado, por definicdo, numa relagdo que ndo se compadece da igualdade formal
civilistica entre credor e devedor, e em que esta simultaneamente vincada a tendencial
debilidade do cliente individual e a experiéncia profissionalizada do intermediario
financeiro, pessoa coletiva com manancial organizativo, humano e técnico, e orientada
por um escopo lucrativo” - GONCALO CASTILHO DOS SANTOS, A Responsabilidade
Civil do Intermediario Financeiro Perante o Cliente, Coimbra, Almedina, 2008, p. 84.
Na base de qualquer organizagao social estdo a ordem e a seguranga, sem as quais
nada pode ser construido. No universo dos mercados financeiros, sequranga é
sinonimo de informagdo completa, verdadeira, atual, clara, objetiva e licita (art. 7.° n.°
1, do CVM). E pois na protegédo diligente dos interesses legitimos do cliente, isto &, na
sua seguranga, que deve ser enquadrado o dever de informacéo — sendo a este
orientado o principio da prossecucéo da conduta transparente (art. 304.°, n.° 2, do
CVM). A “conduta transparente esta funcionalizada a protegéo do investidor” - cfr.
CASTILHO DOS SANTOS, A Responsabilidade, cit., p. 144.

Era obrigagdo do banco réu inteirar-se do conteudo do prospeto e comunicar o seu
efetivo conteudo, antes de aconselhar o autor, em termos adequados a sua
experiéncia na realizagdo de investimentos em instrumentos financeiros — Ac. do TRL
de 05-07-2018 (23968/16.0T8LSB.L1-2). Nao o fez, nao s6 nao transmitindo toda a
informagao relevante, como fornecendo uma (putativa) informacgao falsa. Violou
manifestamente o seu dever de informacao.

N&o ha controvérsia relevante sobre o perfil de risco do autor enquanto investidor. A
instituicdo ré n&o coloca em causa que o perfil global de investimento do autor seja



conservador (art. 60.° da contestagao), o que era do seu conhecimento.

Conhecendo o perfil de risco do autor, o banco réu nao so violou os seus deveres de
informagao, como propés ao primeiro um investimento que ofende grosseiramente a
suitability rule — sobre esta regra, cfr. MARGARIDA AZEVEDO DE ALMEIDA, A
Responsabilidade, cit., p. 37. Com a adogao desta atitude, o banco intermediario nao
satisfez a sua a sua “obrigacéo de zelo e diligéncia profissional” e de protecéo dos
interesses da sua cliente, estando a sua agao muito aquém do nivel de qualidade,
profissionalismo e de tutela dos interesses do investidor que a lei exige (arts. 304.°, n.°
1, e 305.%, n.° 1, do CVM)”.

Defende o apelante que a data da subscri¢do das obrigagdes pelo autor nao existia
qualquer dever de informagao quanto aos riscos associados ao instrumento financeiro,
ou quanto ao risco de perda da totalidade do investimento, porque nao havia qualquer
norma que taxativamente obrigasse o intermediario financeiro a prestar informagdes
acerca dos riscos do tipo de instrumento financeiro em que se pretendia investir e
apenas a recente Diretiva DMIF passou a regular tal situagao.

No quadro do regime legal entado vigente, tais argumentos ndo podem ser atendidos.
Nos termos do artigo 73 do RGIC, Dec. Lei n.° 298/92 de 31.12 (na redagé&o vigente na
data dos factos) “As instituicées de crédito devem assegurar aos clientes, em todas as
atividades que exercam, elevados niveis de competéncia técnica, dotando a sua
organizagdo empresarial com os meios materiais e humanos necessarios para realizar
condigbes apropriadas de qualidade e eficiéncia’.

Acrescenta o artigo 74.° do mesmo diploma que “Nas relagées com os clientes, os
administradores e os empregados das instituigbes de crédito devem proceder com
diligéncia, neutralidade, lealdade e discrigao e respeito consciencioso dos interesses
que lhes estao confiados”.

Estatui ainda o artigo 75.° do referido diploma que:

“1 - As instituigées de crédito devem informar os clientes sobre a remuneragao que
oferecem pelos fundos recebidos e sobre o pre¢o dos servigos prestados e outros
encargos suportados por aqueles.

2 - O Banco de Portugal regulamentara, por aviso, 0s requisitos minimos que as
instituigbes de crédito devem satisfazer na divulgagdo ao publico das condigées em
que prestam os seus servigos”.

Por sua vez o artigo 304.° do Cadigo dos Valores Mobiliarios estabelecia o seguinte:

“1 - Os intermediarios financeiros devem orientar a sua atividade no sentido da
protegao dos legitimos interesses dos seus clientes e da eficiéncia do mercado.

2 - Nas relagbes com todos os intervenientes no mercado, os intermediarios
financeiros devem observar os ditames da boa-fé, de acordo com elevados padrées de
diligéncia, lealdade e transparéncia.

3 - Na medida do que for necessario para o cumprimento dos seus deveres, 0
intermediario financeiro deve informar-se sobre a situagéo financeira dos clientes, a
Sua experiéncia em matéria de investimentos e os objetivos que prosseguem através
dos servigos a prestar. [...J.

E, nos termos do artigo 312.° do mesmo diploma, que estabelecia os chamados
«deveres de informagao»:

“1 - O intermediario financeiro deve prestar, relativamente aos servigos que oferega,
que lhe sejam solicitados ou que efetivamente preste, todas as informagbes
necessarias para uma tomada de decisdo esclarecida e fundamentada, incluindo
nomeadamente as respeitantes a:

a) Riscos especiais envolvidos pelas operagbes a realizar;

b) Qualquer interesse que o intermediario financeiro ou as pessoas que em nome dele
agem tenham no servigo prestado ou a prestar;

¢) Existéncia ou inexisténcia de qualquer fundo de garantia ou de protegdo equivalente
que abranja os servigos a prestar;

d) Custo do servigo a prestar.

2 - A extenséo e a profundidade da informagao devem ser tanto maiores quanto menor
for o grau de conhecimentos e de experiéncia do cliente.

3 - A circunstéancia de os elementos informativos serem inseridos na prestagao de
conselho, dado a qualquer titulo, ou em mensagem promocional ou publicitaria néo
exime o intermediario financeiro da observancia dos requisitos e do regime aplicaveis a
informagéo em geral.”

No que respeita a qualidade da informagao teremos de atender ao disposto no artigo
7.° do mesmo diploma, nos termos do qual:

“1 - Deve ser completa, verdadeira, atual, clara, objetiva e licita a informacéo
respeitante a valores mobiliarios, a ofertas publicas, a mercados de valores mobiliarios,
a atividades de intermediagéo e a emitentes que seja suscetivel de influenciar as
decisées dos investidores ou que seja prestada as entidades de superviséo e as



entidades gestoras de mercados, de sistemas de liquidagdo e de sistemas
centralizados de valores mobiliarios.

2 - O disposto no numero anterior aplica-se seja qual for o meio de divulgagéo e ainda
que a informacgao seja inserida em conselho, recomendag¢do, mensagem publicitaria ou
relatério de notagao de risco.

3 - O requisito da completude da informagao é aferido em fungdo do meio utilizado,
podendo, nas mensagens publicitarias, ser substituido por remissdo para documento
acessivel aos destinatarios.

4 - A publicidade relativa a valores mobiliarios e a atividades reguladas neste Cédigo é
aplicavel o regime geral da publicidade”.

Esta em causa, como ja referimos, um contrato de intermediagao financeira relativo a
“recegao e transmissao de ordens por conta de outrem”, que séo servigos de
investimento em valores mobiliarios — art® 290° n° 1 al® a) do CVM.

As normas do CVM, na redagao anterior a entrada em vigor do DL n°® 357-A/2007 de
31.10, nao densificavam o dever de informagao, como hoje resulta das disposigdes dos
artigos 312°-A a 312°-G, que apenas foram aditadas por aquele Decreto-lei.
Efetivamente, o Cddigo dos Valores Mobilidrios, na redacao vigente a data da
subscrigdo das obrigagdes aqui em causa (10.04.2006), para além do cumprimento do
dever geral de informagéo previsto no art® 312°, apenas afirmava no art® 323° uma
regra geral quanto ao dever de informagao, donde resultava a obrigagdo do
intermediario informar os clientes com quem tenha celebrado contrato sobre:

a) A execucgao e os resultados das operagdes que efetue por conta deles;

b) A ocorréncia de dificuldades especiais ou a inviabilidade de execug¢ao da operagao;
¢) Quaisquer factos ou circunstancias de que tome conhecimento, ndo sujeitos a
segredo profissional, que possam justificar a modificagdo ou a revogagao das ordens
ou instrugbes dadas pelo cliente.

O dever de informacéo é transversal e nuclear a atividade do intermediario
financeiro[15].

Como observa BARRETO MENEZES CORDEIRO:"[...] os deveres acessorios e
secundarios gerais [lealdade e informagao] moldam toda a atuagao dos IFS,
independentemente dos servigos prestados ou atividades desenvolvidas, estendendo-
se ao cumprimento dos demais deveres’[16].

A extensdao e a profundidade da informacgéo, a cargo do intermediario financeiro,
devem ser tanto maiores quanto menor for o grau de conhecimentos e de experiéncia
do cliente (principio da proporcionalidade inversa), o que pressupde o reconhecimento
de que as exigéncias de informagao variam em fungéo do perfil do cliente a quem o
servigo é prestado, assentando o cumprimento do dever de informagao num principio
de proporcionalidade.

Como decorre do regime legal o intermediario financeiro deve prestar, relativamente
aos servigos que oferega, que lhe sejam solicitados ou que efetivamente preste, todas
as informacdes necessarias para uma tomada de decisao esclarecida e fundamentada.
Tal dever impde-se na fase pré-contratual, como na fase de execugao do contrato. A
informagéo sobre os riscos associados ao contrato ou quanto ao risco de perda da
totalidade do investimento justificava-se para permitir ao investidor tomar uma deciséo
esclarecida e fundamentada.

Com efeito, os intermediarios financeiros devem orientar a sua atividade no sentido da
protecao dos legitimos interesses dos seus clientes e da eficiéncia do mercado e nas
relagdes com todos os intervenientes no mercado, os intermediarios financeiros devem
observar os ditames da boa-fé, de acordo com elevados padrdes de diligéncia,
lealdade e transparéncia.

Omitindo informagdes relevantes associadas ao risco de perda da totalidade do
investimento nao observa os ditames da boa-fé, de acordo com os elevados padroes
de diligéncia, lealdade e transparéncia.

Considera, ainda, o apelante sob o ponto 37 das conclusdes de recurso que as
Obrigag6es eram entdo, como séo ainda, um produto conservador, com um risco
normalmente reduzido, indexado a solidez financeira da sociedade emitente. Ao que
acrescia, no caso concreto, o facto de a entidade emitente pertencer ao mesmo Grupo
que o Banco Réu. Assim, dificilmente haveria um produto financeiro tdo seguro como a
subscrigao daquela Obrigagdo. Pelo que o mesmo era entdo adequado a alguém como
0s Recorridos. Tanto mais que o risco de um DP no Banco seria, entdo, semelhante a
uma tal subscrigdo de Obrigagées E..., porque pertencendo todas as empresas ao
mesmo Grupo, o risco da E... estava indexado ao risco do préprio Banco. O
investimento efetuado era assim um investimento seguro e ndao um investimento em
qualquer “produto de risco”.

Entendemos, contudo, que o risco € distinto.

No que toca ao risco decorrente de incumprimento (inerente ao emitente), o



instrumento financeiro designado E1... 2004 e E1... 2006 ndo se encontra garantido
por uma entidade terceira — ndo ha, por assim dizer, qualquer reforgo da probidade do
emitente (ou contra a sua improbidade). O mesmo nao sucede com os depésitos
bancarios, gozando estes da garantia proporcionada pelo Fundo de Garantia de
Depositos.
O limite legal da garantia proporcionada por esta entidade para o reembolso de
depdsitos, no caso de se verificar a indisponibilidade de fundos da instituicdo bancaria,
era, a data dos factos, de €25.000,00, conforme dispunha o n.° 1 do art. 166.° do
Regime Geral das Instituicdes de Crédito e Sociedades Financeiras - s6 vindo a ser de
€100.000,00 com a redagao provisoriamente introduzida pelo art. 12.° do Decreto-Lei
n.° 211-A/2008, de 3 de novembro (cfr., ainda, o Decreto-Lei n.° 162/2009, de 20 de
julho), e com a redagao definitivamente introduzida pelo art. 2.° do Decreto-Lei n.°
119/2011, de 26 de dezembro).
O risco inerente a entidade respeitante as E1... 2004 ¢ as E1... 2006 é agravado pelo
facto de este instrumento financeiro ser subordinado. Diferentemente, em caso de
incumprimento, os depositantes em depdsito a prazo sao credores comuns, nao sendo
sujeitos ao concurso privilegiado de qualquer outra categoria geral de credores.
Como se observa no Ac. STJ 19 de margo de 2019, Proc. 3922/16.3T8VIS.C2.51
(acessivel em www.dgsi.pt) a informagao sobre a natureza das obrigac¢des - obrigacdes
subordinadas — “[...]devia ser prestada ainda que, na altura da aquisi¢ao das
obrigacdes, ndo existissem quaisquer indicios de insolvéncia da sociedade emitente. E
que o perigo de o autor ndo ser reembolsado n&o derivava de, na altura da aquisicéo
das obrigagdes, nao haver indicios de insolvéncia da sociedade emitente; o perigo
advinha dessa insolvéncia se verificar no futuro, concretamente na data prevista para o
reembolso do dinheiro investido”.
Argumenta, ainda, o apelante que a violagao do dever de informagao nao implica
qualquer presuncgao de ilicitude, recaindo sobre o autor o 6nus de alegar e provar que
concretas informagdes é que o Banco Réu deveria ter dado que nio deu.
Os factos provados revelam que foi cumprido o 6nus que recaia sobre o autor.
1.° - Em setembro de 2000, o autor abriu uma conta de depdésitos no banco D..., S.A.
(adiante, D...), agéncia de ..., onde detinha, em depdsitos a prazo, as suas
poupangas.
2.° - Em outubro de 2004, o gestor de conta do D... da referida agéncia contactou o
autor informando-o de que poderia rentabilizar melhor essas poupangas e solicitou-lhe
que se dirigisse a agéncia.
3.° - Em outubro de 2004, o autor, dirigiu-se a referida agéncia, sendo recebido pelo
gestor de conta F..., que Ihe disse que o D... tinha uma proposta para lhe fazer.
4.° - F... disse ao autor que poderia aplicar o montante de €50.000,00 num instrumento
financeiro que Ihe traria uma maior rentabilidade do que o depdsito a prazo a um ano,
sendo um produto do D....
5.°-F... disse ao autor que a aplicagao era absolutamente segura, com a mesma
seguranca que o depdsito a prazo aberto no D... tinha, ndo correndo qualquer risco,
sendo o reembolso do capital investido garantido a 100%.
6.° - F... disse ao autor que tal aplicagao tinha o prazo de dez anos, mas que poderia
obter o seu reembolso ao fim de cinco anos, se o banco D... decidisse proceder ao
pagamento antecipado.
7.° - F... exibiu ao autor o documento junto a fls. 34 v., onde consta, para além do mais
que aqui se da por transcrito:
“Reembolso Antecipado: O reembolso antecipado, total ou parcial, s6 é possivel por
iniciativa da E... e a partir do 5° ano (call option), mediante aprovagao prévia do Banco
de Portugal. Em caso de reembolso parcial antecipado, a amortizagdo das Obrigagbes
sera efetuada por sorteio
Capital Garantido: 100% do capital investido
Subordinacao: As receitas da E... respondem integralmente pelo servigo da divida do
presente empréstimo obrigacionista, sendo que os Subscritores terao sempre
prioridade sobre os acionistas da E..., mas estarao subordinados aos restantes
credores.

INCENTIVOS A SUBSCRICAO

a) Depdsito a Prazo Intercalar
Com o objetivo de remunerar o montante a aplicar nas Obrigagées, foi desenvolvido
um Depdsito a Prazo Intercalar com as seguintes caracteristicas:
Data de Inicio de Comercializagao: 11 de outubro de 2004
Montante: Minimo: €50.000
Maximo: até 100% do montante a aplicar nas Obrigagbes
Prazo: Minimo: 3 dias
Maximo: até 2 semanas
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Data de Vencimento: 25 de outubro de 2004
Taxa de Juro Maxima (TANB) 3,25%
Mobilizagcdo Antecipada Ndo mobilizavel
b) Valores mobiliarios — comissdes
Ao subscrever a emissao de Obrigagdes E1... 2004, e no caso de ser detentor de
apenas titulos do Grupo, o Cliente ficara isento de comissao de custddia.
Sendo o E1... 2004 um produto transacionavel “fora de bolsa”, todas as transacdes
realizadas encontram-se isentas de comissdo de Operagbes de Mercado de Balcao”.
8.° - O documento referido no ponto 7.° — factos provados — contém orientagdes para a
rede comercial do D..., a qual era solicitado que diligenciasse pela comercializagédo
das obrigagoes E1... 2004.
9.° - Com base na descri¢gao do instrumento financeiro E1... 2004 feita pelo gestor de
conta do D..., pessoa em quem confiava, e do documento por ele exibido, o autor
decidiu investir em tal instrumento.
10.° - Em 22 de outubro de 2004, visando a aplicagéo em tal instrumento financeiro do
montante de €50.000,00, correspondentes ao montante que detinha em depdésito
naquela agéncia do D..., o autor subscreveu o documento intitulado E1... 2004 Boletim
de Subscrigao, junto a fls. 35v., onde consta, além do mais que aqui se da por
transcrito:
“E1... 2004
Boletim de Subscrigéo
EMISSAO DE OBRIGACOES SUBORDINADAS

NATUREZA DA EMISSAO
Emissao de até 1.000 obrigagdes subordinadas, ao portador e sob a forma escritural,
com o valor nominal de €50.000,00 cada uma, oferecidas diretamente ao publico, ao
precgo unitario igual ao valor nominal. (...)

MINIMO DE SUBSCRICAO REMUNERACAO
€50.000,00 (1 obrigagao)
PERIODO DE SUBSCRICAO
De 11 a 22 de Outubro de 2004.
DATA DE LIQUIDACAO FINANCEIRA
25 de Outubro de 2004
PRAZO E REEMBOLSO
O prazo da emissao é de 10 anos, sendo o reembolso do capital efetuado em 27 de
Outubro de 2014. O reembolso antecipado da emisséo s6 € possivel por iniciativa da
E..., SGPS, S.A., a partir do 5.° ano e sujeito a acordo prévio do Banco de Portugal.
REMUNERACAO
Juros pagos semestral e postecipadamente, as seguintes taxas:
CUPOES TAXA ANUAL NOMINAL BRUTA
1.°s 10 Semestres 4,5%*
Restantes 10 Semestres Euribor 6 Meses + 1,75%
Taxa Anual Efetiva Liquida: 3,632%".
11.°- O D..., visando satisfazer o teor do documento referido no ponto 10.° — factos
provados —, subscreveu em nome do autor o instrumento financeiro E1... 2004 com
fundos debitados da conta de depdsitos do autor.
12.° - Em abril de 2006, o citado gestor de agéncia do D... contactou o autor
convidando-o a fazer uma nova aplicagao financeira, no instrumento financeiro
designado E... 2006, com reembolso de capital, sem risco, melhor rentabilidade e com
as mesmas caracteristicas de um depésito a prazo, idéntica a aplicagao referida no
ponto 4.° - factos provados.
13.° - Com base na descri¢gao do instrumento financeiro E... 2006 feita pelo gestor de
conta do D..., o autor decidiu investir em tal instrumento.
14.° - Em 13 de abril de 2006, visando a aplicagao em tal instrumento financeiro do
montante de €100.000,00, correspondentes ao montante que detinha em depdsito
naquela agéncia do D..., o autor subscreveu o documento intitulado E... 2006 Boletim
de Subscrigdo, junto a fls. 36 onde consta, além do mais que aqui se da por transcrito:
“E1... 2006
Boletim de Subscrigao
EMISSAO DE OBRIGACOES SUBORDINADAS

NATUREZA DA EMISSAO
Emissao de até 1.000 obrigagdes subordinadas, ao portador e sob a forma escritural,
com o valor nominal de €50.000,00 cada uma, oferecidas diretamente ao publico, ao
preco unitario igual ao valor nominal. (...)

MINIMO DE SUBSCRICAO REMUNERACAO

€50.000,00 (1 obrigagéo)



PERIODO DE SUBSCRICAO
De 10 de abril de 05 de maio de 2006. O periodo de subscri¢cao terminara antes de 05
de maio de 2006, caso as ordens de subscrigdo recebidas perfagam o montante total
da emissao.
DATA DE LIQUIDACAO FINANCEIRA
08 de maio de 2006
PRAZO E REEMBOLSO
O prazo da emissao é de 10 anos, sendo o reembolso do capital efetuado em 09 de
maio de 2016. O reembolso antecipado da emissao so6 é possivel por iniciativa da E...,
SGPS, S.A., a partir do 5.° ano e sujeito a acordo prévio do Banco de Portugal.
REMUNERACAO
Juros pagos semestral e postecipadamente, as seguintes taxas:
CUPOES TAXA ANUAL NOMINAL BRUTA
1.0 Semestre 4,5%
9 cupdes seguintes Euribor 6 Meses + 1,15%
Restantes Semestres Euribor 6 Meses + 1,50%

Taxa Anual Efetiva Liquida: 3,632%".
15.°- O D..., visando satisfazer o teor do documento referido no ponto 14.° — factos
provados —, subscreveu em nome do autor o instrumento financeiro E... 2006 com
fundos debitados da conta de depdsitos do autor.
16.° - Em outubro de 2004 e em abril de 2006, antes de ser contactado por F..., o autor
pretendia aplicar o seu dinheiro num depdsito a prazo no D....
17.° - Até outubro de 2004, o autor apenas aplicava as suas poupangas em depositos a
prazo junto do banco réu, do que o D... tinha conhecimento, nunca tendo realizado
aplicagbes noutros instrumentos financeiros.
18.° - Em outubro de 2004 e em abril de 2006, sem prejuizo do referido no ponto 7.° -
factos provados - e do referido no ponto 14.° — factos provados -, nao foi apresentada
ao autor qualquer ficha técnica ou prospeto do produto.
30.° - Em novembro de 2011, o autor telefonou para o balcédo do D..., com vista a obter
o reembolso do capital investido.
31.° - Nesse momento informado que o reembolso antecipado nao teria lugar e que s6
decorridos 10 anos sobre a subscrigdo poderia proceder a tal resgate.
32.° - O autor continuou a insistir junto do banco para o resgaste dos titulos, obtendo
como resposta que o banco iria proceder ao resgaste dos titulos pelo valor nominal,
aquando da data de vencimento em 2016.
33.° - Em outubro de 2015, o gestor de conta do C... da agéncia de ... informou o autor
que os instrumentos financeiros E1... 2004 e E... 2006:
a. sao obrigagbes emitidas pela E..., SGPS, S.A. (adiante, E...);
b. ndo encerram garantia de reembolso do capital,
34.° - O gestor de conta do C... informou ainda o autor que:
a. ao vender as referidas obrigagdes, o D... apenas agiu como intermediario, nao
sendo as obrigacdes emitidas por esta instituicdo, mas tdo-s6é vendidas nos seus
balcdes;
b. estando a E... insolvente, o capital dos mencionados instrumentos financeiros ndo
seria reembolsado;
c. poderia o autor reclamar o seu crédito no processo de insolvéncia.
35.° - Ao autor nunca foi restituido o valor da subscrigdo dos instrumentos financeiros
E1... 2004 e E... 2006, nem liquidados os cupdes deste ultimo instrumento
correspondentes ao Ultimo semestre de 2015 e ao primeiro semestre de 2016.
36.° - Os instrumentos financeiros E1... 2004 e E... 2006 ndo tém nem voltarado a ter
qualquer valor de mercado; nao proporcionam nem voltarao a proporcionar qualquer
remuneragao.
37.° - Os montantes aplicados pelo autor na subscrigdo dos mencionados instrumentos
financeiros representavam a poupanga de rendimentos da atividade profissional do
autor.
38.° - O instrumento financeiro designado E1... 2004 foi emitido por E..., SGPS, S.A,,
conforme consta do prospeto intitulado E1... 2004 - NOTA INFORMATIVA, junto a fls.
50, que aqui se da por transcrito.
39.° - No prospeto intitulado E1... 2004 - NOTA INFORMATIVA consta, além do mais:
“E..., SGPS, S.A.
Sede Social: Awv. ..., ..., .... - ... Lisboa
Capital Social: €448.500.000
Matriculada na Conservatéria do Registo Comercial de Lisboa sob o n° .... Pessoa
Coletivan®.........



E1... 2004

NOTA INFORMATIVA €50.000.000

Emissao de Obrigagdes Subordinadas ao Portador e Escriturais com o Valor Nominal
de €50.000 cada Outubro de 2004

ORGANIZACAO E MONTAGEM

Banco H..., S.A”

40.° = No prospeto intitulado E1... 2004 — NOTA INFORMATIVA consta ainda, além do
mais:

(--0)
As condigbes da emissao obrigacionista objeto desta nota informativa foram aprovadas
pelo Banco de Portugal, em 1 de Outubro de 2004, pelo que o presente empréstimo
obrigacionista é considerado, para efeitos do calculo dos fundos préprios da
EMITENTE, como empréstimo subordinado. Assim, as condigdes do empreéstimo
obrigacionista prevéem que:
m Em caso de faléncia ou liquidagdo da EMITENTE, o reembolso das obrigagdes fica
subordinado ao prévio reembolso de todos os demais credores nao subordinados da
EMITENTE;
m O prazo inicial de reembolso das obriga¢des é de 10 anos;
m Os obrigacionistas ndo poderao solicitar o reembolso antecipado da emisséo
(inexisténcia de “put option”);
m O eventual reembolso antecipado da emissao por iniciativa da EMITENTE (“call
option”) tera de ser precedido do acordo prévio do Banco de Portugal.
(...
41.° - No prospeto intitulado E1... 2004 — NOTA INFORMATIVA consta ainda, além do
mais:
2 - DESCRICAO DA OFERTA
2.1 — Ficha técnica
EMITENTE: E..., SGPS, S.A.

MONTANTE E NATUREZA:
(--)

Emissao de até 1.000 obriga¢des subordinadas, em forma escritural, ao portador, com
o valor nominal de €50.000 cada perfazendo um montante total de até €50.000.000.
PAGAMENTO DE JUROS: Semestral e postecipadamente.

(...)
(..))

O prazo maximo do presente empréstimo € de 10 anos, sendo amortizado ao par, de
uma so vez, em 25 de Outubro de 2014, salvo se houver reembolso antecipado, nos
termos previstos no ponto “CALL OPTION” abaixo.

REEMBOLSO ANTECIPADO
N&o é permitido o reembolso antecipado da emissao por iniciativa dos obrigacionistas.
CALL OPTION Por iniciativa do Emitente podera ser efetuado o reembolso antecipado
da presente emissao, total ou parcialmente, neste ultimo caso, por sorteio entre as
obriga¢des ainda nao amortizadas, a partir do quinto ano, contado da data de inicio do
periodo de subscrigdo da primeira série, e em cada data de pagamento de juros.
O reembolso antecipado esta, contudo, sujeito ao acordo prévio do Banco de Portugal.
(--)
REMUNERACAO: Os juros do primeiro cup&o séo contados desde 25 de Outubro de
2004 até 26 de Abril de 2005. Os juros dos restantes cupdes sao contados diariamente
e vencem-se semestral e postecipadamente, em 25 de Outubro e 25 de Abril de cada
ano. O calculo dos juros é efetuado na base Atual/360.
(-..)
Nos cupdes vencidos até 25 de Outubro de 2009, inclusive, a taxa de juro anual
nominal a aplicar sera de 4,50%.
Nos restantes cupdes, a taxa de juro aplicavel corresponde a Euribor a seis meses, em
vigor no segundo “dia util Target” imediatamente anterior a data de inicio de cada um
dos periodos de contagem de juros, acrescida de 1,75% (um virgula setenta e cinco
pontos percentuais). (...)

(...)

TAXA DE RENDIBILIDADE EFECTIVA:
O rendimento das obrigagdes é representado por uma taxa anual nominal bruta de
4,50%, com base na taxa fixada para os primeiros dez cupdes; a taxa efetiva anual
correspondente, liquida de dedugdes fiscais, para investidores singulares tributados
em sede de IRS a taxa liberatéria atual, é de 3,6324% (pressupondo o preco de
subscrigéo igual ao valor nominal).

“1 - ADVERTENCIA AOS INVESTIDORES

REEMBOLSO E PRAZO:



GARANTIAS E SUBORDINACAO:

(--0)
As receitas da E..., SGPS, S.A., respondem integralmente pelo servigo da divida do
presente empréstimo obrigacionista.
Em caso de faléncia, liquidagao ou processo analogo da E..., SGPS, S.A., os
pagamentos dos juros e do reembolso das obrigagdes representativas da presente
emissao ficam subordinados ao prévio reembolso de todos os credores nao
subordinados, tendo, contudo, os detentores das obrigacdes, prioridade sobre os
acionistas da E..., SGPS, S.A..
ADMISSAO A COTACAO: Nao esta prevista a solicitagdo da admissédo & cotagéo do
presente empréstimo obrigacionista.

COLOCACAO E AGENTE PAGADOR:
D...,SA.
(...
42.° - O instrumento financeiro designado E... 2006 foi emitido por E..., SGPS, S.A.,
conforme consta do prospeto intitulado E... 2006 - NOTA INFORMATIVA, junto a fls.
68 v., que aqui se da por transcrito.
43.° - No prospeto intitulado E... 2006 - NOTA INFORMATIVA tem um contetido
idéntico ao prospeto intitulado E1... 2004 — NOTA INFORMATIVA, referido no ponto
38.° - factos provados —, apenas divergindo nas taxas de remuneragao dos cupdes e
nas datas de emissé&o, e de reembolso.
44.° - A E... foi constituida com o objetivo de adquirir e deter o controlo maioritario do
capital social do D....
45.° - Nas datas de emissao dos instrumentos financeiros E1... 2004 e E... 2006, a
E... detinha 100% do capital social do D..., através da sua participada D..., SGPS,
S.A..
46.° - Pela apresentagao 11/20100719, foi registada a alteragéo da designagao social
daE... paraG..., SGPS, SA.
47.° - Pela apresentacao 126/20160804, foi registado o transito em julgado da entrada
em liquidagao da G..., SGPS, S.A..
48.°- O D... era, nas datas de emissado dos instrumentos financeiros E1... 2004 e E...
2006, uma instituigdo de crédito registada no Banco de Portugal e um intermediario
financeiro registado na Comissao do Mercado de Valores Mobiliarios para o exercicio
profissional de atividades de intermediagao financeira.
49.° - Em 12 de novembro de 2008, foram nacionalizadas todas as agbes
representativas do capital social do D... (art. 2.°, n.° 1, da Lei n.° 62-A/2008, de 11 de
novembro), sendo a sua gestéo atribuida al..., S.A. (art. 2.°, n.° 6, da Lei n.° 62-
A/2008, de 11 de novembro, e Decreto-Lei n.° 5/2009, de 6 de janeiro).
50.° - Em 6 de janeiro de 2010, foi aprovado o processo de reprivatizagdo da totalidade
do capital social do D... (art. 1.°, n.° 1, do Decreto-Lei n.° 2/2010, de 5 de janeiro,
Decreto-Lei n.° 96/2011, de 19 de agosto, e Resolugdo do Conselho de Ministros n.°
36/2011).
51.°- Em 1 de setembro de 2011, pela Resolugédo do Conselho de Ministros n.°
38/2011, procedeu-se a “adjudicagao da proposta apresentada” pelo Banco C..., S. A,
“no ambito da venda direta da totalidade das agbes do D..., S. A.” (Diario da Republica
n.° 171/2011, Série |, de 6 setembro).
52.° - Pela apresentagao 101/20121207, foi registada a fusdo, aumento do capital e
alteragao de estatutos do D..., com a incorporagéo do C... e com a alteragdo da sua
designagéao social para Banco C..., S.A..
A informacgao fornecida revelou-se incompleta e nao conforme com o teor do prospeto
informativo, nem adequada ao concreto investidor e nisso se consubstancia a ilicitude
da conduta do réu.
O intermediario financeiro deve prestar, relativamente aos servigos que ofereca, que
Ihe sejam solicitados ou que efetivamente preste, todas as informacdes necessarias
para uma tomada de decis&o esclarecida e fundamentada (art. 304° CVM). A
informagao respeitante a valores mobiliarios e atividade de intermediacao deve ser
completa, verdadeira, atual, clara, objetiva e licita (art. 7° CVM).
Omitiu-se informagao sobre a entidade que emitiu as obrigagdes e as concretas
carateristicas do produto em causa, para efeito de reembolso do capital investido,
considerando o concreto investidor com perfil conservador, sendo certo que o boletim
de subscri¢cdo nao pode, so por si, colmatar tal falta de informacgao, porque o0 mesmo é
omisso a respeito de alguns aspetos essenciais do produto, como seja a informagao
sobre 0 que € uma obrigagao subordinada e risco inerente.
Conclui-se, assim, que ndo merece censura a sentenca quando concluiu no sentido de
julgar verificada a ilicitude na conduta do réu, por violagao do dever de informacgéo.
Em sede de dano, sob o ponto 40 das conclusdes de recurso, argumenta o apelante



que nao esta alegado, nem provado que se tenha tornado impossivel receber o
montante investido pelo autor nas obrigagdes.
Contudo, provaram-se tais factos sob os pontos 34, 35, 36:
34.° - O gestor de conta do C... informou ainda o autor que:
a. ao vender as referidas obrigagdes, o D... apenas agiu como intermediario, ndo
sendo as obriga¢des emitidas por esta instituicdo, mas tdo-sé vendidas nos seus
balcdes;
b. estando a E... insolvente, o capital dos mencionados instrumentos financeiros ndo
seria reembolsado;
c. poderia o autor reclamar o seu crédito no processo de insolvéncia.
35.° - Ao autor nunca foi restituido o valor da subscrigdo dos instrumentos financeiros
E1... e E... 2006, nem liquidados os cupdes deste ultimo instrumento correspondentes
ao Ultimo semestre de 2015 e ao primeiro semestre de 2016.
36.° - Os instrumentos financeiros E1... e E... 2006 ndo tém nem voltardo a ter
qualquer valor de mercado; nao proporcionam nem voltarao a proporcionar qualquer
remuneragao.
A condenacgao do réu no reembolso das quantias que desembolsou respeita o critério
do art. 566° /2 CC.

*
Por fim, sob os pontos 41 a 44, das conclusdes de recurso insurge-se o apelante
contra a decisao, por entender que néo esta provado o nexo de causalidade entre o
facto ilicito e o dano.
Escreveu-se na sentenga sob recurso:
“ A total perda de valor dos instrumentos financeiros adquiridos resultou diretamente da
concretizagao de um risco do investimento (quer imanente, quer inerente ao emitente).
Dito de um modo breve: se os instrumentos intitulados E7... 2004 e E... 2006 tivessem
0 mesmo (exato) risco de um depdsito a prazo aberto junto do D..., com uma duragao
de 10 anos, este prejuizo nao teria ocorrido. Ao induzir o autor a adquirir estes titulos,
o D... causou-lhe os danos que resultam da concretizagao do risco inerente ao
instrumento (que é superior ao pretendido pela autor).
Em concluséo, mostra-se preenchido este requisito da responsabilidade civil (o nexo
de causalidade adequada), estando reunidos todos os pressupostos da obrigagao de
indemnizagao”.
O art. 563.° do Cédigo Civil estabelece que a obrigagao de indemnizagéo sé existe em
relagdo aos danos que o lesado provavelmente nao teria sofrido se ndo fosse a leséo.
Significa que ainda que se presuma a culpa, cabera a quem alega o direito demonstrar
a existéncia do nexo causal entre a ilicitude e o dano, ndo se podendo, em caso algum
presumir-se (quer o nexo de causalidade quer o dano).
Para que se possa afirmar que o Recorrido é responsavel pelo dano sofrido pelos
Autores necessario se torna que se demonstre o nexo de causalidade entre a violagao
do dever de informacao e o dano.
Repetidamente na jurisprudéncia do Supremo Tribunal de Justiga tem-se afirmado que
nestas circunstancias “o nexo de causalidade nao se presume, devendo ser
demonstrado através da matéria de facto”[17].
Mostra-se, assim, necessario que decorra claramente da matéria de facto, que se os
deveres de informagao tivessem sido cumpridos, o autor nao teria investido naquela
aplicagao (obrigagdo), mas noutra. Torna-se necessario demonstrar que da matéria de
facto provada se possa concluir que o autor nao teria tomado a decisdo de subscrever
aquele produto (compra da obrigagao) se lhe tivesse sido dito, pelos funcionarios do
Recorrente, que corria o risco de perder todo ou parte do seu dinheiro.
No caso concreto resulta demonstrado tal nexo de causalidade, perante a prova dos
seguintes factos:
19.° - A informacao do gerente de conta segundo a qual o reembolso do capital estava
garantido foi essencial para a decisdo do autor de subscrever os referidos instrumentos
financeiros.
20.° - Ao fazé-lo, o autor sabia que nao estava a celebrar um contrato de depdsito a
prazo, mas a dar ordens de aquisi¢gdo de produtos financeiros.
21.° - Ao fazé-lo, o autor estava convencido de que o reembolso do capital investido
estava garantido, com um risco idéntico ao de um depdsito a prazo.
22.° - Ao decidir subscrever o instrumento financeiro apresentado por F..., o autor
estava convencido de que o investimento era feito no D..., estando o reembolso do
capital por este banco garantido, em termos idénticos a abertura de um depdsito a
prazo junto do mesmo.
23.° - Se o autor tivesse sido informado verbalmente por F... que os instrumentos
intitulados E1... 2004 e E... 2006 ndo eram emitidos pelo D..., nunca os teria
subscrito.



24.° - Se o autor tivesse sido informado que os instrumentos intitulados E1... 2004 e
E... 2006 nao tinham um risco de perda de capital igual ao de um depésito a prazo
aberto junto do D..., nunca os teria subscrito.

25.° - Se o autor tivesse sido informado que os instrumentos intitulados E1... 2004 e
E... 2006 nao tinham um risco de perda de capital igual ao de um depdsito a prazo
aberto junto do D... e que ndo eram emitidos por este banco, teria aplicado o capital
investido em sucessivos depdsitos bancarios com prazo de um ano.

Resulta demonstrado o nexo de causalidade entre a violagdo do dever de informagao e
o dano, porquanto se apurou que se os deveres de informagao tivessem sido
cumpridos, o autor nao teria investido naquela concreta aplicagéo financeira, nem teria
tomado a decisado de subscrever o produto financeiro, traduzido na compra das
obrigagoes se lhes tivesse sido dito, pelos funcionarios do Banco/Réu, que corria o
risco de perder o dinheiro investido. A Unica operagao que realizaria seria a
constituicdo de um depdsito a prazo.

Resulta demonstrado o nexo de causalidade.

Improcedem as conclusdes de recurso, sob os pontos 25 a 44.

- Prescrigédo -
Nas conclusdes de recurso, sob os pontos 45 a 48, insurge-se o apelante contra o
segmento da sentenga que julgou improcedente a excegao de prescri¢cao, por entender
que os funcionarios do réu atuaram convencidos da seguranca do investimento e da
adequacgao do mesmo ao perfil do investidor do autor. Tera havido uma indugéo do
autor em erro, uma indug&o negligente em erro, pelo que tal conduta apenas pode ser
reconduzivel a mais leve das formas de negligéncia - negligéncia inconsciente.
A responsabilidade do intermediario financeiro, pela sua atuagdo no ambito de um
contrato de intermediagao financeira, apenas estara sujeita ao prazo de prescrigéo de
20 anos (artigo 309° do Cadigo Civil) se for a titulo de dolo ou culpa grave.
Dispde o art. 324.°, n.° 2, do Cddigo dos Valores Mobiliarios que, salvo dolo ou culpa
grave, a responsabilidade do intermediario financeiro por negécio em que haja
intervindo nessa qualidade prescreve decorridos dois anos a partir da data em que o
cliente tenha conhecimento da conclusdo do negdcio e dos respetivos termos.
Na sentencga, na apreciagao da excegao, considerou-se e passamos a citar:
“Dispde o art. 324.°, n.° 2, do CVM que, salvo dolo ou culpa grave, a responsabilidade
do intermediario financeiro por negécio em que haja intervindo nessa qualidade
prescreve decorridos dois anos a partir da data em que o cliente tenha conhecimento
da conclusao do negdcio e dos respetivos termos.
No entanto, como vimos, a ré atuou, no minimo, com negligéncia grosseira.
Conforme foi sustentado pelo Tribunal da Relagao de Lisboa, “provando-se que um
banco induziu cliente com perfil conservador e que nao tinha intengédo de adquirir
obrigagdes subordinadas E...”, mas um instrumento a um depdsito pelo prazo de 10
prazo, “a aquisicao de uma dessas obrigacdes, (...) afirmando-lhe ainda que o
reembolso do capital era garantido a 100%, n&o explicando o que eram obrigagbes
subordinadas, ndo constando de qualquer documento entregue ao cliente uma
definicdo minima da consequéncia de subscricdo de uma obrigagéo subordinada,
incorreu o referido banco em inobservancia do dever de informagéao do cliente”, com
culpa grave — cfr. o Ac. do TRL de 11-10-2018 (3771/16.9T8LRA.L1-6); no mesmo
sentido, cfr. o Ac. do TRL de 15-03-2018 (33623/15.3T8LSB.L1-6).
Nao esta prescrito o crédito do autor”.
Pouco mais havera a acrescer ao decidido, cujos argumentos aqui se renovam.
Acrescenta-se, apenas, que no caso se aplica o prazo geral de prescrigao de 20 anos,
pelo que na data em que o réu foi citado para a acdo ainda néo tinha decorrido tal
prazo e por isso, nao se pode considerar prescrito o direito.
Por outro lado, no ponto 48 das conclusdes de recurso, o apelante entra em
consideragao com factos que néo se provaram e desta forma nao podem ser
considerados na reapreciagédo da deciséo (cfr. pontos 54 a 56 dos factos nédo
provados).
Improcedem, também nesta parte, as conclusdes de recurso.
O apelante ndao impugna o montante da indemnizagao, nem a responsabilidade que Ihe
foi atribuida, por efeito da fusdo de sociedades, pelo que, nada mais cumpre reapreciar
na deciséo recorrida.

*

Nos termos do art. 527° CPC as custas sao suportadas pelo apelante.

lll. Decisao:
Face ao exposto, acordam os juizes desta Relagcado em julgar improcedente a apelagao



e nessa conformidade:
- improcedente a reapreciagéo da decisédo de facto;
- confirmar a sentenca.

*

Custas a cargo do apelante.

Porto, 27 de janeiro de 2020
(processei e revi — art. 131°/6 CPC)
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Ana Paula Amorim
Manuel Domingos Fernandes
Miguel Baldaia de Morais
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