02009L.0110 — PT — 13.01.2018 — 001.001 — 1

Este texto constitui um instrumento de documentagio e nio tem qualquer efeito juridico. As Instituicées da Unido nio
assumem qualquer responsabilidade pelo respetivo conteiido. As versdes dos atos relevantes que fazem fé, incluindo os
respetivos preambulos, sdo as publicadas no Jornal Oficial da Unido Europeia e encontram-se disponiveis no EUR-Lex. E
possivel aceder diretamente a esses textos oficiais através das ligacdes incluidas no presente documento

»B DIRECTIVA 2009/110/CE DO PARLAMENTO EUROPEU E DO CONSELHO
de 16 de Setembro de 2009

relativa ao acesso a actividade das instituicoes de moeda electronica, ao seu exercicio e a sua
supervisao prudencial, que altera as Directivas 2005/60/CE e 2006/48/CE e revoga a Directiva
2000/46/CE

(Texto relevante para efeitos do EEE)
(JO L 267 de 10.10.2009, p. 7)

Alterada por:

Jornal Oficial

]

n. pagina data

> M1 Diretiva (UE) 2015/2366 do Parlamento Europeu e do Conselho de 25 L 337 35 23.12.2015
de novembro de 2015


http://data.europa.eu/eli/dir/2009/110/oj/por
http://data.europa.eu/eli/dir/2009/110/oj/por
http://data.europa.eu/eli/dir/2009/110/oj/por
http://data.europa.eu/eli/dir/2009/110/oj/por
http://data.europa.eu/eli/dir/2009/110/oj/por
http://data.europa.eu/eli/dir/2009/110/oj/por
http://data.europa.eu/eli/dir/2009/110/oj/por
http://data.europa.eu/eli/dir/2015/2366/oj/por
http://data.europa.eu/eli/dir/2015/2366/oj/por
http://data.europa.eu/eli/dir/2015/2366/oj/por
http://data.europa.eu/eli/dir/2015/2366/oj/por
http://data.europa.eu/eli/dir/2015/2366/oj/por
http://data.europa.eu/eli/dir/2015/2366/oj/por
http://data.europa.eu/eli/dir/2015/2366/oj/por

02009L.0110 — PT — 13.01.2018 — 001.001 —2

DIRECTIVA 2009/110/CE DO PARLAMENTO EUROPEU E DO
CONSELHO

de 16 de Setembro de 2009

relativa ao acesso a actividade das instituicoes de moeda electronica,

ao seu exercicio e a sua supervisio prudencial, que altera as

Directivas 2005/60/CE e 2006/48/CE e revoga a Directiva
2000/46/CE

(Texto relevante para efeitos do EEE)

TITULO 1
AMBITO DE APLICACAO E DEFINICOES

Artigo 1.°

Objecto e ambito de aplicacio

1. A presente directiva estabelece as regras de exercicio da actividade
de emissdo de moeda electronica, para cujos fins os Estados-Membros
reconhecem as seguintes categorias de emitentes de moeda electronica:

a) Instituigdes de crédito, definidas no ponto 1 do artigo 4.° da Direc-
tiva 2006/48/CE, incluindo, nos termos do direito interno, as sucur-
sais, na acepgdo do ponto 3 do artigo 4.° daquela directiva, situadas
na Comunidade das institui¢oes de crédito com sede fora da Comu-
nidade, nos termos do artigo 38.° da mesma directiva;

b) Institui¢des de moeda electrénica, definidas no ponto 1 do artigo 2.°
da presente directiva, incluindo, nos termos do artigo 8.° e do direito
interno, as sucursais situadas na Comunidade das instituigdes de
moeda electronica com sede fora da Comunidade;

¢) Servigos de cheques postais autorizados ao abrigo do direito interno
a emitir moeda electronica;

d) O Banco Central Europeu e os bancos centrais nacionais, quando
ndo actuem na qualidade de autoridades monetarias, ou outras auto-
ridades publicas;

e) Os Estados-Membros e as respectivas autoridades regionais e locais,
quando ndo actuem na qualidade de autoridades publicas.

2. O titulo IT da presente Directiva estabelece igualmente as regras
relativas ao acesso, ao exercicio da actividade e a supervisdo prudencial
das instituigdes de moeda electrdnica.

3. Os Estados-Membros podem dispensar da aplicagdo da totalidade
ou de parte das disposigdes do titulo II da presente directiva as ins-
tituigdes referidas no artigo 2.° da Directiva 2006/48/CE, com excepgido
das referidas no primeiro e segundo travessdes do mesmo artigo.

4. A presente directiva ndo se aplica ao valor monetario armazenado
em instrumentos isentos referidos na alinea k) do artigo 3.° da Directiva
2007/64/CE.

5. A presente directiva ndo se aplica ao valor monetario utilizado
para efectuar operacdes de pagamento isentas referidas na alinea 1) do
artigo 3.° da Directiva 2007/64/CE.
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Artigo 2.°

Definicoes

Para efeitos da presente directiva, entende-se por:

1. «Instituicdes de moeda electronica», as pessoas colectivas autoriza-
das a emitir moeda electronica ao abrigo do titulo II da presente
directiva;

2. «Moeda electronica», o valor monetario armazenado electronicamen-
te, inclusive de forma magnética, representado por um crédito sobre
o emitente e emitido apo6s recep¢do de fundos para fazer operagdes
de pagamento na acep¢do do ponto 5 do artigo 4.° da Directiva
2007/64/CE e que seja aceite por uma pessoa singular ou colectiva
diferente do emitente de moeda electronica;

3. «Emitentes de moeda electronica», as entidades referidas no n.° 1 do
artigo 1.°, as institui¢des que beneficiam da isengdo prevista no n.° 3
do artigo 1.° e as pessoas colectivas que beneficiam da isengdo
prevista no artigo 9.°;

4. «Valor médio da moeda electronica em circulagdo», a média do total
das responsabilidades financeiras associadas a moeda electronica
emitida no final de cada dia durante os ultimos seis meses civis,
calculada no primeiro dia de cada més civil e aplicada a esse més
civil.

TITULO II

CONDICOES DE ACESSO A ACTIVIDADE DAS INSTITUICOES DE
MOEDA ELECTRONICA, DO SEU EXERCICIO E DA SUA
SUPERVISAO PRUDENCIAL

Artigo 3.°

Regras prudenciais gerais

VYM1
" 1. Sem prejuizo da presente diretiva, os artigos 5.° ¢ 11.° a 17.°, o
artigo 19.°, n.°° 5 e 6, e os artigos 20.° a 31.° da Diretiva (UE)
2015/2366 do Parlamento Europeu e do Conselho (1), incluindo os
atos delegados adotados nos termos do artigo 15.°, n.° 4, do artigo 28.°,
n.° 5, e do artigo 29.°, n.° 7, aplicam-se, com as necessarias adaptagdes,
as institui¢des de moeda eletronica.

2. As instituicdes de moeda electronica informam previamente as
autoridades competentes de qualquer mudanga substantiva das medidas
tomadas para garantir os fundos recebidos em troca da emissdo de
moeda electronica.

3. As pessoas singulares ou colectivas que decidam adquirir ou alie-
nar, directa ou indirectamente, uma participa¢ao qualificada na acepgao
do ponto 11 do artigo 4.° da Directiva 2006/48/CE numa institui¢do de
moeda electronica, ou aumentar ou reduzir, directa ou indirectamente,
essa participagdo qualificada de tal modo que a percentagem de capital

(") Diretiva (UE) 2015/2366 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 25 de
novembro de 2015, relativa aos servicos de pagamento no mercado interno,
que altera as Diretivas 2002/65/CE, 2009/110/CE e 2013/36/UE e o Regula-
mento (UE) n.° 1093/2010, e que revoga a Diretiva 2007/64/CE (JO L 337 de
23.12.2015, p 35.).
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ou de direitos de voto detida atinja, exceda ou passe a ser inferior a
20 %, 30 % ou 50 %, ou de tal modo que a instituicdo de moeda
electronica se torne ou deixe de ser sua filial, devem informar previa-
mente as autoridades competentes da sua intengdo de proceder a tal
aquisi¢do, alienagdo, aumento ou redugdo.

O adquirente potencial informa a autoridade competente do montante da
participagdo considerada e presta-lhe as informagdes relevantes referidas
no n.° 4 do artigo 19.°-A da Directiva 2006/48/CE.

Caso a influéncia exercida pelas pessoas referidas no segundo paragrafo
seja susceptivel de prejudicar uma gestdao sa e prudente da instituigdo, as
autoridades competentes manifestam a sua oposi¢cdo ou tomam as me-
didas apropriadas para por termo a essa situagdo. Essas medidas podem
incluir injungdes, sangdes aplicaveis aos directores ou administradores
ou a suspensdo do exercicio dos direitos de voto correspondentes as
accdes detidas pelos accionistas ou socios em questao.

Sdo aplicadas medidas semelhantes as pessoas singulares ou colectivas
que nd3o cumpram a obrigacdo de fornecer previamente as informagdes
referidas no presente numero.

Se a participagdo for adquirida apesar da oposi¢do das autoridades
competentes, estas, independentemente da aplicagdo de outras sangdes,
determinam a suspensdo do exercicio dos direitos de voto do adquirente
ou a nulidade ou anulabilidade dos votos expressos.

Os Estados-Membros podem dispensar as instituicdes de moeda elec-
tronica que exercem uma ou varias das actividades enumeradas na
alinea e) do n.° 1 do artigo 6.° da totalidade ou parte das obrigagdes
decorrentes do presente niimero ou autorizar as respectivas autoridades
competentes a dispensarem aquelas institui¢des dessas obrigagdes.

4. Os Estados-Membros autorizam as instituicdes de moeda eletro-
nica a distribuir e reembolsar moeda eletronica através de pessoas sin-
gulares ou coletivas que atuem em seu nome. Caso as instituigdes de
moeda eletronica distribuam moeda eletronica noutro Estado-Membro
mediante recurso aos servigos das referidas pessoas singulares ou cole-
tivas, os artigos 27.° a 31.°, com excegdo do artigo 29.°, n.° 4 ¢ 5, da
Diretiva (UE) 2015/2366, incluindo os atos delegados adotados nos
termos do artigo 28.°, n.° 5, e do artigo 29.°, n.° 7, aplicam-se, com
as necessarias adaptagdes, a essas instituicdes de moeda eletronica.

5. Nio obstante 0 n.° 4 do presente artigo, as instituigdes de moeda
eletrénica ndo podem emitir moeda eletronica através de agentes. As
instituicdes de moeda eletronica estdo autorizadas a prestar os servicos
de pagamento a que se refere o artigo 6.°, n.° 1, alinea a), da presente
diretiva através de agentes nas condi¢des estabelecidas no artigo 19.° da
Diretiva (UE) 2015/2366".

Artigo 4.°

Capital inicial

Os Estados-Membros devem exigir que as instituigcdes de moeda elec-
tronica detenham, no momento da autoriza¢do, um capital inicial, cons-
tituido pelos elementos constantes das alineas a) e b) do artigo 57.° da
Directiva 2006/48/CE, de pelo menos 350 000 EUR.
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Artigo 5.°

Fundos préprios

1. Os fundos proprios das instituicdes de moeda electronica, defini-
dos nos artigos 57.° a 61.°, 63.°, 64.° ¢ 66.° da Directiva 2006/48/CE,
ndo podem tornar-se inferiores ao montante referido nos n.°* 2 a 5 do
presente artigo ou no artigo 4.° da presente directiva, consoante o que
for mais elevado.

2. Para as actividades referidas na alinea a) do n.° 1 do artigo 6.° ndo
associadas a emissdo de moeda electronica, os requisitos de fundos
proprios das instituigdes de moeda electronica sdo calculados segundo
um dos trés métodos (A, B ou C) previstos nos n.°* 1 e 2 do artigo 8.°
da Directiva 2007/64/CE. O método adequado ¢ determinado pelas
autoridades competentes de acordo com a legislagdo nacional.

Para a actividade de emissdo de moeda electronica, os requisitos de
fundos proprios das instituicdes de moeda electronica sdo calculados
segundo o método D estabelecido no n.° 3.

As instituigdes de moeda electronica devem deter a todo o momento
fundos proprios superiores ou iguais a soma dos requisitos referidos nos
primeiro e segundo paragrafos.

3. Método D: os fundos proprios das instituigdes de moeda electrd-
nica necessarios para a actividade da emissdo de moeda electronica
devem corresponder pelo menos a 2 % do valor médio da moeda elec-
tronica em circulagao.

4. Caso uma institui¢do de moeda electronica exerca uma das acti-
vidades referidas na alinea a) do n.° 1 do artigo 6.° ndo associadas a
emissdo de moeda electronica ou uma das actividades referidas nas
alineas b) a €) do n.° 1 do artigo 6.° ¢ 0 montante da moeda electronica
em circulagdo ndo seja previamente conhecido, as autoridades compe-
tentes autorizam a instituicdo de moeda electronica em causa a calcular
os seus requisitos de fundos proprios com base numa parte representa-
tiva que se presuma ser a utilizada para a emissdo de moeda electronica,
desde que essa parte representativa possa razoavelmente ser estimada
com base em dados historicos e a contento das autoridades competentes.
Caso uma institui¢do de moeda electronica nao tenha exercido um pe-
riodo de actividade suficiente, o calculo dos seus requisitos de fundos
proprios ¢ feito com base na estimativa da moeda electronica em cir-
culagdo que resultar do seu plano de actividades, sob reserva de even-
tuais ajustamentos a esse plano exigidos pelas autoridades competentes.

5. Com base numa avaliagdo dos processos de gestdo de riscos, das
bases de dados sobre riscos de perdas e dos mecanismos de controlo
interno da instituicdo de moeda electronica, as autoridades competentes
podem exigir que a instituicdo de moeda electronica detenha um mon-
tante de fundos proprios até 20 % superior ao montante resultante da
aplicagdo do método relevante nos termos do n.° 2 ou autorizar um
montante de fundos proprios inferior em 20 %, no maximo, a este
ultimo valor.

6. Os Estados-Membros tomam as medidas necessarias para impedir
a utilizagdo multipla de elementos elegiveis para o calculo dos fundos
proprios:
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a) No caso de instituicdes de moeda electronica pertencentes a0 mesmo
grupo que outra instituicdo de moeda electronica, uma institui¢do de
crédito, uma institui¢do de pagamento, uma empresa de investimen-
tos, uma sociedade de gestdo de activos ou uma empresa de seguros
Ou resseguros;

b) As instituigdes de moeda electronica que exergam actividades dife-
rentes da emissdo de moeda electronica.

7.  Se estiverem preenchidas as condi¢des estabelecidas no artigo 69.°
da Directiva 2006/48/CE, os Estados-Membros ou as respectivas auto-
ridades competentes podem optar por ndo aplicar os n.® 2 e 3 do
presente artigo as instituigdes de moeda electronica incluidas na super-
visdo numa base consolidada da institui¢do de crédito que seja a sua
empresa-mae nos termos da Directiva 2006/48/CE.

Artigo 6.°
Actividades

1. Para além da emissdo de moeda electronica, as instituicdes de
moeda electronica sdo autorizadas a exercer as seguintes actividades:

a) Prestacdo dos servigos de pagamento enumerados no anexo da Di-
rectiva 2007/64/CE;

b) Concessdo de créditos relacionados com os servicos de pagamento
referidos nos pontos 4, 5 e 7 do anexo da Directiva 2007/64/CE, nas
condigdes estabelecidas nos n.°® 3 e¢ 5 do artigo 16.° da mesma
directiva;

¢) Prestacdo de servigos operacionais e auxiliares estreitamente relacio-
nados com a emissdo de moeda electronica ou com a prestacao dos
servicos de pagamento referidos na alinea a);

d) Gestdo dos sistemas de pagamento definidos no ponto 6 do artigo 4.°
da Directiva 2007/64/CE, sem prejuizo do artigo 28.° da mesma
directiva;

e) Actividades econdmicas diferentes da emissdo de moeda electronica,
tendo em conta o direito comunitario ¢ nacional aplicavel.

Os créditos a que se refere a alinea b) do primeiro paragrafo ndo podem
ser concedidos a partir dos fundos recebidos em troca de moeda elec-
tronica e detidos nos termos do n.° 1 do artigo 7.°.

2. As instituicdes de moeda electronica ndo podem receber do pu-
blico depositos ou outros fundos reembolsaveis na acepgdo do artigo 5.°
da Directiva 2006/48/CE.

3. Os fundos recebidos pelas instituigdes de moeda electronica dos
detentores de moeda electronica devem ser trocados sem demora por
moeda electronica. Esses fundos ndo constituem depdsitos ou outros
fundos reembolsaveis recebidos do publico, na acepgdo do artigo 5.°
da Directiva 2006/48/CE.

4. Os n.”® 2 e 4 do artigo 16.° da Directiva 2007/64/CE aplicam-se
aos fundos recebidos para efeitos das actividades referidas na alinea a)
do n.° 1 do presente artigo ndo associadas a emissio de moeda elec-
trénica.
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Artigo 7.°

Requisitos de garantia

1. Os Estados-Membros devem exigir que as instituicdes de moeda
electronica garantam os fundos recebidos em troca da emissdao de moeda
electronica nos termos dos n.°®* 1 e 2 do artigo 9.° da Directiva
2007/64/CE. Os fundos recebidos sob a forma de pagamento por um
instrumento de pagamento ndo tém de ser garantidos até serem credi-
tados na conta de pagamentos da instituigdo de moeda electronica ou
por outro meio postos a disposicdo da mesma institui¢ao, de acordo, se
for caso disso, com as disposi¢des relativas ao prazo de execucdo esta-
belecidas na Directiva 2007/64/CE. Em todo o caso, esses fundos de-
vem ser garantidos no prazo de cinco dias uUteis, na acep¢do do ponto 27
do artigo 4.° da referida directiva, a contar da emissdo da moeda elec-
tronica.

2. Para efeitos do n.° 1, os activos seguros de baixo risco sdo activos
que pertencem a uma das categorias enumeradas no quadro 1 do ponto
14 do anexo I da Directiva 2006/49/CE do Parlamento Europeu e do
Conselho, de 14 de Junho de 2006, relativa a adequagdo dos fundos
proprios das empresas de investimento e das instituigdes de crédito (1),
em rela¢do as quais o requisito de fundos proprios para o risco especi-
fico ndo ultrapassa 1,6 %, mas com exclusdo de outros elementos
elegiveis referidos no ponto 15 do mesmo anexo.

Para efeitos do n.° 1, os activos seguros de baixo risco sdo também
unidades de participagdo no capital de organismos de investimento co-
lectivo em valores mobiliarios (OICVM) que apenas invistam nos acti-
vos referidos no primeiro paragrafo.

Em circunstancias excepcionais e devidamente justificadas, as autorida-
des competentes podem, com base numa avaliagdo da seguranga, do
prazo de maturidade, do valor e de outros factores de risco dos activos
referidos nos primeiro e segundo paragrafos, determinar quais destes
activos ndo representam activos seguros de baixo risco para os efeitos
do n.° 1.

3. O artigo 9.° da Directiva 2007/64/CE aplica-se as actividades das
instituigdes de moeda electronica referidas na alinea a) do n.° 1 do
artigo 6.° da presente directiva ndo associadas a emissdo de moeda
electronica.

4.  Para efeitos dos n.°® 1 e 3, os Estados-Membros ou as respectivas
autoridades competentes podem determinar, nos termos da legislagao
nacional, que método deve ser utilizado pelas instituicdes de moeda
electronica para garantir fundos.

Artigo 8.°

Relagdes com paises terceiros

1.  Os Estados-Membros ndo podem aplicar as sucursais das institui-
¢des de moeda electronica com sede fora da Comunidade, para o acesso
a sua actividade ou para o seu exercicio, disposi¢des que conduzam a
um tratamento mais favoravel do que o tratamento dado as instituigdes
de moeda electronica com sede na Comunidade.

(') JO L 177 de 30.6.2006, p. 201.
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2. As autoridades competentes notificam a Comissdo das autoriza-
¢oes concedidas a sucursais de instituicdes de moeda electronica com
sede fora da Comunidade.

3. Sem prejuizo do disposto no n.° 1, a Comunidade pode, mediante
acordos celebrados com um ou mais paises terceiros, aplicar disposi¢des
que assegurem as sucursais de instituicdes de moeda electronica com
sede fora da Comunidade o mesmo tratamento em toda a Comunidade.

Artigo 9.°

Isen¢des facultativas

1.  Os Estados-Membros podem nao aplicar ou autorizar as respecti-
vas autoridades competentes a ndo aplicarem a totalidade ou parte dos
procedimentos e condigdes constantes dos artigos 3.°, 4.°, 5.° ¢ 7.° da
presente directiva, com excepgo dos artigos 20.°, 22.°, 23.° ¢ 24.° da
Directiva 2007/64/CE, e autorizar a inclusdo de pessoas colectivas no
registo das instituicdes de moeda electronica se estiverem preenchidos
os dois requisitos seguintes:

a) A totalidade das actividades gerar um valor médio de moeda elec-
tronica em circulagdo que ndo exceda um limite fixado pelo Estado-
-Membro mas que, de qualquer forma, nao seja superior a 5 milhdes
de EUR; ¢

b) Nenhuma das pessoas singulares responsaveis pela gestdo ou funcio-
namento da empresa ter sido condenada por infrac¢des relacionadas
com branqueamento de capitais, financiamento do terrorismo ou
outros crimes financeiros.

Caso a instituicio de moeda electronica exer¢a uma das actividades
referidas na alinea a) do n.° 1 do artigo 6.° ndo associadas & emissdo
de moeda electronica ou uma das actividades referidas nas alineas b) a
e) do n.° 1 do artigo 6.° ¢ 0o montante da moeda electrdnica em circu-
lacdo ndo seja previamente conhecido, as autoridades competentes au-
torizam a instituicdo de moeda electronica em causa a aplicar a alinea a)
do n.° 1 com base numa parte representativa que se presuma ser a
utilizada para a emissdo de moeda electronica, desde que essa parte
representativa possa ser razoavelmente estimada com base em dados
historicos e a contento das autoridades competentes. Caso a institui¢ao
de moeda electronica nao tenha exercido um periodo de actividade
suficiente, o referido requisito ¢ avaliado com base na estimativa da
moeda electronica em circulagdo que resultar do seu plano de activida-
des, sob reserva de eventuais ajustamentos a esse plano exigidos pelas
autoridades competentes.

Os Estados-Membros podem igualmente prever que a concessdo de
isengdes opcionais ao abrigo do presente artigo fique sujeita ao requisito
adicional de um montante maximo de armazenamento vinculado ao
instrumento de pagamento ou a conta de pagamentos do consumidor
em que esta depositada moeda electronica.

As pessoas colectivas registadas nos termos do presente nimero so
podem prestar servicos de pagamento ndo relacionados com a emissdo
de moeda electronica nos termos do presente artigo nas condigdes es-
tabelecidas no artigo 26.° da Directiva 2007/64/CE.
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2. As pessoas colectivas registadas nos termos do n.° 1 devem ter a
sua sede no Estado-Membro no qual exercem efectivamente as suas
actividades.

3. As pessoas colectivas registadas nos termos do n.° 1 devem ser
tratadas como institui¢des de moeda electronica. Contudo, ndo se lhes
aplicam o n.° 9 do artigo 10.° e o artigo 25.° da Directiva 2007/64/CE.

4. Os Estados-Membros podem estabelecer que as pessoas colectivas
registadas nos termos do n.° 1 s6 possam exercer algumas das activi-
dades enumeradas no n.° 1 do artigo 6.°.

5. As pessoas colectivas referidas no n.° 1 devem:

a) Notificar as autoridades competentes de qualquer alteragcdo da sua
situagdo que seja relevante para as condigdes estabelecidas no n.° 1;
e

b) Pelo menos anualmente, em data fixada pelas autoridades competen-
tes, apresentar um relatorio sobre o valor médio da moeda electr6-
nica em circulagdo.

6.  Os Estados-Membros tomam as medidas necessarias para assegu-
rar que, caso as condigdes estabelecidas nos n.°® 1, 2 e 4 deixem de
estar preenchidas, os interessados requeiram, no prazo de 30 dias, uma
autorizagdo ao abrigo do artigo 3.°. Os interessados que ndo requeiram a
referida autorizagdo nesse prazo ficam proibidos, nos termos do ar-
tigo 10.°, de emitir moeda electronica.

7. Os Estados-Membros asseguram que as autoridades competentes
disponham de poderes suficientes para verificar o cumprimento per-
manente dos requisitos estabelecidos no presente artigo.

8. O presente artigo ndo se aplica no que diz respeito ao disposto na
Directiva 2005/60/CE e as disposi¢des nacionais de combate ao bran-
queamento de capitais.

9. Caso um Estado-Membro exerca a faculdade prevista no n.° 1,
deve notificar do facto a Comissdo até 30 de Abril de 2011. O Esta-
do-Membro deve notificar imediatamente a Comissdao de qualquer alte-
ragdo subsequente. Além disso, o Estado-Membro deve informar a Co-
missdo do niimero de pessoas colectivas em causa e, anualmente, do
montante total da moeda electronica em circulagdo emitida por referén-
cia a 31 de Dezembro de cada ano civil nos termos do n.° 1.

TITULO 111

EMISSAO E CARACTER REEMBOLSAVEL DA MOEDA
ELECTRONICA

Artigo 10.°
Proibicio de emitir moeda electronica
Sem prejuizo do disposto no artigo 18.°, os Estados-Membros proibem

a emissdo de moeda electronica as pessoas singulares ou colectivas que
ndo sejam emitentes de moeda electronica.
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Artigo 11.°

Emissao e caracter reembolsavel

1. Os Estados-Membros asseguram que os emitentes de moeda elec-
tronica emitam moeda electronica pelo valor nominal aquando da re-
cepgao dos fundos.

2. Os Estados-Membros asseguram que, a pedido do portador, os
emitentes de moeda electronica reembolsem, em qualquer momento e
pelo valor nominal, o valor monetdrio detido em moeda electronica.

3. O contrato entre o emitente de moeda electronica e o respectivo
portador deve indicar de forma clara e destacada as condigdes de reem-
bolso, incluindo quaisquer taxas relacionadas com o mesmo, devendo o
portador ser informado dessas condi¢des antes de se vincular a qualquer
contrato ou oferta.

4. O reembolso apenas pode ser sujeito a uma taxa se tal for decla-
rado no contrato, nos termos do n.° 3, e num dos seguintes casos:

a) O reembolso ser pedido antes da expiragdo do contrato;

b) O contrato fixar uma data de expiracdo e o portador denunciar o
contrato antes dessa data; ou

¢) O reembolso ser pedido mais de um ano apos a data de expiracdo do
contrato.

A referida taxa deve ser proporcional e baseada nos custos efectiva-
mente suportados pelo emitente de moeda electronica.

5. Caso o faga antes da data de expiragdo do contrato, o portador de
moeda electronica pode pedir o reembolso de uma parte ou da totalidade
do valor monetario da moeda electronica.

6. Caso o reembolso seja pedido pelo portador de moeda electronica
na data de expiragdo do contrato ou no prazo de um ano apds essa data:

a) E reembolsada a totalidade do valor monetario detido em moeda
electronica; ou

b) Se a instituicdo de moeda electronica exercer uma ou mais das
actividades referidas na alinea ¢) do n.° 1 do artigo 6.° € ndo for
conhecida com antecedéncia a parte dos fundos a utilizar como
moeda electronica, deve ser reembolsada a totalidade dos fundos
pedidos pelo portador.

7. Nio obstante o disposto nos n.”* 4, 5 e 6, os direitos de reembolso
das pessoas que nao sejam consumidores que aceitem moeda electronica
ficam sujeitos ao contrato celebrado entre os emitentes de moeda elec-
tronica € as pessoas em causa.

Artigo 12.°
Proibicao de juros
Os Estados-Membros proibem a concessdo de juros ou de qualquer

outro beneficio relacionado com o periodo de tempo durante o qual o
portador de moeda electronica detém moeda electronica.
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Artigo 13.°

Procedimentos de reclamacdo e reparacdo extrajudicial para
resolucdo de litigios

Sem prejuizo da presente directiva, o capitulo 5 do titulo IV da Direc-
tiva 2007/64/CE ¢ aplicavel, com as necessarias adaptagdes, aos emi-
tentes de moeda electronica no que diz respeito as suas obrigagdes
decorrentes do presente titulo.

TITULO IV
DISPOSICOES FINAIS E MEDIDAS DE EXECUCAO

Artigo 14.°

Medidas de execucao

1. A Comissdo pode tomar as medidas necessarias para actualizar as
disposicdes da presente directiva a fim de ter em conta a inflagdo ou a
evolugdo tecnoldgica e dos mercados. Essas medidas, que tém por
objecto alterar elementos ndo essenciais da presente directiva, sdo apro-
vadas pelo procedimento de regulamentagdo com controlo a que se
refere 0 n.° 2 do artigo 15.°.

2. A Comissao toma medidas para assegurar a aplicagdo coerente das
isengdes previstas nos n.°° 4 e 5 do artigo 1.°. Essas medidas, que tém
por objecto alterar elementos ndo essenciais da presente directiva, sdo
aprovadas pelo procedimento de regulamentagdo com controlo a que se
refere 0 n.° 2 do artigo 15.°.

Artigo 15.°

Procedimento de comité

1. A Comissdo ¢é assistida pelo Comité de Pagamentos referido no
artigo 85.° da Directiva 2007/64/CE.

2. Sempre que seja feita referéncia ao presente niimero, sdo aplica-
veis os n. 1 a 4 do artigo 5.°-A e o artigo 7.° da Decisdo
1999/468/CE, tendo-se em conta o disposto no seu artigo 8.°.

Artigo 16.°

Harmonizacio total

1. Sem prejuizo do disposto no n.” 3 do artigo 1.°, no sexto para-
grafo do n.° 3 do artigo 3.°, no n.° 7 do artigo 5.°, no n.° 4 do artigo 7.°,
no artigo 9.° € no n.° 2 do artigo 18.°, na medida em que a presente
directiva contenha disposi¢des harmonizadas, os Estados-Membros nao
mantém nem introduzem disposi¢cdes diferentes das estabelecidas na
presente directiva.

2. Os Estados-Membros asseguram que os emitentes de moeda elec-
tronica nao procedam, em detrimento dos portadores de moeda electro-
nica, a derrogacdo das disposi¢des de direito interno que aplicam as
disposicdes da presente directiva ou que a elas correspondem, salvo
se tal estiver nela expressamente previsto.
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Artigo 17.°

Revisao

Até 1 de Novembro de 2012, a Comissao apresenta ao Parlamento
Europeu, ao Conselho, ao Comité Econdémico e Social Europeu e ao
Banco Central Europeu um relatorio sobre a aplicagdo e o impacto da
presente directiva e, nomeadamente, sobre a aplicagdo dos requisitos
prudenciais aplicaveis as institui¢des de moeda electronica, acompanha-
do, se for caso disso, de uma proposta de revisdo.

Artigo 18.°

Disposicoes transitorias

1. Os Estados-Membros autorizam as institui¢des de moeda electrd-
nica que tenham iniciado as suas actividades de acordo com a legislagao
nacional de transposi¢do da Directiva 2000/46/CE no Estado-Membro
em que estdo sedeadas antes de 30 de Abril de 2011 a continuarem a
exercer essas actividades nesse Estado-Membro ou noutro Estado-Mem-
bro nos termos das disposig¢des relativas ao reconhecimento mutuo pre-
vistas na Directiva 2000/46/CE, sem estarem obrigadas a requerer au-
torizagdo nos termos do artigo 3.° da presente directiva e a cumprir as
restantes disposigdes incluidas ou referidas no titulo II.

Os Estados-Membros devem exigir que essas instituigdes de moeda
electronica apresentem todas as informagdes relevantes as autoridades
competentes, para que estas possam apreciar, até 30 de Outubro de
2011, se essas instituicdes de moeda electronica satisfazem os requisitos
da presente directiva e, se ndo for esse o caso, que medidas devem ser
tomadas para assegurar o seu cumprimento ou se a autorizagao deve ser
revogada.

As institui¢des de moeda electronica consideradas conformes recebem
uma autorizagdo e sdo incluidas no registo, sendo-lhes exigido o cum-
primento dos requisitos constantes do titulo II. Se a referida conformi-
dade ndo for garantida até 30 de Outubro de 2011, as instituigdes de
moeda electronica em causa ficam proibidas de emitir moeda electroni-
ca.

2. Os Estados-Membros podem estabelecer que uma institui¢do de
moeda electronica seja automaticamente autorizada e inscrita no registo
previsto no artigo 3.° se as autoridades competentes ja dispuserem de
elementos comprovativos de que estdo preenchidos os requisitos esta-
belecidos nos artigos 3.°, 4.° ¢ 5.°. As autoridades competentes infor-
mam as instituicdes de moeda electronica em causa antes da concessdo
da autorizagao.

3. Os Estados-Membros autorizam as instituigdes de moeda electro-
nica que tenham iniciado as suas actividades de acordo com a legislagao
nacional de transposigéo do artigo 8.° da Directiva 2000/46/CE antes de
30 de Abril de 2011 a prosseguirem essas actividades no Estado-Mem-
bro em causa nos termos do disposto na Directiva 2000/46/CE até 30 de
Abril de 2012, sem estarem obrigadas a requerer autorizagdo nos termos
do artigo 3.° da presente directiva e a cumprir as restantes disposi¢des
incluidas ou referidas no titulo I da presente directiva. As instituicdes
de moeda electronica que, durante esse periodo, ndo forem autorizadas
nem passem a beneficiar da isengdo prevista no artigo 9.° da presente
directiva ficam proibidas de emitir moeda electronica.
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4.  Os Estados-Membros autorizam as instituicdes de moeda eletro-
nica que, antes de 13 de janeiro de 2018, tenham iniciado atividades nos
termos da presente diretiva e da Diretiva 2007/64/CE no Estado-Mem-
bro em que esta situada a sua sede, a prosseguirem essas atividades no
Estado-Membro em causa ou noutro Estado-Membro, sem estarem ob-
rigadas a requerer autorizagdo nos termos do artigo 3.° da presente
diretiva ou a cumprir os restantes requisitos estabelecidos ou mencio-
nados no titulo II da presente diretiva até¢ 13 de julho de 2018.

Os Estados-Membros exigem que as instituicdes de moeda eletronica a
que se refere o primeiro paragrafo apresentem as autoridades competen-
tes todas as informagdes relevantes para que estas possam avaliar, até
13 de julho de 2018, se essas institui¢des de moeda eletronica cumprem
os requisitos estabelecidos no titulo II da presente diretiva e, se ndo for
esse 0 caso, que medidas precisam ser tomadas para assegurar o seu
cumprimento ou se ¢ adequado revogar a autorizacao.

As instituicdes de moeda eletronica a que se refere o primeiro paragrafo
que, ap0s verificacdo pelas autoridades competentes, cumpram os requi-
sitos estabelecidos no titulo II, obtém uma autorizac¢do e sdo inscritas no
registo. Caso essas instituigdes de moeda eletronica ndo cumpram os
requisitos estabelecidos no titulo II at¢ 13 de julho de 2018, ficam
proibidas de emitir moeda eletronica.

Artigo 19.°
Alteracio a Directiva 2005/60/CE

A Directiva 2005/60/CE ¢ alterada do seguinte modo:
1. No n.° 2 do artigo 3.°, a alinea a) passa a ter a seguinte redacgdo:

«a) Uma empresa que, ndo sendo uma instituicdo de crédito, realiza
uma ou mais das operagdes enumeradas nos pontos 2. a 12., 14.
e 15. do anexo I da Directiva 2006/48/CE, incluindo as activi-
dades das agéncias de cambio;».

2. No artigo 11.°, n.° 5, a alinea d) passa a ter a seguinte redacgio:

«d) Moeda electronica, na acep¢do do ponto 2 do artigo 2.° da
Directiva 2009/110/CE do Parlamento Europeu e do Conselho,
de 16 de Setembro de 2009, relativa ao acesso a actividade das
instituicdes de moeda electronica, ao seu exercicio e a sua su-
pervisdo prudencial (*), se o dispositivo ndo puder ser recarre-
gado, desde que o montante maximo passivel de ser armazenado
electronicamente no dispositivo ndo exceda 250 EUR ou, se o
dispositivo puder ser recarregado, desde que se imponha um
limite de 2 500 EUR para o montante total transaccionado du-
rante um ano civil, a menos que um montante igual ou superior
a 1 000 EUR seja reembolsado nesse mesmo ano civil, a pedido
do portador de moeda electrénica, nos termos do artigo 11.° da
Directiva 2009/110/CE. Quanto as operagdes nacionais de pa-
gamento, os Estados-Membros ou as respectivas autoridades
competentes podem aumentar para 500 EUR o montante de
250 EUR referido na presente alinea;

(*) JO L 267 de 10.10.2009, p. 7».
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Artigo 20.°
Alteracoes a Directiva 2006/48/CE

A Directiva 2006/48/CE ¢ alterada do seguinte modo:
1. O artigo 4.° ¢ alterado do seguinte modo:
a) O ponto 1 passa a ter a seguinte redacgao:

«1. “Institui¢do de crédito” uma empresa cuja actividade con-
siste em receber do publico depdsitos ou outros fundos reem-
bolsaveis e em conceder crédito por sua propria conta;»;

b) O ponto 5 passa a ter a seguinte redacgdo:

«5. “Institui¢do financeira” uma empresa que nao seja uma ins-
tituicdo de crédito e cuja principal actividade consista em
tomar participagdes ou em exercer uma ou varias das activi-
dades referidas nos pontos 2 a 12 e no ponto 15 da lista do
anexo [.».

2. Ao anexo I ¢ aditado o seguinte ponto:

«15. Emissdo de moeda electronica.».

Artigo 21.°

Revogacio

A Directiva 2000/46/CE ¢ revogada com efeitos a partir de 30 de Abril
de 2011, sem prejuizo do disposto nos n.°* 1 e 3 do artigo 18.° da
presente directiva.

Quaisquer referéncias a directiva revogada devem entender-se como
referéncias a presente directiva.

Artigo 22.°

Transposicao

1. Os Estados-Membros aprovam e publicam até 30 de Abril de 2011
as disposicdes legislativas, regulamentares ¢ administrativas necessarias
para dar cumprimento a presente. Os Estados-Membros comunicam
imediatamente a Comissdo o texto das referidas disposicdes.

Os Estados-Membros aplicam essas disposi¢des a partir de 30 de Abril
de 2011.

Quando os Estados-Membros aprovarem essas disposi¢des, estas devem
incluir uma referéncia a presente directiva ou ser acompanhadas dessa
referéncia aquando da sua publicacdo oficial. As modalidades dessa
referéncia sdo aprovadas pelos Estados-Membros.

2. Os Estados-Membros comunicam a Comissao o texto das princi-

pais disposi¢des de direito interno que aprovarem nas matérias reguladas
pela presente directiva.

Artigo 23.°

Entrada em vigor

A presente directiva entra em vigor no vigésimo dia seguinte ao da sua
publicagdo no Jornal Oficial da Unido Europeia.
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Artigo 24.°

Destinatarios

Os Estados-Membros sdo os destinatarios da presente directiva.



