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Artigo 23.°  Apreciagdo e decisGo

Artigo 24.°  Recusa de autorizacdo

Artigo 25.°  Revogacgdo, suspensdo e caducidade

Artigo 26.°  Alteracbes subsequentes a autorizac@o para inicio de atividade de sociedade gestora

Artigo 27.°  Alteracbes subsequentes a constituicdo de organismo de investimento coletivo

= Subseccéo |

Sociedade gestora
Requisitos de acesso e dmbito da atividade

Sociedade gestora de organismos de investimento coletivo em valores mobilidrios e sociedade

gestora de grande dimensdo
e Artigo 28.°  Ambito da atividade
e Artigo 29.°  Requisitos gerais ALTERADO
e Artigo 30.°  Capital inicial minimo
e Artigo 31.°  Fundos préprios ALTERADO

= Subseccao Il

Sociedade gestora de pequena dimenséo

e Artigo 32.°  Ambito da atividade
e Artigo 33.° Regime aplicdvel

= Subseccao |

Ambito da autorizacédo de sociedade gestora com sede em Portugal

Ambito europeu da autorizacéo

e Artigo 34.°  Direito de exercer a atividade noutro Estado-Membro

e Artigo 35.°  Estabelecimento de sucursal

e Artigo 36.° Liberdade de prestacdo de servigos

e Artigo 37.°  Alteracées as informacdes comunicadas no dmbito do estabelecimento de sucursal

e Artigo 38.° Alteracées as informagdes comunicadas no dmbito da liberdade de prestacéo de servigos

= Subseccao Il

Artigo 39.°  Direito aplicdvel a prestacdo transfronteirica da atividade

Ambito da autorizacdo com conexdo com paises terceiros

e Artigo 40.° Gestdo de organismos de investimento alternativo de paises terceiros ndo comercializados

na Unido Europeia

e Artigo 41.°
e Artigo 42.°
e Artigo 43.°
e Artigo 44.°
e Artigo 45.°
e Artigo 46.°

Ambito da autorizacéo de sociedade gestora da Unido Europeia

Direito de exercer a atividade em Portugal

Estabelecimento de sucursal em Portugal

Liberdade de prestacdo de servicos em Portugal

Alteragées as informagdes comunicadas no ambito do estabelecimento de sucursal

Alteracbes as informagbes comunicadas no Gmbito da liberdade de prestacdo de servicos
Pedido de gestéo de organismos de investimento coletivo em valores mobilidrios por sociedade

gestora estabelecida noutro Estado-Membro

e Artigo 47.°

Direito aplicdvel a constituicdo e funcionamento de organismo de investimento coletivo

= Seccao IV Autorizagéo de sociedade gestora de pais terceiro e respetivo dmbito

= Subseccao |

Autorizacdo

e Artigo 48.°  Pedido de autorizacdo

e Artigo 49.°  Procedimento de autorizacéo

e Artigo 50.°  Requisitos de autorizagéo

Artigo 51.°  Decisdo

Artigo 52.°  Procedimento de dispensa

Artigo 53.°  Cooperacéo e comunicagdo de informacao
Artigo 54.°  Alteracéo da estratégia de comercializa¢éo
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e Artigo 55.°  Execucdo e alteracéo da estratégia de comercializa¢éo
e Artigo 56.°  Litigios da sociedade gestora de pais terceiro autorizada em Portugal
= Subseccdo Il Estabelecimento de sucursal e liberdade de prestacéo de servigos
e Artigo 57.° Direito de estabelecimento de sucursal e liberdade de prestacéo de servicos noutro Estado-
Membro
e Artigo 58.°  Direito de estabelecimento de sucursal e liberdade de prestacdo de servicos de sociedade
gestora de pais terceiro autorizada noutro Estado-Membro
e Artigo 59.° Direito aplicavel a constitui¢do e funcionamento de organismos de investimento alternativo
= Capitulo Il Organismos de investimento coletivo
- Seccdo | Ambito da autorizacédo
e Artigo 60.°  Autorizagéo de organismo de investimento coletivo
= Seccao ll  Sociedades de investimento coletivo
e Artigo 61.° Disposicbes gerais
e Artigo 62.°  Regime aplicdvel
= Titulo Il Exercicio da atividade
= Capitulo |  Disposicées gerais
= Seccao | Sociedade gestora
= Subseccao |  Funcées e deveres
e Artigo 63.°  Funcbes da sociedade gestora
e Artigo 64.°  Deveres gerais
e Artigo 65.° Dever de agir no interesse dos participantes
= Subseccdo Il Organizagdo
e Artigo 66.° Deveres de organizacao
e Artigo 67.°  Tratamento de reclamagées e prestacéo de informacgéo
= Subseccdo Il Remuneracéo e encargos
e Artigo 68.° Comissdo de gestdo
e Artigo 69.° Custos e encargos do organismo de investimento coletivo
= Subseccdo IV Subcontratacdo e substituicéo
e Artigo 70.°  Subcontratagéo
e Artigo 71.°  Subcontratacéo por entidade subcontratada
e Artigo 72.°  Substituicéo
= Seccao Il Organismos de investimento coletivo
e Artigo 73.°  Receitas
e Artigo 74.°  Comissoes
e Artigo 75.°  Valor e divulgacéo
= Capitulo Il Conflito de interesses
= Seccao | Disposicoes gerais
e Artigo 76.°  Deveres gerais
= Seccao Il Conflitos de interesses no Gmbito da gestdo de organismos de investimento coletivo em valores
mobilidrios
e Artigo 77.°  Critérios de identificagdo de conflitos de interesses

Artigo 78.°  Politica e procedimentos em matéria de conflitos de interesses

Artigo 79.°  Gestdo e acompanhamento de conflitos de interesses

Artigo 80.°  Operacgbes pessoais

Artigo 81.°  Envolvimento acionista e exercicio dos direitos de voto
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e Artigo 82.°  Beneficios ilegitimos
= Seccao lll  Conflitos de interesses no dmbito da gestdo de organismos de investimento alternativo
e Artigo 83.°  Conflitos de interesses no dmbito da gestdo de organismos de investimento alternativo
= Capitulo Il Deveres de informacéo
= Seccdo | Documentos constitutivos e relatdrios e contas
= Subseccao | Documentos constitutivos
e Artigo 84.°  Documentos constitutivos dos organismos de investimento coletivo
= Subseccdo Il Prospeto
e Artigo 85.°  Elaboracéo e conteudo do prospeto
= Subseccao Il Regulamento de gestdo
e Artigo 86.°  Elaboragéo do regulamento de gestédo
= Subseccdo IV Informacgées fundamentais destinadas aos investidores
e Artigo 87.°  Elaboragdo do documento com informagées fundamentais destinadas aos investidores
e Artigo 88.° Conteudo do documento com informacdes fundamentais destinadas aos investidores
e Artigo 89.° Dever de disponibilizacdo do documento com informagées fundamentais destinadas aos
investidores
e Artigo 90.° Responsabilidade civil
= Subseccdo V. Informagdes aos investidores de organismos de investimento alternativo dirigidos
exclusivamente a investidores profissionais
e Artigo 91.°  Informacdo aos investidores de organismos de investimento alternativo dirigidos
exclusivamente a investidores profissionais
= Subseccdo VI  Relatérios e contas
e Artigo 92.°  Elaboragéo e prazos de divulgacéo dos relatérios e contas
e Artigo 93.°  Conteudo do relatério e contas
e Artigo 94.°  Relatério e contas anual dos organismos de investimento alternativo que controlem
sociedades ndo cotadas
= Subseccdo VIl Outras informagées
e Artigo 95.°  Deveres de informacdo relativos a execucéo de ordens de subscricdo e de resgate
e Artigo 96.°  Informacdo financeira
e Artigo 97.° Comunicagbes promocionais
= Seccao Il Divulgacdo e publicacéo
e Artigo 98.° Formas de divulgacéo
e Artigo 99.° Divulgacédo de documentos constitutivos e relatérios e contas
= Seccao lll  Informagdo dirigida a Comisséo do Mercado de Valores Mobilidrios

Artigo 100.°  Dever de comunicagéo a Comissédo do Mercado de Valores Mobilidrios

Artigo 101.°  Composicéio da carteira

Artigo 102.°  Prestacé@o de informacéo pelas sociedades gestoras de OICVM

Artigo 103.°  Prestacdo de informacdo pelas sociedades gestoras de OIA
= Capitulo IV Governo
= Seccao | Sociedade gestora
= Subseccdo |  Diregdo
e Artigo 104.°  Orgdo de administracdo
= Subseccdo Il Adequacdo
- Divisao | Orgdos sociais
e Artigo 105.°  Adequagdo dos membros dos érgdos sociais
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e Artigo 106.°  Avaliacdo da adequacéo
e Artigo 107.°  Avaliagdo continua da adequacédo dos membros dos drgéos sociais

= Divisao Il Participantes qualificados
e Artigo 108.°  Adequagdo dos titulares de participacées qualificadas
e Artigo 109.°  Avaliacdo inicial dos titulares de participacdes qualificadas em sociedade gestora de
OoICvM
e Artigo 110.°  Procedimento de avaliagéo inicial
e Artigo 111.°  Diminuicdo de participacdo qualificada
e Artigo 112.°  Comunicagbes relativas a participacées qualificadas
e Artigo 113.°  Participacées qualificadas em sociedade gestora ndo autorizada para a gestdo de
OICVM
e Artigo 114.°  Superviséo continua das participacdes qualificadas e medidas corretivas

= Subseccado Il Politica de remuneragéo
e Artigo 115.°  Ambito e objeto
e Artigo 116.° Competéncia deciséria e de revisdo

Artigo 117.°  Comité de remuneracées

Artigo 118.°  Colaboradores com fungées de controlo interno

Artigo 119.°  Componente fixa e varidvel da remuneracéo

Artigo 120.°  Pagamento da componente varidvel em instrumentos financeiros

Artigo 121.°  Remuneracdo por cessacdo de func¢bes

Artigo 122.°  Beneficios discriciondrios de penséo
= Subseccdo IV Gestdo de riscos
e Artigo 123.°  Fungdo de gestdo de riscos
e Artigo 124.°  Gestdo de riscos e avaliacéo continua
e Artigo 125.°  Gestéo da liquidez
e Artigo 126.°  Exposicdo a titularizagéo
— Subseccdo V'  Avaliacdo de ativos
e Artigo 127.°  Principios gerais
e Artigo 128.° Competéncia para a avaliacéo
= Subseccdo VI  Transparéncia da sociedade gestora sobre sociedades emitentes de acoes admitidas a
negociagdo em mercado regulamentado
e Artigo 129.°  Politica de envolvimento de acionistas e deveres de transparéncia da sociedade gestora
= Seccao Il Depositdrio
= Subseccao |  Designacdo
e Artigo 130.°  Designagdo de depositdrio
e Artigo 131.°  Contrato entre o depositdrio e a sociedade gestora
= Subseccao Il Deveres e estatuto
e Artigo 132.° Deveres do depositdrio
e Artigo 133.°  Independéncia
e Artigo 134.° Reutilizacdo de ativos sob guarda
= Subseccao Il Substituicdo e subcontratagdo de funcdes
e Artigo 135.°  SubstituicGo do depositdrio
e Artigo 136.°  Subcontratacdo da fungdo da guarda de ativos
= Subseccdo IV Insolvéncia
e Artigo 137.°  Regime dos ativos em caso de insolvéncia do depositdrio
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= Subseccdo V. Responsabilidade civil
e Artigo 138.°  Responsabilidade do depositdrio
= Seccao lll  Auditor
e Artigo 139.°  Auditor
= Capitulo V. Comercializagéo
= Seccao | Disposicoes gerais

Artigo 140.°  Comercializacdo

Artigo 141.°  Regime aplicdvel a comercializagéo

Artigo 142.°  Entidade comercializadora

Artigo 143.°  Deveres da entidade comercializadora
= Seccao ll  Pré-comercializac@o de organismos de investimento alternativo
e Artigo 144.°  Pré-comercializacdo
e Artigo 145.°  Pré-comercializa¢do de organismos de investimento alternativo
e Artigo 146.°  Informacgdo relativa a pré-comercializacéo
e Artigo 147.°  Supervis@o e cooperagdo no ambito da pré-comercializagéo
= Seccao lll  Comercializagdo internacional
= Subseccao |  Disposicoes gerais
e Artigo 148.° Meios de comercializagcdo
= Subseccdo Il Comercializacdo em Portugal de organismos de investimento coletivo em valores mobilidrios
da Unido Europeia
e Artigo 149.°  Comercializagdo de organismos de investimento coletivo em valores mobilidrios em
Portugal
e Artigo 150.°  Cessacéo da comercializacdo de organismos de investimento coletivo em valores
mobilidrios em Portugal
= Subseccdo Il Comercializacdo na Unido Europeia de organismo de investimento coletivo em valores
mobilidrios autorizado em Portugal
e Artigo 151.°  Comercializa¢do de organismos de investimento coletivo em valores mobilidrios na Unido
Europeia
e Artigo 152.°  Cessacéo da comercializacdo de organismos de investimento coletivo em valores
mobilidrios na Unido Europeia
= Subseccdo IV ComercializagcGo em Portugal de organismos de investimento alternativo
= Divisao |  Disposicbes gerais
e Artigo 153.°  Informacéo aos investidores
= Divisao Il ComercializagGo em Portugal de organismos de investimento alternativo da UniGo Europeia
e Artigo 154.°  ComercializagGo em Portugal de organismos de investimento alternativo da UniGo
Europeia por sociedade gestora com sede em Portugal ou de pais terceiro autorizada em Portugal
e Artigo 155.°  ComercializagGo em Portugal de organismos de investimento alternativo da UniGo
Europeia por sociedade gestora da Unido Europeia ou por sociedade gestora de pais terceiro autorizada
noutro Estado-Membro
e Artigo 156.°  Cessac@o da comercializagdo em Portugal de organismos de investimento alternativo
da Unido Europeia por sociedade gestora da Unido Europeia
= Divisao Il Comercializagdo em Portugal de organismos de investimento alternativo de pais terceiro
e Artigo 157.°  Comercializagdo por sociedades gestoras autorizadas em Portugal
e Artigo 158.°  Comercializagdo por sociedades gestoras da Unido Europeia ou de paises terceiros
autorizadas noutro Estado-Membro
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e Artigo 159.°  Depositdrios de organismos de investimento alternativo de pais terceiro comercializado
em Portugal
= Divisao IV Regime ndo harmonizado de comercializacdo em Portugal
e Artigo 160.°  Regime néGo harmonizado de comercializacéo de organismos de investimento
alternativo ndo estabelecidos em Portugal junto de investidores profissionais
e Artigo 161.°  Regime ndo harmonizado de comercializacdo de organismos de investimento
alternativo junto de investidores néo profissionais
= Subseccdo V. Comercializagdo na UniGo Europeia de organismo de investimento alternativo constituido em
Portugal, noutro Estado-Membro ou em pais terceiro
e Artigo 162.°  Comercializacdo de organismo de investimento alternativo na Unido Europeia
e Artigo 163.° Cessacdo da comercializagdo noutro Estado-Membro de organismos de investimento
alternativo da Unido Europeia por sociedade gestora nacional
= Titulo IV Organismos de investimento coletivo em valores mobilidrios
— Capitulo |  Deveres de organizagéo
e Artigo 164.°  Procedimentos internos
e Artigo 165.°  Recursos
e Artigo 166.°  Politicas e procedimentos de contabilidade
e Artigo 167.°  Seguranca de informacdo e continuidade da atividade
e Artigo 168.°  Execucdo de decisbes de negociacdo
e Artigo 169.°  Transmissdo de ordens de negociacdo
e Artigo 170.°  Tratamento de operacées
e Artigo 171.°  Agregagdo e afetacéo de ordens
e Artigo 172.°  Registo e conservacdo
e Artigo 173.°  Registo das operacoes
e Artigo 174.°  Registo de ordens de subscricdo e resgate
e Artigo 175.°  Sistemas de comunicagdo interna de factos, informacdes e provas
= Capitulo Il Patriménio dos OICVM
e Artigo 176.°  Composicdo do patriménio dos OICVM
e Artigo 177.°  Operacées proibidas
e Artigo 178.°  Técnicas e instrumentos de gestdo
e Artigo 179.°  Exposicdo a instrumentos financeiros derivados
e Artigo 180.°  Limites aplicdveis
e Artigo 181.°  Endividamento
e Artigo 182.°  Situagbes excecionais
= Capitulo Il Governo interno
e Artigo 183.° Dever de diligéncia ALTERADO
e Artigo 184.°  Politica de gestdo de riscos
e Artigo 185.°  Avaliacdo, acompanhamento e revisdo da politica de gestdo de riscos
e Artigo 186.°  Cdlculo da exposicéo global
e Artigo 187.°  Abordagem baseada nos compromissos
e Artigo 188.°  Risco de contraparte e concentracéo de emitentes em OICVM
e Artigo 189.°  Procedimentos de cdlculo do valor dos instrumentos financeiros derivados negociados no mercado
de balcédo
e Artigo 190.°  Auditoria interna
e Artigo 191.°  Verificagdo de cumprimento
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e Artigo 192.°  Controlo pela direcéo de topo e pelo 6rgdo de fiscalizagéo
= Capitulo IV Estruturas de tipo principal e de tipo alimentacédo
= Seccao | Disposicoes gerais
e Artigo 193.°  Organismo de alimentagdo e organismo principal
= Seccdo Il Investimento do organismo de investimento coletivo em valores mobilidrios de alimentacéo no
organismo de investimento coletivo em valores mobilidrios principal e exercicio de atividade

Artigo 194.°  Procedimento de autorizacéo

Artigo 195.°  Contrato entre o organismo de alimentacéo e o organismo principal

Artigo 196.°  Ativos elegiveis do organismo de investimento coletivo em valores mobilidrios de alimentacéo

Artigo 197.°  Unidades de participacdo e comissoes

Artigo 198.°  Fiscalizacdo do organismo de investimento coletivo em valores mobilidrios principal
= Seccao lll  Informagdo relativa a organismo de investimento coletivo em valores mobilidrios de alimentacéo e a
organismo de investimento coletivo em valores mobilidrios principal autorizados em Portugal
e Artigo 199.°  Documentos constitutivos e relatdrios e contas do organismo de investimento coletivo em
valores mobilidrios de alimentacdo
e Artigo 200.°  Deveres de informagdo da sociedade gestora do organismo de investimento coletivo em
valores mobilidrios principal
e Artigo 201.°  Informacédo a prestar pela ComisséGo do Mercado de Valores Mobilidrios
e Artigo 202.°  Informagéo em acgdes publicitdrias
= Seccao IV Depositdrios e auditores
e Artigo 203.°  Depositdrios
e Artigo 204.°  Auditores
= Seccao V  Vicissitudes do organismo de investimento coletivo em valores mobilidrios principal
e Artigo 205.°  Liquidagdo
e Artigo 206.°  Fusdo ou cisdo
e Artigo 207.°  Conversé@o ou alteracéo
= TituloV  Organismos de investimento alternativo
= Capitulo |  Disposicoes gerais
e Artigo 208.°  Tipos de organismos de investimento alternativo
e Artigo 209.°  Emissdo de obrigacdes
e Artigo 210.°  Organismo de investimento alternativo de alimentacdo e organismo de investimento alternativo
principal
= Capitulo Il Organismos de investimento alternativo fechados
e Artigo 211.°  Obrigacéo de entrada e mora
e Artigo 212.° Assembleia de participantes
e Artigo 213.°  Aumento de capital
e Artigo 214.°  Reducéo de capital
e Artigo 215.°  Prorrogacdo da duragéo e conversdo
= Capitulo Il Obrigacées decorrentes de posicédo de controlo em sociedades ndo cotadas e em sociedades emitentes
de acdes admitidas a negociacGo em mercado regulamentado
e Artigo 216.°  Ambito
e Artigo 217.°  Comunicacgdo sobre aquisi¢do de participacbes qualificadas e de uma posicéo de controlo em
sociedade néo cotada
e Artigo 218.°  Comunicagdo sobre aquisi¢céGo de uma posicao de controlo em sociedade emitente com sede na
Uniéo Europeia de acées admitidas a negociacGo em mercado regulamentado
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e Artigo 219.°  Conservagdo do capital
= Capitulo IV Tipologias de organismos de investimento alternativo
= Seccdo | Organismos de investimento alternativo imobiliario
e Artigo 220.°  Imdveis elegiveis
e Artigo 221.°  Participagbes em sociedades imobilidrias

Artigo 222.°  Unidades de participacéo

Artigo 223.°  Instrumentos financeiros derivados
Artigo 224.°  QOutros ativos
Artigo 225.°  Operacbes permitidas

Artigo 226.°  Ativos ndo elegiveis
= Seccao Il  Organismos de investimento alternativo de capital de risco
e Artigo 227.°  Investimento em capital de risco

Artigo 228.°  Sociedade gestora

Artigo 229.°  Operacbes permitidas

Artigo 230.°  Operacbes proibidas

Artigo 231.°  Valor da unidade de participacdo e composicdo da carteira

Artigo 232.°  Assembleia anual de participantes

Artigo 233.°  Informagdo
= Seccao lll  Organismos de investimento alternativo de créditos
e Artigo 234.°  Investimento em créditos ALTERADO
= Titulo VI Vicissitudes relativas a organismos de investimento coletivo e sociedades gestoras
= Capitulo | Fusdo, cisdo e transformagéo de organismos de investimento coletivo
= Seccao | Disposicoes gerais
e Artigo 235.°  Fus@o
e Artigo 236.°  Procedimento e autoridade de supervisdo
e Artigo 237.°  Fusdo de organismos de investimento alternativo
= Seccao ll  Fusdo de OICVM
e Artigo 238.°  Pedido de autorizacéo de fuséo de organismo de investimento coletivo em valores mobilidrios
e Artigo 239.°  Relatério de auditor
e Artigo 240.°  Decis@o e autorizacdo
e Artigo 241.°  Informagéo a prestar aos participantes
e Artigo 242.°  Modo e meios de prestacéo da informacdo aos participantes
e Artigo 243.°  Direito ao resgate
e Artigo 244.°  Efeitos da fusGo
e Artigo 245.°  Custos
— Capitulo Il Fusdo, cisdo e conversdo de sociedade gestora
e Artigo 246.°  Procedimento
= Titulo VIl Cessagdo da atividade
= Capitulo |  Organismos de investimento coletivo
e Artigo 247.°  Dissolugdo
e Artigo 248.°  Comunicacoes e publicagdes do facto dissolutivo
e Artigo 249.°  Efeitos da dissolugéo
e Artigo 250.°  Liquidacdo extrajudicial de organismo de investimento coletivo
e Artigo 251.°  Liquidacéo judicial de organismo de investimento coletivo
= Capitulo Il Sociedade gestora
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e Artigo 252.°  Dissolugéo
e Artigo 253.°  Dissolugdo voluntdria
e Artigo 254.°  Liquidagdo de sociedade gestora
= Titulo VIl Supervisdo, cooperagdo e regulamentacéo
= Capitulo |  Supervisdo
= Seccao | Disposicoes gerais
e Artigo 255.°  Supervisdo
e Artigo 256.°  Divulgacéo de legislacdo e regulamentacéo
= Seccao ll  Supervisdo relativa a organismos de investimento coletivo em valores mobilidrios
e Artigo 257.°  Supervisdo de organismos de investimento coletivo em valores mobilidrios
e Artigo 258.°  Superviséo de sociedade gestora da Unido Europeia que gere organismos de investimento
coletivo em valores mobilidrios
= Seccao lll  Supervisdo relativa a organismos de investimento alternativo
e Artigo 259.°  Supervisdo de sociedade gestora de organismos de investimento alternativo
e Artigo 260.°  Comunicacgdo de irregularidades
= Capitulo Il Cooperacgéo
e Artigo 261.°  Cooperacdo na superviséo de entidades autorizadas em Portugal
e Artigo 262.°  Cooperagéo no aGmbito da autorizag@o de sociedade gestora
e Artigo 263.°  Cooperagdo na avaliacdo dos riscos
e Artigo 264.°  Cooperagdo na superviséo de sociedade gestora de organismos de investimento alternativo de pais
terceiro
e Artigo 265.°  Cooperagdo e troca de informacéo
= Capitulo Il Regulamentacdo
e Artigo 266.°  Regulamentagéo
e Anexo |  Autorizacdo para inicio de atividade de sociedade gestora
e Anexo Il Elementos instrutdrios relativos a constituicdo de organismo de investimento coletivo
e Anexo Il Elementos instrutdrios relativos ao pedido de autorizacgéo de sociedade gestora de pais terceiro
e Anexo IV Documentos constitutivos e relatérios e contas
e Anexo V. Composicéo do patrimdnio dos organismos de investimento coletivo em valores mobilidrios
e Anexo VI  Limites ao investimento
e Anexo VIl  Estruturas master-feeder
e Anexo VIl Conteudo da comunicagdo sobre aquisicdo de participagées qualificadas e de uma posicéo de controlo em
sociedade ndo cotada

e Anexo IX  Fusdo de organismos de investimento coletivo em valores mobilidrios
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Decreto-Lei n.° 27/2023
de 28 de abril
Aprova o regime da gestao de ativos

A gestdo de ativos é a atividade em que alguém assume a responsabilidade por gerir e administrar um conjunto de bens. O
sistema financeiro admite e regula diversas formas de gestdo de ativos, podendo esta ser coletiva ou individual. A gestdo
individualizada de carteira de instrumentos financeiros rege-se pelo Codigo dos Valores Mobilidrios, aprovado pelo Decreto-Lei
n.° 486/99, de 13 de novembro, e é um servico de investimento exercido, a titulo profissional, por intermediario financeiro.

A gestdo coletiva de ativos pode ser efetuada através de diferentes formas consoante a natureza e a finalidade. No ambito da
gestdo coletiva de ativos destaca-se, pela sua funcdo de financiamento a economia, a gestdo de investimento coletivo de
capitais obtidos junto de investidores através de organismos de investimento coletivo (OIC). A gestdo de OIC é especialmente
conformada pelo direito da Unido Europeia, que sujeita a gestdo especializada e profissional do investimento coletivo a deveres
reforcados de conduta e a supervisdo publica sob diversas formas e niveis de intensidade. O direito da Unido Europeia regula,
em especial, os organismos de investimento coletivo em valores mobilidrios (OICVM), de acordo com a Diretiva 2009/65/CE, do
Parlamento Europeu e do Conselho, de 13 de julho de 2009 (Diretiva 2009/65/CE), e os organismos de investimento alternativo
(OIA), nos termos da Diretiva 2011/61/UE, do Parlamento Europeu e do Conselho, de 8 de junho de 2011 (Diretiva 2011/61/UE).
A Diretiva 2009/65/CE regula, de forma mais abrangente, os requisitos da atividade destes organismos e das entidades
instrumentais a sua atividade, nomeadamente a sociedade gestora e o depositario, tendo em conta a natureza aberta e o
publico-alvo destes organismos. A Diretiva 2011/61/UE regula os requisitos aplicaveis aos gestores de OIA, nomeadamente em
matéria de acesso e exercicio da atividade de gestdo destes organismos.

Em Portugal, a atividade de gestdo coletiva, sob a forma de OIC, é atualmente regulada pelo Regime Geral dos Organismos de
Investimento Coletivo (RGOIC), aprovado em anexo a Lei n.° 16/2015, de 24 de fevereiro, na sua redac¢do atual, e pelo Regime
Juridico do Capital de Risco, Empreendedorismo Social e Investimento Especializado (RJCRESIE), aprovado em anexo a Lei n.°
18/2015, de 4 de mar¢o, na sua redacao atual.

O RGOIC regula especialmente os organismos de investimento coletivo em valores mobilidrios (OICVM), procedendo a
transposicdo da Diretiva 2009/65/CE e, ainda, parcialmente, os OIA, transpondo igualmente a Diretiva 2011/61/UE. O RJCRESIE
regula a atividade de capital de risco, bem como a atividade de outros OIC, nomeadamente o investimento especializado e o
empreendedorismo social, transpondo parcialmente a Diretiva 2011/61/UE.

A experiéncia acumulada na aplicagdo do RGOIC e do RICRESIE demonstra que é possivel adotar uma abordagem de politica
regulatoria mais harmonizada, coerente e uniforme, que promova a eficacia da supervisdo e a competitividade do setor,
adotando nomeadamente solu¢des mais alinhadas com o direito da Unido Europeia. Este é um elemento particularmente
relevante, na medida em que os operadores de mercado concorrem, cada vez mais, no contexto integrado do mercado interno
da Unido Europeia.

Adicionalmente, a atividade de gestdo coletiva de ativos estd sujeita a principios e regras tendencialmente comuns,
independentemente da natureza dos organismos. Por esse motivo, e em linha com os principios de economia e simplificacdo
legislativa, considera-se vantajoso unificar e sistematizar esses referentes comuns, garantindo maior coeréncia e harmonizacao
regulatoria. Esta iniciativa d4 ainda cumprimento a uma das reformas contidas no Plano de Recuperacdo e Resiliéncia, num
contexto de promocdo de um ambiente empresarial mais favoravel que proporcione incentivos ao investimento, a capitalizacdo
das empresas e a consolidacdo setorial.

O presente decreto-lei procede, por isso, a aprovacdo do regime da gestdo de ativos (RGA) e, consequentemente, a revogacao
do RGOIC e do RJCRESIE. O RGA adota um quadro regulatério comum dos OIC, regulando de forma unitaria as matérias que
estdo atualmente dispersas pelo RGOIC e pelo RICRESIE, promovendo ainda um alinhamento do direito nacional com o direito
da Unido Europeia.

Os OIC sdo instituicdes que tém por finalidade o investimento coletivo de capitais obtidos junto de investidores de acordo com
uma politica de investimento previamente estabelecida. O RGA alinha o conceito base de OIC com o direito da Unido Europeia.
Assim, o OIC é delimitado por referéncia a recolha de capital junto de investidores para aplicagdo de acordo com uma politica
de investimento, sendo previsto, em conformidade com a Diretiva 2009/65/CE, que os OICVM estdo ainda sujeitos ao principio
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da diversificacdo de risco. Os OICVM e os OIA constituem as duas tipologias de OIC reguladas pelo RGA. Em beneficio da
simplificagdo, o RGA simplifica o catadlogo de tipologias de OIA, prevendo trés tipologias em funcdo do objeto principal do
investimento e uma tipologia residual e aberta. Mantém-se, pela relevancia e enraizamento no nosso mercado, os OIA
imobilidrios e os OIA de capital de risco, bem como os OIA de créditos que foram introduzidos recentemente no nosso
ordenamento. Os demais OIA atualmente existentes, nomeadamente os OIA em valores mobilidrios, os organismos de
investimento em ativos ndo financeiros, os organismos de investimento alternativo especializado, com excegdo dos OIA de
créditos, e os fundos de empreendedorismo social, deixam de constituir tipologias autbnomas e passam a poder ser
constituidos ao abrigo da tipologia aberta.

Os OIC sao patriménios auténomos, podendo assumir forma contratual, de fundo de investimento, ou societaria, de sociedade
de investimento coletivo. Os OIC sob forma societaria podem ser autogeridos ou heterogeridos, caso designem uma terceira
entidade para assegurar a sua gestdo. Estes organismos podem ser abertos ou fechados, consoante o nimero de partes -
unidades de participacdo ou a¢des - em circulacdo seja variavel ou fixo. As unidades de participacdo de OIC aberto podem ser
subscritas e resgatadas, a pedido dos participantes, conforme previsto nos documentos constitutivos. Os OIC podem ainda
dividir-se em compartimentos patrimoniais que sdo auténomos entre si. Os OIC tém um valor liquido global sempre positivo,
ndo se mantendo os limiares minimos de valor liquido global atualmente previstos consoante a tipologia do organismo.

A qualidade de participante decorre da aquisicdo dos valores mobilidrios representativos de uma fracdo do patriménio do OIC
sob forma contratual ou societaria. As unidades de participagcdo correspondem aos valores mobilidrios emitidos por OIC sob
forma contratual, enquanto aqueles com forma societaria emitem a¢bes por adotarem a forma de sociedade andnima.
Independentemente da forma do OIC, os valores mobiliarios representativos das suas partes sdo necessariamente escriturais e
sem valor nominal. A aquisi¢do origindria é efetuada mediante a sua subscri¢do, a qual implica o pagamento do respetivo valor
de subscricdo. Nos OIC abertos, o valor de subscricdo é integralmente realizado e nos demais organismos é integral ou
parcialmente realizado, consoante o estabelecido nos documentos constitutivos.

Os OIC podem ter duracao determinada ou indeterminada, consoante o estabelecido nos respetivos documentos constitutivos.
Nos OIA fechados com duracdo indeterminada, os respetivos documentos constitutivos preveem a negociacdo das suas
unidades de participacdo no prazo de trés anos a contar da constituicdo.

A atividade dos OIC é suportada pela atuagdo de diversas entidades com diferentes funcdes, com particular destaque para a
sociedade gestora, o depositario e as entidades comercializadoras. Todos estdo vinculados ao dever de atuacdo no exclusivo
interesse dos participantes, ou seja, dos titulares do patriménio coletivo.

O RGA simplifica o catidlogo de agentes que podem desenvolver a atividade de gestdo coletiva de ativos. O RGOIC e o
RJCRESIE preveem quatro tipos de sociedades gestoras: as sociedades gestoras de organismos de investimento coletivo
(SGOIC), as sociedades de capital de risco (SCR), as sociedades de empreendedorismo social e as sociedades gestoras de
fundos de capital de risco. Adicionalmente, o RJICRESIE contempla ainda a figura dos investidores de capital de risco, bem
como a possibilidade de as sociedades de desenvolvimento regional exercerem a atividade. No RGA, os tipos de sociedades
gestoras elegiveis passam a ser apenas as SGOIC e as SCR. Esta classificacdo tem por base a diferenca no ambito de atividade
de cada um dos tipos. As SGOIC podem exercer atividades de gestdo de OICVM e de OIA, ndo podendo, porém, gerir
exclusivamente OIA de capital de risco. As SCR sé podem gerir OIA. As SCR tém necessariamente de gerir, pelo menos, um OIA
de capital de risco e ndo podem gerir maioritariamente OIA imobiliarios.

O inicio da atividade de qualquer sociedade gestora depende de autorizagdo da Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios
(CMVM), nos termos do RGA, estabelecendo-se dois regimes de acesso a atividade consoante o objeto e dimensdo da
sociedade gestora. A Diretiva 2011/61/UE admite a aplicagdo de um regime simplificado para o investimento alternativo que se
situe abaixo dos limiares quantitativos nela previstos. A experiéncia pratica comprova a adequacéo e utilidade deste regime
simplificado na captacdo e gestdo de investimento de capital de risco. Por razdes de coeréncia e uniformizagao regulatéria, este
regime simplificado deve ser igualmente aplicado a outras formas de investimento alternativo além do capital de risco. Assim, o
RGA amplia o ambito de aplicagdo do regime simplificado de acesso e exercicio da atividade de gestdo de OIA, passando a
subdividir as sociedades gestoras de OIA segundo um critério de dimensdo, ou seja, de grande ou pequena dimensao,
consoante ultrapassem ou ndo os limiares previstos na Diretiva 2011/61/UE.
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As sociedades gestoras de pequena dimensdo ficam sujeitas a um procedimento simplificado de autorizagdo, por referéncia ao
regime aplicavel as sociedades gestoras de OICVM e de grande dimensdo. A CMVM dispde de um prazo de decisdo de 30 dias,
no qual procede nomeadamente a analise ex ante da adequagdo dos membros do érgdo de administracdo. O requisito de
capital minimo inicial de uma sociedade gestora de pequena dimensdo é de (euro) 75 000, sendo obrigada a constituir um
montante adicional de fundos préprios de 0,02 % do montante em que o valor liquido global das carteiras sob gestdo exceda
(euro) 250 000 000. Os seus requisitos organizacionais sdo objeto de andlise subsequente pela CMVM, de acordo com
principios gerais e critérios de proporcionalidade. Por fim, ndo se exige a designacdo de depositario para os OIA geridos por
estas sociedades gestoras, quando se trate de OIA dirigido exclusivamente a investidores profissionais.

O regime de inicio da atividade das sociedades gestoras de OICVM e de grande dimensdo é também ajustado, procedendo-se,
nomeadamente, a reducdo do prazo para a decisdo de autorizacdo da CMVM. O RGA estabelece um prazo de decisdo de 90
dias, prorrogavel por 30 dias, quando atualmente se preveem prazos de decisdo que se podem estender até 6 meses. Também
sdo ajustados os elementos instrutérios dos pedidos de autorizacdo em linha com o disposto no direito da Unido Europeia. Os
requisitos gerais de uma sociedade gestora de OICVM e de grande dimensdo correspondem, no essencial, aos requisitos
atualmente previstos no RGOIC para uma SGOIC. As sociedades gestoras de OICVM e de grande dimensado adotam a forma de
sociedade an6nima, tém administracdo central e efetiva em Portugal, um capital minimo inicial de, pelo menos, (euro) 125 000
ou, se exercerem a atividade de registo e depdsito de instrumentos financeiros, (euro) 150 000, os seus membros dos 6rgdos
sociais e participantes qualificados cumprem os requisitos de adequacdo e tém uma direcdo de topo composta por, pelo
menos, duas pessoas.

A autorizagdo para o inicio da atividade da sociedade gestora delimita o ambito da atividade que pode exercer de acordo com
os tipos previstos no RGA. A sociedade gestora pode, mediante autorizacdo, estar habilitada a gerir OICVM, OIA ou ambos.
Adicionalmente, consoante o tipo de OIC que esteja habilitada a gerir, pode igualmente ser autorizada a exercer atividades
adicionais reguladas pela Diretiva 2014/65/UE.

As sociedades gestoras de OICVM e de grande dimensao podem exercer atividade transfronteirica na Unido Europeia ao abrigo
do direito de estabelecimento e da liberdade de prestacdo de servicos, mediante o cumprimento do procedimento de
notificacdo previsto no RGA, conforme admitido na Diretiva 2009/65/CE e na Diretiva 2011/61/UE. Para o efeito, a sociedade
gestora comunica a CMVM, acompanhado da informacdo exigivel, consoante pretenda estabelecer sucursal noutro Estado-
Membro ou atuar ao abrigo da liberdade de prestacdo de servicos. A informacdo comunicada pela sociedade gestora é
transmitida pela CMVM as autoridades de supervisdo dos Estados-Membros de acolhimento, podendo a CMVM recusar a
comunicacdo em determinadas situacdes e de forma fundamentada. De igual modo, uma sociedade gestora da Unido Europeia
também pode exercer atividade em Portugal ao abrigo do direito de estabelecimento e da liberdade de prestacdo de servigos
em termos idénticos a uma sociedade gestora nacional, mediante o cumprimento do referido procedimento de notificacdo. A
supervisdo prudencial da sociedade gestora é sempre assegurada pela autoridade do Estado-Membro de origem. Por fim, sdo
ainda previstos os requisitos para que uma sociedade gestora de pais terceiro possa exercer atividade em Portugal.

Os OIC e respetivos compartimentos patrimoniais autbnomos podem ser constituidos mediante autorizacdo da CMVM ou
comunicacdo a CMVM, com ou sem possibilidade de oposicdo. A constituicdo de OIA de subscricdo particular fica sujeita a
comunicacdo prévia a CMVM. A constituicdo de compartimento patrimonial autdnomo de OIC aberto ou fechado de subscricdo
publica, cujo depositario e auditor sejam coincidentes com os do organismo ou de outro compartimento do mesmo organismo
também fica sujeita a comunicacdo a CMVM, podendo, neste caso, deduzir oposicdo. Os demais OIC e respetivos
compartimentos patrimoniais auténomos s6 podem ser constituidos mediante autorizagdo da CMVM, sendo ajustado o prazo
de decisdo de autorizacao.

A sociedade gestora tem uma funcgdo central no desenvolvimento da atividade dos OIC, encontrando-se, por isso, sujeita a um
exigente quadro de deveres fiduciarios de atuacdo no interesse exclusivo dos participantes. A sociedade gestora procede a
gestdo do investimento e do risco do OIC, bem como a comercializagdo e administragdo do mesmo, prestando um conjunto de
servicos administrativos. A sociedade gestora de OIA pode ainda prestar um conjunto de servicos adicionais relacionados,
nomeadamente, com gestdo de instalacdes ou administracdo imobilidria, bem como de aconselhamento especializado.

A sociedade gestora atua no interesse exclusivo dos participantes, desempenhando as suas fun¢des de acordo com padrées
reforcados de conduta, nomeadamente de honestidade, equidade, cuidado, diligéncia e competéncia, estando sujeita ainda a
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dever de segredo. No quadro dos seus deveres gerais, a sociedade gestora de OICVM integra os riscos de sustentabilidade no
ambito da sua atuacdo. A sociedade gestora estd obrigada a dar prevaléncia aos interesses dos participantes relativamente a
quaisquer outros interesses, proprios ou de entidades relacionadas, tendo igualmente de assegurar um tratamento equitativo
dos participantes.

A atividade de gestdo de OIC é remunerada através de uma comissdo de gestdo. A férmula de célculo é previamente definida
nos documentos constitutivos do OIC, podendo incluir uma componente variavel decorrente do desempenho desse OIC. Para
além da comissdo de gestdo, os demais custos e encargos imputaveis ao OIC estdo sujeitos a critérios de adequagdo tendo em
conta o principio de gestdo sa e prudente. A sociedade gestora ndo pode cobrar ou imputar, ao OIC ou aos participantes,
quaisquer custos que ndo sejam devidos e ndo se encontrem previstos nos documentos constitutivos.

A sociedade gestora pode subcontratar as suas fun¢des, devendo comunica-lo previamente a CMVM. A subcontratacdo ndo
pode comprometer a eficacia da supervisdo da sociedade gestora, nem a sua responsabilidade uUltima pela gestdo do OIC,
incluindo para emitir instru¢cdes a entidade subcontratada ou cessar a subcontratacdo quando o interesse dos participantes o
exija.

A relacdo de gestao é, por natureza, duradoura, mantendo-se, em regra, durante a duragdo do OIC. Em determinadas situacoes,
a sociedade gestora pode ser substituida nas suas funcdes, desde que os documentos constitutivos prevejam essa
possibilidade. Essa previsdo € um requisito essencial da substituicdo, na medida em que esta circunstancia representa uma
alteracdo significativa dos pressupostos subjacentes ao investimento nesse OIC. A substituicdo de sociedade gestora de OIC
abertos depende de autorizagdo da CMVM e, no caso dos demais OIC, é objeto de comunicagdo subsequente a CMVM.

A atividade dos OIC é enquadrada pelos respetivos documentos constitutivos. Os documentos constitutivos sdo, consoante o
tipo e a natureza do OIC, o prospeto, o regulamento de gestdo, o documento com informag¢des fundamentais destinadas aos
investidores, a informacdo aos investidores de OIA dirigidos exclusivamente a investidores profissionais e, no caso de uma
sociedade de investimento coletivo, o contrato de sociedade. A elaboragdo de prospeto é exigivel para OIC abertos, sejam
OICVM ou OIA, integrando o regulamento de gestéo e, no caso de OIC sob forma societéria, o contrato de sociedade.

O regulamento de gestdo é um documento constitutivo obrigatério independentemente da natureza do OIC. O RGA estabelece
um conjunto de elementos que constam necessariamente do regulamento de gestdo, podendo a CMVM regulamentar e fixar
os demais elementos minimos deste documento constitutivo.

A sociedade gestora de OICVM elabora o documento de informagdes fundamentais aos investidores (IFl). O conteldo e a
forma deste documento decorrem diretamente da legislagdo da Unido Europeia e da respetiva regulamentacéo, incluindo,
nomeadamente, a identificacdo, a descricdo dos objetivos e politica de investimento, resultados previstos, custos e encargos e
o perfil de risco. Tendo em conta o disposto na legislagdo da Unido Europeia relativa aos pacotes de produtos de investimento
ou baseados em seguros dirigidos a investidores de retalho (PRIIP), o IFI pode ser substituido pelo documento de informagao
fundamental (DIF) previsto nessa legislacdo da Unido Europeia. O IFl é disponibilizado aos investidores, pela entidade
comercializadora, com uma antecedéncia adequada ao momento da subscricdo das unidades de participacdo. Relativamente
aos OIA, a respetiva sociedade gestora elabora a informacdo dirigida aos investidores profissionais €, se dirigidos a investidores
ndo profissionais, o DIF previsto na legislagdo da Unido Europeia relativa aos PRIIP.

Os OIC estao obrigados a elaborar documentos de prestacdo de contas. Os OICVM elaboram e publicam um relatério anual e
semestral de acordo com o modelo em anexo ao RGA, respetivamente, no prazo de quatro e de dois meses a contar do termo
do periodo de referéncia. Os OIA elaboram e publicam apenas relatério anual no prazo de cinco meses a contar do
encerramento do exercicio. O contetdo minimo dos relatérios e contas dos OIA decorre diretamente da regulamentacdo da
Unido Europeia.

A informacdo que deva ser publicada, nos termos do RGA, relativa a OIC, é divulgada através do sistema de difusdo de
informacdo da CMVM. Sem prejuizo de outras formas de publicitagcdo previstas no RGA, sdo objeto de publicacdo o prospeto, o
regulamento de gestdo, as informagdes fundamentais destinadas aos investidores, a informacdo aos investidores de OIA
dirigidos exclusivamente a investidores profissionais e os Ultimos relatérios e contas anuais e semestrais.

Para além dos deveres de informacdo ao publico e aos participantes, os OIC e respetivas sociedades gestoras estdo sujeitos a
deveres de informacdo a CMVM para efeitos de supervisdo e fiscalizacgdo do cumprimento das normas que regem a sua
atividade. Em particular, a sociedade gestora estd obrigada a comunicar a CMVM quaisquer factos relevantes relativos ao
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organismo de investimento coletivo que afetem o seu funcionamento ou significativamente os seus ativos. Sempre que
considere necessario para a protecdo dos interesses dos investidores, a CMVM pode determinar que esses factos sejam
divulgados ou publicados.

O RGA exige especiais qualidades no que respeita as qualificagdes e requisitos das pessoas que podem influenciar ou fiscalizar
a atividade da sociedade gestora. Atendendo aos interesses em presenca, quer os membros dos 6rgdos sociais, quer os
participantes qualificados das sociedades gestora, estdo sujeitos a requisitos legais de adequacgao.

Os membros dos érgdos de administracdo e fiscalizagdo das sociedades gestoras de OICVM e de grande dimensdo sdo objeto
de avaliacdo prévia ao inicio de func¢des para verificar se observam os critérios de idoneidade e experiéncia. A avaliagdo prévia é
efetuada no procedimento de autorizagdo para inicio da atividade da sociedade gestora, bem como quando se verifique a
alteracdo da composicdo do érgdo. A CMVM pode opor-se a designacgdo inicial de qualquer membro dos érgaos de
administracdo e fiscalizagdo. Os membros dos érgdos sociais cumprem continuamente os critérios legais de adequacao,
podendo ser objeto de medidas de supervisdo caso deixem de reunir os requisitos para o exercicio dessas funcdes, incluindo, a
sua destituicao.

A aquisicdo de uma participacdo qualificada numa sociedade gestora também estad sujeita a requisitos legais e a controlo
administrativo pela CMVM. Os participantes qualificados tém de dar garantias de assegurar uma gestdo sd e prudente da
sociedade gestora, nomeadamente, idoneidade e solidez financeira. A adequacdo dos participantes qualificados é avaliada no
ambito do procedimento de autorizacdo para o inicio da atividade da sociedade gestora de OICVM e de grande dimensao.

Para além da avaliacdo em sede de procedimento de autorizacdo, a aquisicdo potencial de uma participacdo qualificada numa
sociedade gestora de OICVM esta sujeita a notificacdo prévia a CMVM, podendo esta opor-se a concretizagdo da operagdo. A
avaliacdo da adequacgdo dos participantes qualificados de uma sociedade gestora de OICVM é efetuada previamente a
aquisicdo da participacdo qualificada e também sucessivamente, podendo a CMVM adotar medidas de supervisdo quando
esses requisitos deixem de se verificar.

A avaliacdo da adequacdo dos participantes qualificados de uma sociedade gestora que efetue exclusivamente a gestdo de OIA
é objeto de controlo subsequente. Para este efeito, é estabelecido o dever de informacdo a CMVM sobre a alteracdo dos
participantes qualificados dessa sociedade gestora.

A politica de remuneracdo é um instrumento de orientagdo da conduta que deve mitigar e neutralizar riscos decorrentes de
incentivos desajustados e desadequados, tratando-se de uma matéria objeto de significativa harmonizacdo no direito da Unido
Europeia. As sociedades gestoras de OICVM e de grande dimensdo adotam uma politica de remuneracdo dos colaboradores
responsaveis pela conducdo da atividade e assungdo de riscos. Por razdes de proporcionalidade, esta exigéncia ndo abrange as
sociedades gestoras de pequena dimenséo.

A disciplina da politica de remuneragdo tem em conta o principio da proporcionalidade, bem como a abordagem regulatéria
baseada no risco, atendendo a dimenséo, organizagdo interna, natureza, ambito e complexidade das atividades da sociedade
gestora. A politica de remuneracdo deve mitigar e reduzir eventuais riscos de conflitos de interesses, devendo ser compativel
com os objetivos da estratégia empresarial, valores e interesses da sociedade gestora e dos OIC por si geridos e respetivos
investidores. Deve ainda ser neutra do ponto de vista do género, baseando-se na igualdade de remuneracéo entre dirigentes e
colaboradores masculinos e femininos por trabalho igual.

A politica de remuneragdo abrange todas as formas de remuneragdo e beneficios dos colaboradores abrangidos por este
regime. Em linha com o direito da Unido Europeia, o RGA estabelece os requisitos e termos da adequada definicdo das
componentes, fixa e varidvel, da remuneragdo. A componente fixa da remuneragdo deve ser suficientemente representativa
para permitir inclusivamente o ndo pagamento da componente variavel. Para promover uma remuneracdo baseada numa 6tica
de médio-longo prazo, pelo menos, metade da componente varidvel deve ser paga em espécie e, além disso, uma parte
substancial, de 40 % ou 60 % da componente variavel, consoante o montante, é diferida pelo periodo de trés anos. E ainda
estabelecido que os beneficios discricionarios de penséo séo retidos e pagos em espécie. Os colaboradores responsaveis pelas
funcdes de controlo desempenham um papel com especial relevancia e significado na estrutura de governo societario. Por isso,
a fixagdo da sua remuneracdo é independente do desempenho das areas de negdcio sob o seu controlo e a sua remuneracdo é
diretamente supervisionada pelo 6rgdo de fiscalizagcdo ou pelo comité de remuneracdes.
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A sociedade gestora dispde de fungdes de gestdo de riscos e de avaliacdo de ativos. O estabelecimento destas fun¢des é
exigivel para qualquer sociedade gestora, inclusivamente de pequena dimensao, salvo se tal se revelar desadequado de acordo
com exigéncias de proporcionalidade. A extensdo da funcdo de gestdo de riscos numa sociedade gestora de pequena
dimensdo tem em conta a sua dimensdo e nivel de risco, sendo, por isso, ajustada face a sociedade gestora de grande
dimensdo.

O depositario assegura a custddia dos ativos do OIC e desempenha fungdes de controlo e de fiscalizacdo da respetiva atividade
no interesse dos participantes. A sua designacdo é obrigatdria, salvo para OIC dirigidos exclusivamente a investidores
profissionais que sejam geridos por sociedade gestora de pequena dimensdo. A fun¢do de depositario pode ser assumida por
instituicdo de crédito ou empresa de investimento estabelecida em Portugal, sendo a respetiva relacdo contratual formalizada
por escrito. O depositario tem um estatuto de independéncia, devendo adotar medidas para evitar a ocorréncia de conflitos de
interesses.

O depositario pode subcontratar a funcdo de guarda de ativos, mediante o cumprimento de requisitos, formais e materiais, que
visam garantir a sua compatibilidade com o objetivo subjacente a funcdo do depositério, incluindo exigéncias na selecdo e
fiscalizagdo da atividade do subcontratado, de interesse objetivo na subcontratacdo, bem como de competéncia e recursos do
subcontratado.

A informacdo financeira dos OIC est sujeita a relatério de auditoria emitido por auditor habilitado para o efeito. O auditor esta
sujeito ao dever de comunicacdo a CMVM relativamente a ocorréncia de factos com impacto significativo na atividade do OIC.
A recolha de capitais junto de investidores realiza-se através da comercializagcdo, que consiste na oferta ou colocagdo de
unidades de participacdo de organismo de investimento coletivo efetuada, direta ou indiretamente, por iniciativa da sociedade
gestora ou por sua conta. O conceito de comercializacdo adotado no RGA é aperfeicoado tendo em vista o seu alinhamento
com o conceito previsto na Diretiva 2011/61/UE.

Para além da sociedade gestora, podem ser entidades comercializadoras o depositario, intermediarios financeiros registados
junto da CMVM para o exercicio das atividades de coloca¢do com ou sem garantia ou de rececdo e transmissdo de ordens por
conta de outrem e, ainda, outras entidades autorizadas pela CMVM. A relacdo entre a sociedade gestora e a entidade
comercializadora rege-se por contrato escrito, estando a sociedade gestora obrigada a prestar informacdo sobre o OIC as
respetivas entidades comercializadoras. Na comercializacdo, a sociedade gestora pode ser representada por agente vinculado.
A entidade comercializadora é responsavel pela recolha das ordens de subscricdo e de resgate das unidades de participacao,
devendo, para o efeito, prestar aos investidores a informacdo sobre o OIC transmitida pela sociedade gestora.

A pré-comercializacdo é essencialmente uma forma de sondagem de mercado para aferir o interesse de investidores
profissionais no investimento num OIA que ainda ndo esta constituido ou nao foi notificado para comercializacdo. A legislacdo
da Unido Europeia enquadra a figura no ambito da atividade transfronteirica, mas o conceito pode igualmente ser aplicavel em
contexto meramente nacional. Por isso, o0 RGA amplia o ambito da figura da pré-comercializagcdo de OIA junto de investidores
profissionais, permitindo que as sociedades gestoras nacionais também o possam fazer em Portugal.

A comercializagdo transfronteirica de OICVM opera através do procedimento de notificacdo prévia a autoridade de supervisdo
do respetivo Estado-Membro de origem, a qual, por sua vez, comunica essa informagdo as autoridades de supervisdo dos
Estados-Membros de acolhimento em que se pretende comercializar o OICVM. A comercializacdo pode cessar por iniciativa da
sociedade gestora, mediante o cumprimento de requisitos, que incluem a apresentacdo de uma oferta ao publico de recompra
ou resgate, a divulgacdo de informacdo sobre a intencdo de cessacdo da comercializacdo e a alteragdo ou revogacgdo de
contratos celebrados para efeitos de comercializagdo, de modo a cessar qualquer oferta a partir da data pretendida de
cessacao.

A comercializacdo transfronteirica de OIA abrange a comercializacdo de OIA estabelecidos na Unido Europeia e ainda de OIA
estabelecidos em pais terceiro.

Os OICVM dispdem de um quadro regulatério dotado de uma elevada harmoniza¢do no direito da Unido Europeia. Essa
harmonizacdo é nomeadamente evidenciada pelos requisitos de composicdo do patriménio, em particular os limites a
exposicdo em ativos. Os limiares quantitativos aplicaveis aos OICVM sdo regulamentados em anexos ao RGA. Os OICVM
podem ser autorizados a investir, pelo menos, 85 % do seu valor liquido global noutro OICVM no ambito de estruturas de tipo
principal e de alimentacdo. Os primeiros correspondem aos OICVM que recebem investimento de outro OICVM, de
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alimentacdo. Os segundos sdo os OICVM que recolhem capital do publico para aplicagdo indireta noutro OICVM (o organismo
principal). Esta forma de investimento indireto significativo pelo OICVM de alimentacdo, ultrapassando os limiares admitidos
aos OICVM, justifica-se pelo facto de este OICVM alocar o seu valor liquido global no OICVM principal, organismo que observa
o principio da diversificacdo e reparticdo de risco aplicavel aos OICVM. Estas estruturas estdo sujeitas a requisitos adicionais,
tendo em vista a protecdo dos investidores do OICVM de alimentagéo.

Os OIA sdo OIC que ndo se qualifiquem como OICVM. O RGA regula especificamente a atividade de quatro tipos de OIA,
incluindo um tipo residual e aberto, para além de estabelecer as regras gerais aplicaveis a qualquer organismo desta natureza.
Os OIA passam a poder emitir obriga¢des, aplicando-se o Codigo das Sociedades Comerciais, com adaptacdes, nomeadamente
a sujeicao aos limites de endividamento previstos no RGA.

O RGA admite o diferimento da obrigacdo de entrada nos OIA fechados. Assim, sem prejuizo dos prazos fixados nos
documentos constitutivos, o participante s entra em mora com a interpelacdo da sociedade gestora, fixando um prazo para o
cumprimento da obrigacdo de entrada. Durante esse periodo, o participante ndo pode receber rendimentos, nem participar nas
reunides da assembleia de participantes.

A convocagao, funcionamento e delibera¢bes da assembleia de participantes de OIA fechado regem-se pelo disposto no
Codigo das Sociedades Comerciais, com excecdo das normas incompativeis e das matérias especificamente reguladas no RGA.
Opta-se, nomeadamente, por ndo manter as normas especiais, previstas no RJCRESIE, relativas a convocacdo da assembleia de
participantes, considerando-se que a aplicacdo adaptada do disposto no Codigo das Sociedades Comerciais para as sociedades
anoénimas é a solucdo mais adequada para regular o processo de deliberacdo dos participantes. O regulamento de gestdo pode
ser alterado por iniciativa da sociedade gestora, bem como dos participantes, se aquele documento constitutivo o estabelecer.
O capital dos OIA fechados pode ser aumentado e/ou reduzido. Os participantes dispdem de direito de preferéncia na
subscricdo do aumento de capital, salvo previsdo diversa nos documentos constitutivos.

A duracdo do OIA fechado pode ser prorrogada por decisdo dos participantes. Deixa de ser estabelecido o periodo maximo de
duracdo do organismo, podendo a mesma ser prorrogada por prazo superior ao periodo inicial. Os OIA de duragdo
determinada podem ainda converter-se em OIA de duracdo indeterminada. Os participantes que votem contra a deliberacdo
de prorrogacdo ou de conversdo tém o direito a resgatar as suas unidades de participagdo.

Os OIA imobiliarios tém como objeto o investimento em ativos imobilidrios. O RGA alarga o catalogo de ativos imobiliarios
passiveis de investimento por estes organismos, incluindo ativos que, ao abrigo do RGOIC, s6 eram elegiveis para os
organismos especiais de investimento imobilidrio, subtipo que ndo se mantém no RGA. Os OIA imobilidrios podem investir em
prédios rusticos e mistos e desenvolver projetos de construcdo e de reabilitacdo de imdveis para arrendamento, exploracdo
onerosa ou revenda, independentemente da sua natureza aberta ou fechada. Os OIA imobilidrios podem, em determinadas
condicOes, adquirir participacbes em sociedades imobilidrias, sendo os respetivos requisitos mantidos na sua esséncia. Os OIA
imobilidrios abertos podem adquirir participagdes em sociedades imobilidrias que ndo tenham a¢des admitidas a negociacéo,
desde que adquiram a totalidade do capital e a sociedade esteja sujeita a uma fiscalizacdo externa idéntica e equivalente ao
organismo. Os OIA imobilidrios podem ainda adquirir unidades de participagdo de outros OIA imobiliarios desde que esse OIA
seja aberto ou tenha as suas unidades de participacdo admitidas a negociagdo em mercado regulamentado ou em sistema de
negociacdo multilateral.

Os OIA de capital de risco mantém a sua autonomizacdo e objeto essencial. Sendo, por natureza, uma tipologia de organismo
de investimento que tem por finalidade investir em sociedades com elevado potencial de desenvolvimento, como forma de
beneficiar da respetiva valorizagdo, o RGA prevé um periodo referéncia de 12 anos para a detencdo do investimento. Porém, os
documentos constitutivos do OIA de capital de risco podem definir expressamente um periodo de detencdo superior.

Atenta a especificidade desta tipologia de OIC, a sociedade gestora de OIA de capital de risco pode ainda desenvolver, a titulo
acessorio, um conjunto de atividades de apoio e suporte a atividade destes organismos, incluindo a prestacdo de servicos de
consultoria e assisténcia relativamente as sociedades participadas, a realizacdo de estudos ou servigos de prospegao.

Os OIA de capital de risco podem investir em instrumentos de capital proprio, alheio ou hibridos, bem como investir noutros
OIA de capital de risco. Mantém-se a opcdo de apenas admitir o investimento noutros OIC com o mesmo objeto, ndo podendo
o total de investimento em OIA de capital risco exceder 33 % do seu ativo. Os OIA de capital de risco também ndo podem
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investir mais de 33 % do valor de investimento disponivel numa sociedade ou grupo de sociedades, nem podem investir em
sociedades em relagdo de dominio ou de grupo com a sociedade gestora.

De forma a distinguir a natureza do investimento do OIA de capital de risco relativamente a outros OIC, o RGA exige que
qualquer investimento em valores mobilidrios admitidos a negociacdo atinja, pelo menos, uma percentagem minima de
investimento de 10 % das a¢des nas sociedades em que participem, assim garantindo uma influéncia relevante na gestdo das
participadas.

Os OIA de créditos foram introduzidos na legislagdo nacional pelo Decreto-Lei n.° 144/2019, de 23 de setembro, tendo em vista
a dinamizacdo do mercado de capitais e a diversificacdo das fontes de financiamento das empresas. Esta tipologia de OIA supre
uma lacuna de mercado na procura e oferta de financiamento, melhorando a complementaridade entre o setor bancério e os
setores do capital de risco e da titularizagdo de créditos. Os OIA de créditos sdo uma forma alternativa de concessao de crédito
as empresas, aumentando a concorréncia e as possibilidades de obterem condi¢cbes de financiamento mais atrativas e
adequadas. Os OIA de créditos mantém o seu objeto, ndo podendo conceder crédito a pessoas singulares e a um conjunto de
entidades. Estes OIA podem ser geridos por qualquer sociedade gestora, incluindo de pequena dimensédo. E igualmente
previsto o regime aplicavel a concessao de crédito pelos OIA de créditos, sendo aplicavel o regime da concessdo de crédito
bancério consoante o tipo de operacdo, nomeadamente em matéria de informagdo sobre juros. Na relagdo com os mutuarios, a
sociedade gestora observa os deveres de informagdo dos intermedidrios financeiros, com as necessarias adaptagoes,
nomeadamente sobre os riscos especiais das operacdes a efetuar e os custos do servico. Para mitigar o risco de crédito, prevé-
se que estes OIA possam participar na central de responsabilidades de crédito.

Os OIC podem ser objeto de fusdo, cisdo e transformacdo. Estas operacSes estdo sujeitas a diferentes tipos de controlo
administrativo em fun¢do do risco e do tipo de OIC. Assim, estdo sujeitas a comunicacdo prévia a CMVM, se a operacdo
envolver exclusivamente OIA de subscricdo particular, a comunicacdo subsequente a CMVM, se a operacdo envolver
exclusivamente OIA exclusivamente dirigidos a investidores profissionais, ou a autorizacdo prévia da CMVM, nos restantes
casos.

A fusdo, cisdo e transformacdo de OIC tém limites em fungdo da natureza ou do pais do estabelecimento dos organismos
envolvidos. Os OICVM ndo podem, por fusdo, cisdo ou transformagdo, modificar a sua natureza para OIA. Os OIA constituidos
em Portugal ndo podem fundir-se com OIA constituidos noutros Estados.

O processo de fusdo de OICVM decorre da Diretiva 2009/65/CE, que regula, em particular, a fusdo transfronteirica. A fusdo de
OIA observa as disposi¢cdes da fusdo de OICVM, com as necessarias adaptacdes. O RGA regula os elementos essenciais do
procedimento de cisdo e de transformacgdo de OIC, sendo a sua concretizacdo desenvolvida por regulamento, atendendo a
natureza técnica dos elementos.

As sociedades gestoras também podem ser objeto de fusdo, cisdo ou de conversdo. A fuséo e cisdo de uma sociedade gestora
estdo sujeitas a autorizagdo da CMVM. A sociedade gestora pode ainda converter-se noutro tipo previsto no RGA, mediante
comunicacdo prévia a CMVM, se o ambito da atividade for permitido ao tipo no qual se pretende converter ou, ndo o sendo,
mediante autorizacdo da CMVM.

Os OIC e as sociedades gestoras podem descontinuar a sua atividade, regulando-se a forma e procedimento dessa cessacdo.
Os OIC podem ser objeto de liquidacdo extrajudicial ou judicial. Sdo liquidados extrajudicialmente quando se dissolvam pelo
decurso do prazo, por decisdo da sociedade gestora, deliberacdo dos participantes de OIA fechados ou, no caso das
sociedades de investimento coletivo, nos termos do contrato de sociedade. A sociedade gestora é, por regra, o liquidatario,
devendo o procedimento ser concluido no prazo de 15 dias, no caso de OICVM, e no prazo de 1 ano para os demais OIC. Estes
prazos sé podem ser prorrogados, por decisdo da CMVM, quando o liquidatario ndo seja a sociedade gestora. Por razdes de
certeza e seguranca juridicas, o RGA ndo admite a reversao da liquidacdo de qualquer OIC.

Para além da situacdo de insolvéncia, os OIC sdo liquidados judicialmente em caso de revogagdo da sua autorizagdo ou da
impossibilidade de substituicdo da sociedade gestora, sendo a mesma promovida pela CMVM. A liquidacdo judicial de OIC
rege-se, em geral, pelo disposto no Codigo da Insolvéncia e da Recuperacdo de Empresas, aprovado em anexo ao Decreto-Lei
n.° 53/2004, de 18 de margo, com as especificidades previstas no RGA. O depositario, atenta a sua funcdo, tem legitimidade
para requerer a declaragdo de insolvéncia do OIC. A liquidacao judicial dos OIC, com base nas demais situacdes, é promovida
pela CMVM, que pode propor os liquidatarios ao tribunal.
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As sociedades gestoras podem ser dissolvidas voluntariamente ou ser objeto de liquidacdo judicial quando ndo cessem o
exercicio da atividade objeto de renlncia ou de revogacdo da autorizagdo. Neste caso, o procedimento é promovido pela
CMVM. Na liquidacdo por insolvéncia da sociedade gestora, o administrador da insolvéncia estd obrigado a promover a
substituicdo da sociedade gestora relativamente aos OIC sob gestdo, podendo a CMVM promover a sua substituicdo em caso
de incumprimento desse dever. Quando ndo seja possivel a substituicio da sociedade gestora, a CMVM declara a
impossibilidade de substituicdo e ordena a liquidacdo daqueles OIC. O tribunal pode designar, sob proposta da CMVM,
pessoas que coadjuvem o administrador de insolvéncia, devendo dispor de idoneidade e experiéncia. Por fim, é previsto o
procedimento de liquidacdo judicial da sociedade gestora em caso de incumprimento do dever de cessacdo da atividade,
aplicando-se, de forma adaptada, o procedimento judicial previsto para a liquidacdo de OIC.

A CMVM ¢ a entidade administrativa independente responsavel pela supervisdo dos OIC, bem como das sociedades gestoras
constituidas em Portugal, tanto em matéria prudencial, como comportamental. Para o efeito, a CMVM dispbe dos poderes
previstos no RGA e ainda dos poderes e prerrogativas previstas no Cédigo dos Valores Mobilidrios, em particular, os poderes
de supervisdo prudencial. A CMVM dispde ainda de poderes de regulamentac¢do, podendo, assim, regulamentar o disposto no
RGA. No ambito da atividade administrativa, o RGA procede a uma significativa simplificacdo, de acordo com principios de
risco, necessidade, eficiéncia e celeridade, reduzindo prazos de decisdo administrativa, substituindo procedimentos de
autorizacdo por comunicagdes, com ou sem possibilidade de oposicdo da CMVM, e eliminando procedimentos e atos
administrativos.

O regime sancionatério relativo a atividade dos OIC é integrado no Codigo dos Valores Mobilidrios, assim garantindo maior
proximidade e ligagdo com o regime sancionatério contraordenacional de referéncia do setor dos mercados financeiros. Para o
efeito, é aditada a conexdo normativa e material referente a OIC ao regime sancionatério contraordenacional do Cédigo dos
Valores Mobiliarios, garantindo a cobertura sancionatéria dos deveres previstos no RGA e noutra legislacdo nacional ou da
Unido Europeia, de acordo com a técnica legislativa adotada no Cédigo dos Valores Mobiliarios. As normas de sancao relativas
a OIC sé&o tipificadas no referido cdédigo de acordo com os niveis de graduagdo de ilicitos nele previstos. A graduacédo proposta
tem necessariamente em conta as exigéncias do direito da Unido Europeia, bem como a unidade e coeréncia do direito
nacional.

Foi ouvida a Associacdo Portuguesa de Capital de Risco, a Associacdo Portuguesa de Fundos de Investimento, Pensdes e
Patriménios, o Banco de Portugal e a Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios.

Assim:

No uso da autorizacdo legislativa concedida pela Lei n.° 4/2023, de 16 de janeiro, e nos termos das alineas a) e b) do n.° 1 do
artigo 198.° da Constituicdo, o Governo decreta o seguinte:

Artigo 1.°
Objeto

1 - O presente decreto-lei transpde para a ordem juridica interna:

a) A Diretiva 2009/65/CE, do Parlamento Europeu e do Conselho, de 13 de julho de 2009, que coordena as disposi¢cdes
legislativas, regulamentares e administrativas respeitantes a alguns organismos de investimento coletivo em valores mobiliarios
(OICVM), na sua redacdo atual;

b) A Diretiva 2007/36/CE, do Parlamento Europeu e do Conselho, de 11 de julho de 2007, no que se refere aos incentivos ao
envolvimento dos acionistas a longo prazo, na sua redacdo atual;

c) A Diretiva 2010/42/UE, da Comissao, de 1 de julho de 2010, que aplica a Diretiva 2009/65/CE, do Parlamento Europeu e do
Conselho, no que respeita a certas disposicdes relativas a fusdes de fundos, estruturas de tipo principal/de alimentagéo e
procedimentos de notificagdo;

d) A Diretiva 2010/43/UE, da Comissdo, de 1 de julho de 2010, que aplica a Diretiva 2009/65/CE, do Parlamento Europeu e do
Conselho, no que diz respeito aos requisitos organizativos, aos conflitos de interesse, ao exercicio da atividade, a gestdo de
riscos e ao contetido do acordo celebrado entre o depositario e a sociedade gestora, na sua redagdo atual;
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e) A Diretiva 2011/61/UE, do Parlamento Europeu e do Conselho, de 8 de junho de 2011, relativa aos gestores de fundos de
investimento alternativos e que altera as Diretivas 2003/41/CE e 2009/65/CE e os Regulamentos (CE) 1060/2009 e (UE)
1095/2010, na sua redacao atual.

2 - O presente decreto-lei assegura ainda a execucdo na ordem juridica interna:

a) Do Regulamento (UE) 345/2013, do Parlamento Europeu e do Conselho, de 17 de abril, relativo aos fundos europeus de
capital de risco [Regulamento (UE) 345/2013];

b) Do Regulamento (UE) 346/2013, do Parlamento Europeu e do Conselho, de 17 de abril, relativo aos fundos europeus de
empreendedorismo social [Regulamento (UE) 346/2013];

¢) Do Regulamento (UE) 2015/760, do Parlamento Europeu e do Conselho, de 29 de abril, relativo aos fundos europeus de
investimento de longo prazo [Regulamento (UE) 2015/760];

d) Do Regulamento (UE) 2017/1131, do Parlamento Europeu e do Conselho, de 14 de junho, relativo aos fundos do mercado
monetario [Regulamento (UE) 2017/1131].

3 - O presente decreto-lei procede ainda a:

a) Quadragésima quarta alteragdo ao Cédigo dos Valores Mobiliarios, aprovado em anexo ao Decreto-Lei n.° 486/99, de 13 de
novembro, na sua redacdo atual;

b) Segunda alteracdo ao Decreto-Lei n.° 204/2008, de 14 de outubro, alterado pelo Decreto-Lei n.° 47/2019, de 11 de abril.

Artigo 2.°
Aprovacdo do regime da gestdo de ativos

E aprovado, em anexo ao presente decreto-lei e do qual faz parte integrante, o regime da gestdo de ativos (RGA).

Artigo 3.°
Alteracdo ao Codigo dos Valores Mobilidgrios

Os artigos 1.2, 2.2, 8.2, 20.°, 26.°-H, 30.°, 63.°, 289.°, 305.°, 359.°, 363.°, 388.°, 400.%, 404.° e 422.°-A do Cédigo dos Valores
Mobilidrios passam a ter a seguinte redacao:

«Artigo 1.°

[..]

1 - (Anterior proémio do corpo do artigo.)

a) [Anterior alinea a) do corpo do artigo.]

b) [Anterior alinea b) do corpo do artigo.]

¢) [Anterior alinea c) do corpo do artigo.]

d) As unidades de participagdo em organismos de investimento coletivo;
e) [Anterior alinea e) do corpo do artigo.]

f) [Anterior alinea f) do corpo do artigo.]

g) [Anterior alinea g) do corpo do artigo.]

2 - [Anterior n.° 2 do corpo do artigo.]

Artigo 2.°

[..]

- [
- [
- [
- [
- [
- [

o U1 W N =
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7 - Sempre que estejam em causa unidades de participacdo, as referéncias feitas no presente Codigo ao emitente respeitam a
sociedade gestora do organismo de investimento coletivo.

8 - As referéncias feitas no presente Cédigo a unidades de participagdo abrangem as a¢bes de sociedades de investimento
coletivo, salvo se o contrario resultar da propria disposi¢do.

Artigo 8.°

[..]

1-1.]

a) [..]

b) [...]

) Respeitem a organismos de investimento coletivo.

2-[.]

3-1.]

4-1.]

Artigo 20.°

[.]

1-1.]

2-[.]

3 - Néo se consideram imputdveis a sociedade que exerca dominio sobre sociedade gestora de organismo de investimento
coletivo, sobre sociedade de capital de risco, sobre entidade gestora de fundo de pensdes ou sobre intermediario financeiro
autorizado a prestar o servico de gestdo de carteiras por conta de outrem e as sociedades associadas de fundos de pensdes os
direitos de voto inerentes a ac¢des integrantes de fundos ou carteiras geridas, desde que a sociedade gestora ou o intermediario
financeiro exerca os direitos de voto de modo independente da sociedade dominante ou das sociedades associadas.

4-1.]

5-1.1]

6-[.]

7-1.]

Artigo 26.°-H

[...]

(Anterior proémio do corpo do artigo.)

a) [Anterior alinea a) do corpo do artigo.]

b) 'Gestor de ativos', o intermediario financeiro sujeito a lei pessoal portuguesa que preste o servico de gestdo de carteiras, as
sociedades gestoras e as sociedades de investimento coletivo autogeridas, salvo as de pequena dimenséo;

¢) [Anterior alinea c) do corpo do artigo.]

Artigo 30.°

[.]

1-1.]

a) [..]

b) [...]

Q) [..]

d) Organismos de investimento coletivo e respetivas sociedades gestoras;

e) [..]

f) Outras instituicbes financeiras autorizadas ou reguladas, designadamente entidades com objeto especifico de titularizagao,
respetivas sociedades gestoras, se aplicavel, e demais sociedades financeiras previstas na lei;

g [.]

h) [...]

i) [..]
P
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-hUUN

U'I
—

Artlgo 63.°
[.]
1-1.]
a) [..]
b) [...]
Q) [..]
d) As unidades de participagdo em organismo de investimento coletivo.
2 - O intermediario financeiro registador é indicado pelo emitente ou pela sociedade gestora, que suportam os custos da
eventual mudanca de entidade registadora.
- [
4-1.1]
Artigo 289.°
[..]
1-1.]

a) [..]
b) [..]
) [-]

exercicio das fun¢bes de depositario de organismo de investimento coletivo.
]
o]
]
.
]
o]
-]
]

10[]

[..]

—_ T =
KAV

e) Gerldos por sociedade gestora de organismo de investimento coletivo ou sociedade de capital de risco que tenham com o
intermediario financeiro uma das relagdes previstas nas alineas anteriores.
Artigo 359.°
[..]
1-1.]
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a) [..]

b) Intermediarios financeiros, sociedades gestoras de organismos de investimento coletivo, sociedades de capital de risco e
consultores para investimento;

o [..]

d) [..]

e) [..]

f)[.]

g) [..]

h) [..]

i) [..]

L]

k) [...]

N I[..]

m) [...]

n) [..]

o) Sociedades de investimento coletivo;
p) (Revogada.)

q) ]

r [..]

s) [...]

- [
- [
- [
- [

(O, I NGV \S)

Artigo 363.°

[..]

1-1.]

a) [...]

b) Os organismos de investimento coletivo;

Q) [..]

d) As sociedades gestoras de organismos de investimento coletivo, as sociedades de capital de risco, as sociedades gestoras de
fundos de titularizagdo de créditos e as sociedades de titularizacdo de créditos;

e) (Revogada.)

2-[.]
3-[.]
4-1.]
5-1[.]
6-[.]
Artigo 388.°
[...]

1-1.]
2-[.]
3-[.]

a) Instrumentos financeiros, ofertas publicas relativas a valores mobilidrios, formas organizadas de negociacdo de instrumentos
financeiros, sistemas de liquidagdo e compensacdo, contraparte central, intermediacdo financeira, titularizacdo de créditos,
notacdo de risco, elaboracdo, administracdo e utilizacdo de indices de referéncia e fornecimento de dados de calculo para os
mesmos e regime da informacado e de publicidade relativa a qualquer destas matérias;
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b) [..]

Q) [.]

d) Organismos de investimento coletivo;
e) [Anterior alinea d).]

4-1.]

5-[.]

6-[.]

7-1.]

Artigo 400.°

[..]

(Anterior proémio do corpo do artigo.)

a) [Anterior alinea a) do corpo do artigo.]
b) [Anterior alinea b) do corpo do artigo.]
¢) [Anterior alinea c) do corpo do artigo.]
d) [Anterior alinea d) do corpo do artigo.]
e) [Anterior alinea e) do corpo do artigo.]
f) [Anterior alinea f) do corpo do artigo.]
g) [Anterior alinea g) do corpo do artigo.]
h) [Anterior alinea h) do corpo do artigo.]
i) Contraordenacdo grave, quando se trate de violacdo de deveres relativos aos organismos de investimento coletivo.
Artigo 404.°

[..]

1-1.]

9) [.]

h) Suspenséo do exercicio do direito de voto atribuido aos titulares de participagdes sociais em entidades sujeitas a supervisdo
prudencial da CMVM.

2 - As sanc¢bes acessorias referidas no nimero anterior ndo podem ter duracdo, contada a partir da decisdo condenatodria
definitiva, superior:

a) A cinco anos nos casos das san¢Ges previstas nas alineas b), c) e h);

b) A 12 meses, no caso da sang¢do prevista na alinea f).

3-[.]
4-[.]
5-[.]

6 - No caso de aplicacdo de sancdo acessoria prevista na alinea h) do n.° 1, a CMVM ou o tribunal comunicam a condenacéo a
assembleia geral da entidade sujeita a supervisdo prudencial da CMVM.

Artigo 422.°-A

[.]

1 - A CMVM comunica a Autoridade Europeia dos Valores Mobilidrios e dos Mercados as decisdes objeto de publicacdo, nos
termos do artigo anterior, relativas a:

a) Condenacdes por contraordenacdes respeitantes ao regime do abuso de mercado;

b) Condenagdes por contraordenagdes relativas a organismos de investimento coletivo;
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¢) Condenacdes pela pratica de crimes contra o mercado.

2 - (Revogado.)

3 - A CMVM comunica anualmente a Autoridade Europeia dos Valores Mobiliarios e dos Mercados informacéo agregada sobre:
a) As sancgoes aplicadas pela pratica de crimes contra o mercado e de contraordenagdes respeitantes ao regime do abuso de
mercado, bem como informacdo agregada e sem a identidade dos visados relativamente as averiguacdes e investigacoes
efetuadas nesses ambitos;

b) As sancbes aplicadas pela pratica de contraordenacdes relativas a organismos de investimento coletivo.

4 - (Revogado.)

5-[.]»

Artigo 4.°
Alteracdo ao Decreto-Lei n.° 204/2008, de 14 de outubro

O artigo 2.° do Decreto-Lei n.° 204/2008, de 14 de outubro, passa a ter a seguinte redacgao:

«Artigo 2.°

[.]

1 - Séo entidades participantes:

a) Entidades sujeitas a supervisdo do Banco de Portugal que concedam crédito;

b) Sucursais de instituicdes de crédito com sede no estrangeiro e atividade em Portugal;

c) Organismos de investimento alternativo de créditos constituidos em Portugal; e

d) Outras entidades designadas pelo Banco de Portugal que, de algum modo, exercam funcdes de crédito ou atividade com este
diretamente relacionada.

2-[.]
3-[.]
4-1.]
5-[.]

6 - Sempre que sejam constituidos deveres ou imputadas atuagdes aos organismos de investimento coletivo referidos na alinea
¢) do n.° 1, na qualidade de entidade participante, deve entender-se como sujeito do dever ou objeto de imputacgdo a respetiva
sociedade gestora, salvo se outro sentido resultar da norma em causa ou da natureza da entidade.»

Artigo 5.°
Aditamento ao Cédigo dos Valores Mobilidrios

E aditado ao Cédigo dos Valores Mobiliarios o artigo 397.°-B, com a seguinte redacao:

«Artigo 397.°-B

Organismos de investimento coletivo

1 - Constitui contraordenacdo muito grave, no ambito da gestdo, depdsito ou comercializagdo de organismos de investimento
coletivo, a realizacdo de atos ou o exercicio de atividades sem a autorizacdo, sem o registo ou outros factos permissivos devidos,
ou fora do ambito que resulta da autorizagdo, do registo ou desses factos.

2 - Constitui contraordenagdo muito grave:

a) A inobservancia dos niveis de capital inicial minimo ou de fundos préprios;

b) A inobservancia das regras relativas a elegibilidade dos ativos das carteiras dos organismos de investimento coletivo;

¢) O incumprimento dos limites ao investimento ou ao endividamento por organismo de investimento coletivo;

d) O incumprimento das regras relativas a gestdo de riscos;

e) A inobservancia das regras relativas a avaliagdo dos ativos;
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f) O incumprimento das regras sobre autonomia patrimonial ou relativas a segregacdo patrimonial dos organismos de
investimento coletivo;

g) O incumprimento das regras relativas a guarda de ativos;

h) O incumprimento das regras relativas a reutilizagdo de ativos.

3 - Constitui contraordenagdo muito grave:

a) A falta de atuagdo de modo independente ou no exclusivo interesse dos participantes;

b) O tratamento ndo equitativo, ndo profissional ou discriminatério dos participantes;

c) A omissdo de pagamento de valores devidos aos participantes relativos ao resgate, ao reembolso ou a distribuicdo de
rendimentos;

d) O incumprimento de deveres perante os participantes;

e) A resolugdo de situagdes de conflitos de interesses de modo ndo equitativo ou discriminatério;

f) O incumprimento de demais regras relativas a conflitos de interesses;

g) A inobservancia das regras relativas a execugdo, tratamento ou registo de operacoes;

h) A inobservancia das regras relativas a transmissdo, agregacgdo ou afetacdo de ordens;

i) A cobranca indevida de custos ao organismo de investimento coletivo ou aos participantes;

j) A inobservancia das regras relativas aos compartimentos patrimoniais ou as categorias de unidades de participacao;

k) A préatica de atos sem a aprovacdo prévia da assembleia de participantes.

4 - Constitui contraordenagdo muito grave:

a) A obtencdo de autorizacSes com base em falsas declaracdes ou meio irregular;

b) O incumprimento de deveres previstos nos documentos constitutivos;

¢) A omissdo de adogdo de politicas ou procedimentos de sanagdo de irregularidades internas suscetiveis de afetar a
estabilidade ou a integridade do mercado;

d) A subcontratacdo de fun¢es de sociedade gestora ou depositério fora dos casos admitidos;

e) A omissdo de elaboragdo, a elaboracdo defeituosa ou a omissdo de comunicacdo do relatério e contas dos organismos de
investimento coletivo sob gestao;

f) A realizacdo de alteracdes estatutarias de sociedade gestora sem observancia do respetivo procedimento legal;

g) A realizagdo de operacSes de fusdo ou cisdo que envolvam sociedades gestoras sem autorizacdo da CMVM;

h) O incumprimento de medidas corretivas adotadas pela CMVM, transmitidas por escrito aos seus destinatarios;

i) O exercicio das fun¢bes de membro de 6rgdo de administracdo ou fiscalizacdo de sociedade gestora ou sociedade de
investimento coletivo, em violacdo de proibicdo legal, de medida adotada pela CMVM e transmitida por escrito ao seu
destinatario ou com oposicdo expressa da CMVM,;

j) A aquisicdo de participacdo qualificada em sociedade gestora com oposicdo expressa da CMVM, antes da ndo oposicdo ou de
decorrido o prazo para oposi¢ao;

k) O incumprimento do dever de notificagdo prévia de aquisicdo, reforco, diminuicdo ou alienagdo de participacdo qualificada
em sociedade gestora.

5 - Constitui contraordenagao grave:

a) O uso de denominacdo ou designacao reservada sem obtenc¢do de autorizacdo ou verificacdo de facto permissivo;

b) A violagdo das regras relativas ao idioma;

¢) A violagdo do dever de conservagdo e de registo;

d) A realizagdo de acdes publicitarias sem a observancia dos requisitos exigidos;

e) A violacdo do dever de alteracdo da firma e do objeto social da sociedade gestora em caso de revogacdo da autorizagdo.»

Artigo 6.°
Designacao
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A Comissdo do Mercado de Valores Mobilidrios (CMVM) é designada a autoridade competente para supervisionar, fiscalizar e
aplicar o disposto no:

a) Regulamento (UE) 345/2013;

b) Regulamento (UE) 346/2013;

¢) Regulamento (UE) 2015/760; e

d) Regulamento (UE) 2017/1131.

Artigo 7.°
Direito transitorio

1 - As entidades gestoras de organismos de investimento coletivo e os organismos de investimento coletivo abrangidos pelo
Regime Geral dos Organismos de Investimento Coletivo, aprovado em anexo a Lei n.° 16/2015, de 24 de fevereiro, na sua
redacdo atual (RGOIC), e pelo Regime Juridico do Capital de Risco, Empreendedorismo Social e Investimento Especializado,
aprovado em anexo a Lei n.° 18/2015, de 4 de mar¢o, na sua redacdo atual (RICRESIE), dispdem de um prazo de 180 dias apds a
data da entrada em vigor do presente decreto-lei para se adaptar ao disposto no RGA.

2 - Os pedidos de autorizacdo ou registo para inicio de atividade e para constituicdo de organismo de investimento coletivo
pendentes a data da entrada em vigor do presente decreto-lei ficam sujeitos ao disposto no RGA, sendo convertidos nos
correspondentes procedimentos, quando aplicavel, e iniciando-se a contagem de novos prazos de deciséo.

3 - Quando o RGA preveja a comunicacdo de factos antes sujeitos a autorizacdo ou a registo, nos termos do RGOIC ou do
RJCRESIE, extinguem-se os procedimentos pendentes a data da entrada em vigor do presente decreto-lei, contando-se o prazo:
a) De oposicdo pela CMVM desde a data de entrada em vigor do RGA;

b) De comunicacdo nos termos do RGA, no caso de comunica¢des subsequentes.

4 - As comunicacdes com possibilidade de deducdo de oposicdo pela CMVM, nos termos dos regimes referidos no n.° 1, que se
mantenham no RGA e em que o prazo para a deducdo de oposicdo se encontre em curso a data da entrada em vigor do
presente decreto-lei, aplicam-se os prazos previstos no regime anterior.

5 - Os procedimentos pendentes de prorrogagdo do prazo para liquidagdo de organismo de investimento coletivo ou de
reversdo da liquidacdo de organismo de investimento coletivo alternativo de subscri¢do particular prosseguem os seus termos a
luz do regime anterior.

6 - As sociedades gestoras de organismos de investimento coletivo e os organismos de investimento alternativo autogeridos,
gue detenham ativos sob gestdo em montante inferior aos limiares previstos no n.° 1 do artigo 7.° do RGA, e que se encontrem
ja autorizadas para o exercicio da atividade ao abrigo dos regimes referidos no n.° 1 a data da entrada em vigor do presente
decreto-lei, sdo qualificados como sociedades gestoras de pequena dimenséo, caso ndo comuniquem a CMVM, num prazo de
90 dias a contar da data da entrada em vigor do presente decreto-lei, a sua inten¢do de ser qualificados como sociedades
gestoras de grande dimensao.

7 - Com a comunicagdo prevista no numero anterior as entidades nele referidas sdo automaticamente qualificadas como
sociedades gestoras de grande dimensao.

8 - Quando, para efeitos de adaptacdo ao RGA, a alteracdo de firma se limite a substituicdo da atual designacdo por qualquer
das expressoes referidas nos n.os 2 e 3 do artigo 8.° do referido regime, a referida alteracdo esta sujeita a comunicagcdo a CMVM
no prazo de 90 dias apds a data da entrada em vigor do presente decreto-lei.

9 - Os atos relativos a admissibilidade de firma e ao registo comercial e as publicacbes efetuadas ao abrigo do numero anterior
ficam dispensados do pagamento de emolumentos.

10 - Os fundos de investimento abrangidos pelo Decreto-Lei n.° 316/93, de 21 de setembro, adaptam-se ao disposto no RGA no
prazo de um ano apds a data da entrada em vigor do presente decreto-lei.

11 - Os fundos constituidos ao abrigo dos Decretos-Leis n.os 361/97, de 20 de dezembro, e 187/2002, de 21 de agosto, na sua
redacdo atual, descontinuam a sua atividade no prazo de um ano apds a entrada em vigor do presente decreto-lei, sem prejuizo
da possibilidade de conversdo em organismos de investimento coletivo disciplinados pelo RGA nesse mesmo prazo.
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12 - Quando os Planos de Poupanga Reforma assumam a forma de organismo de investimento alternativo e a protecdo dos
investidores o justifique, a CMVM pode regulamentar, até ao fim de 2024, a elaboragdo e o conteldo de documento pré-
contratual especifico.

13 - Os regulamentos da CMVM adotados ao abrigo do RGOIC e do RJCRESIE mantém-se em vigor até a sua substituicao,
alteracdo ou revogacdo expressa, na medida em que sejam compativeis com o disposto no RGA.

14 - O artigo 160.° do RGA cessa a sua vigéncia na data fixada nos termos do ato delegado a ser adotado pela Comissdo nos
termos do n.° 6 do artigo 68.° da Diretiva 2011/61/UE, passando, a partir desse momento, a vigorar o disposto nos artigos 157.°
e 158.° do RGA.

Artigo 8.°
Remissoes e referéncias

As remissbes e referéncias feitas em legislacdo avulsa ao RGOIC e ao RICRESIE consideram-se efetuadas para as
correspondentes disposi¢cdes do RGA.

Artigo 9.°
Norma revogatéria

Sao revogados:

a) O RGOIG;

b) O RICRESIE;

c) A alinea p) do n.° 1 do artigo 359.°, a alinea e) do n.° 1 do artigo 363.° e os n.os 2 e 4 do artigo 422.°-A do Cddigo dos Valores
Mobiliarios;

d) O Decreto-Lei n.° 316/93, de 21 de setembro;

e) O Decreto-Lei n.° 361/97, de 20 de dezembro;

f) O Decreto-Lei n.° 187/2002, de 21 de agosto.

Artigo 10.°

Entrada em vigor

1 - O presente decreto-lei entra em vigor 30 dias apds a sua publicacao.

2 - O disposto no artigo 266.° do RGA entra em vigor no dia seguinte ao da publicagdo do presente decreto-lei.

3 - Na data fixada pelo ato delegado a ser adotado pela Comissdo Europeia nos termos do n.° 6 do artigo 67.° da Diretiva
2011/61/UE entra em vigor o disposto no RGA relativamente a:

a) Autorizacdo e supervisdo de sociedades gestoras de paises terceiros;

b) Comercializacdo de organismos de investimento alternativo de paises terceiros na Unido Europeia, por sociedades gestoras
nacionais e da Unido Europeia;

¢) Comercializacdo de organismos de investimento alternativo da Unido Europeia e de paises terceiros na Unido Europeia por
sociedades gestoras de paises terceiros autorizadas em Portugal; e

d) Gestdo de organismos de investimento alternativo da Unido Europeia em Estado-Membro diferente do Estado-Membro de
referéncia por sociedade gestora de pais terceiro autorizada em Portugal.

Anexo
Regime da Gestdo de Ativos
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(a que se refere o artigo 2.°)

Titulo |
Disposicoes gerais

Capitulo |
Ambito

Artigo 1.°
Ambito de aplicagdo
1 - O presente regime regula os organismos de investimento coletivo.
2 - O regime de atividade e comercializagdo a nivel da Unido Europeia ndo se aplica a sociedade gestora que gere
exclusivamente organismos de investimento coletivo cujos Unicos participantes sejam a propria gestora ou as suas empresas-
mae, as suas filiais ou outras filiais das respetivas empresas-mée, bem como ao organismo de investimento coletivo nessa
situacdo, desde que nenhum dos participantes seja um organismo de investimento coletivo.

Artigo 2.°
Organismo de investimento coletivo

Os organismos de investimento coletivo sdo instituicdes, dotadas ou ndo de personalidade juridica, que tém como fim o
investimento coletivo de capitais obtidos junto de investidores de acordo com uma politica de investimento previamente
estabelecida.

Artigo 3.°
Forma dos organismos de investimento

Os organismos de investimento coletivo, consoante tenham ou ndo personalidade juridica, assumem a forma:
a) Societaria, de sociedade de investimento coletivo; ou
b) Contratual, de fundo de investimento.

Artigo 4.°
Organismos de investimento coletivo abertos e fechados

1 - Os organismos de investimento coletivo sdo abertos ou fechados, consoante as suas unidades de participacdo sejam
emitidas, respetivamente, em nimero variavel ou fixo.

2 - As sociedades de investimento coletivo sdo sociedades de capital varidvel ou fixo, consoante sejam organismos de
investimento coletivo abertos ou fechados.

3 - As unidades de participagdo de organismo de investimento coletivo aberto sdo emitidas e podem ser resgatadas a pedido
dos participantes, de acordo com o estabelecido nos documentos constitutivos.
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4 - As unidades de participacdo de organismo de investimento coletivo fechado ndo podem ser resgatadas, salvo nos casos
previstos na lei ou regulamento.

Artigo 5.°
Tipos de organismos de investimento coletivo

1 - Os organismos de investimento coletivo adotam um dos seguintes tipos:

a) Organismos de investimento coletivo em valores mobilidrios (OICVM), que sdo organismos abertos:

i) Cujo objeto exclusivo é o investimento coletivo de capitais obtidos junto do publico em valores mobilidrios ou outros ativos
financeiros liquidos referidos no capitulo ii do titulo iv e que cumpram os limites ali previstos; e

ii) Cujas unidades de participacao sdo, a pedido dos seus titulares, resgatadas ou readquiridas, direta ou indiretamente, a cargo
dos organismos, podendo ser recusados os pedidos desde que as unidades de participacdo sejam negociadas em mercado
regulamentado ou em sistemas de negociacdo multilateral e a sua cotacdo ndo se afaste significativamente do seu valor
patrimonial liquido;

b) Organismos de investimento alternativo (OIA) que correspondem aos organismos de investimento coletivo ndo previstos na
alinea anterior, incluindo os referidos no n.° 1 do artigo 208.°, bem como outros que se rejam por legislacdo nacional especial.

2 - Os organismos de investimento coletivo previstos e regulados em legislagdo da Unido Europeia enquadram-se, consoante os
casos, num dos tipos previstos no nimero anterior.

Artigo 6.°
Sociedades gestoras

1 - Sdo sociedades gestoras as entidades cuja atividade habitual é a gestdo de organismos de investimento coletivo,
designadamente:

a) As sociedades gestoras de organismos de investimento coletivo, que podem gerir quaisquer organismos de investimento
coletivo, desde que os organismos sob gestdo ndo se circunscrevam a OIA de capital de risco;

b) As sociedades de capital de risco, que apenas podem gerir OIA, desde que, pelo menos, um dos organismos geridos seja
qualificado como OIA de capital de risco e a maioria dos organismos sob gestdo ndo sejam OIA imobiliarios.

2 - Nos termos e condigdes previstos em legislacdo da Unido Europeia, apenas as sociedades gestoras referidas no nimero
anterior podem:

a) Utilizar a denominacdo «EuVECA» na comercializagdo de fundos de capital de risco qualificados;

b) Utilizar a denominacdo «EuSEF» na comercializacdo de fundos de empreendedorismo social qualificados;

) Gerir e comercializar «ELTIF» ou «Fundo Europeu de Investimento de longo prazo»;

d) Gerir e comercializar fundos do mercado monetario.

3 - Salvo se outro sentido resultar da disposicdo em causa, quando no presente regime sejam constituidos deveres ou
imputadas atuac¢des a:

a) Organismo de investimento coletivo, deve entender-se como sujeito do dever ou objeto de imputacdo a sociedade gestora;

b) Sociedade gestora, deve entender-se como incluindo enquanto sujeito do dever ou objeto de imputacdo a sociedade de
investimento coletivo autogerida.

Artigo 7.°
Sociedades gestoras de grande e de pequena dimensdo

1 - As sociedades gestoras de OIA distinguem-se em sociedades gestoras de grande e de pequena dimensdo, consoante os
ativos sob gestdo excedam ou ndo os seguintes montantes:
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a) (euro) 100 000 000 e incluam ativos adquiridos através do recurso ao efeito de alavancagem;

b) (euro) 500 000 000 e nao incluam ativos adquiridos através do recurso ao efeito de alavancagem e em relagdo aos quais ndo
existam direitos de reembolso que possam ser exercidos durante um periodo de cinco anos a contar da data do investimento
inicial.

2 - Para efeitos do disposto no nimero anterior, considera-se existir efeito de alavancagem quando a posi¢cdo em risco do OIA
seja ampliada através da contragdo de empréstimos em numerario ou em valores mobilidrios, do recurso a posicdes sobre
derivados ou a qualquer outro meio equivalente.

3 - O célculo dos limiares referidos no n.° 1 considera os ativos geridos direta ou indiretamente através de sociedade a qual a
sociedade gestora esteja ligada por uma gestdo ou controlo comuns, ou por uma participacdo direta ou indireta significativa.

Artigo 8.°
Denominacao

1 - A denominacdo de organismo de investimento coletivo identifica a sua natureza, aberta ou fechada, o respetivo tipo e é
adequada a sua politica de investimento.

2 - A firma ou denominagdo de sociedade de investimento coletivo inclui a expressdo «Sociedade de Investimento Coletivo» ou
«SIC» e a de fundo de investimento a expressdo «Fundo de Investimento» ou «Fundo».

3 - A firma ou denominacao de:

a) Sociedade gestora de organismo de investimento coletivo inclui a expresséo «Sociedade Gestora de Organismos de
Investimento Coletivo» ou a abreviatura «<SGOIC»;

b) Sociedade de capital de risco inclui a expressdo «Sociedade de Capital de Risco» ou a abreviatura «<SCR».

4 - S6 os organismos de investimento coletivo e as sociedades gestoras podem incluir na sua denominagdo, marca e logétipo,
bem como usar no exercicio da sua atividade, incluindo em campanhas publicitarias, expressdes e simbolos que sugiram
atividade prépria de organismo de investimento coletivo ou de sociedade gestora, respetivamente.

Artigo 9.°
Outras defini¢oes

Para efeitos do presente regime, entende-se por:

a) «<Adquirente ou alienante, potenciais, de participacdo qualificada», a pessoa singular ou coletiva que, individualmente ou em
concertacdo, direta ou indiretamente, decida, respetivamente:

i) Adquirir ou alienar uma participagdo qualificada;

if) Aumentar ou diminuir uma participacdo qualificada;

b) «Controlo» ou «dominio», a relacdo entre qualquer pessoa singular ou coletiva e uma sociedade:

i) Quando, relativamente a pessoa singular ou coletiva, se verifique alguma das seguintes situagdes:

1.° Deter a maioria dos direitos de voto correspondente ao capital social da sociedade;

2.° Ser sécia da sociedade e ter o direito de designar ou de destituir mais de metade dos membros do 6rgao de administragdo
ou do 6rgéo de fiscalizagao;

3.° Poder exercer influéncia dominante sobre a sociedade, por forca de contrato ou de cldusula dos estatutos desta;

4.° Ser socia da sociedade e controlar por si s6, em virtude de acordo concluido com outros sdcios desta, a maioria dos direitos
de voto;

5.2 Poder exercer, ou exercer efetivamente, influéncia dominante ou controlo sobre a sociedade; ou

6.° No caso de pessoa coletiva, gerir a sociedade como se ambas constituissem uma Unica entidade;

i) Para efeitos da aplicacdo dos pontos 1.°, 2.° e 4.° da subalinea anterior:

1.° Considera-se que aos direitos de voto, de designacdo ou de destituicdo do participante se equiparam os direitos de qualquer
outra sociedade dele dependente ou que com ele se encontre numa relagdo de grupo, bem como os de qualquer pessoa que
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atue em nome proéprio, mas por conta do participante ou de qualquer outra das referidas sociedades;

2.° Deduzem-se os direitos relativos as agdes detidas por conta de pessoa que ndo seja o participante ou outra das sociedades
referidas no paragrafo anterior, ou relativos as acdes detidas em garantia, desde que, neste Ultimo caso, tais direitos sejam
exercidos em conformidade com as instrucdes recebidas, ou a posse das acdes seja uma operagdo corrente do participante em
matéria de empréstimos e os direitos de voto sejam exercidos no interesse do prestador da garantia;

iii) Para efeitos da aplicacdo dos pontos 1.° e 4.° da subalinea i), deduzem-se a totalidade dos direitos de voto correspondentes
ao capital social da sociedade participada os direitos de voto relativos a participacdo detida por esta sociedade, por uma sua
filial ou por uma pessoa que atue em nome préprio, mas por conta de qualquer destas sociedades;

¢) «Corretor principal», uma instituicdo de crédito, uma empresa de investimento ou qualquer entidade sujeita a regulagéo
prudencial e supervisdo continua que preste servicos a investidores profissionais, nomeadamente financiando ou executando
transac¢des de instrumentos financeiros na qualidade de contraparte, e que possa prestar outros servicos, como compensagao e
liquidacdo de negdcios, servicos de guarda de instrumentos financeiros, empréstimo de titulos, tecnologia personalizada ou
instalagdes de apoio operacional;

d) «Direcdo de topo», as pessoas singulares que desempenhem fungdes executivas no 6rgdo de administracdo ou que dirijjam
efetivamente a atividade da sociedade gestora;

e) «Empresa-mée», a empresa que exerca controlo sobre outra empresa;

f) «Estado em que se encontra estabelecido ou constituido»:

i) No caso de uma sociedade gestora, o Estado onde se encontra a sede social;

ii) No caso de um organismo de investimento coletivo, o Estado em que foi autorizado ou registado, ou, caso ndo esteja
autorizado nem registado, o Estado onde se encontra a sua sede social ou administracdo central;

iii) No caso de depositario, o Estado onde se encontra a sede social ou sucursal;

iv) No caso de representante legal que seja pessoa coletiva, o Estado onde se encontra a sede social ou sucursal;

v) No caso de representante legal que seja pessoa singular, o Estado onde se encontra domiciliado;

g) «Estado-Membro de acolhimento do organismo de investimento coletivo», qualquer Estado-Membro, diverso do seu Estado-
Membro de origem, em cujo territério sejam comercializadas as unidades de participacdo do organismo de investimento
coletivo;

h) «Estado-Membro de acolhimento de sociedade gestora de pais terceiro», o Estado-Membro diverso do Estado-Membro de
referéncia, no qual uma sociedade gestora de pais terceiro gere OIA da Unido Europeia ou comercializa unidades de
participacdo de um OIA da Unido Europeia ou de um OIA de pais terceiro;

i) «Estado-Membro de acolhimento de sociedade gestora da Unido Europeia», qualquer Estado-Membro diverso do Estado-
Membro de origem, no qual uma sociedade gestora da Unido Europeia possua uma sucursal ou preste servigos;

j) «Estado-Membro de origem de sociedade gestora da Unido Europeia», o Estado-Membro onde se encontra a sua sede social;
k) «Estado-Membro de origem do organismo de investimento coletivo»:

i) O Estado-Membro no qual o organismo de investimento coletivo foi autorizado ou registado ao abrigo da legislagdo nacional
aplicavel ou, em caso de autoriza¢es ou registos multiplos, o Estado-Membro no qual o organismo de investimento coletivo foi
autorizado ou registado pela primeira vez;

i) Caso o organismo de investimento coletivo ndo tenha sido autorizado ou registado num Estado-Membro, o Estado-Membro
onde o organismo de investimento coletivo tem a sua sede social ou a sua administracao central;

I) «Estado-Membro de referéncia», o Estado-Membro determinado nos termos do artigo 48.° para efeitos de autorizacdo de
uma sociedade gestora de pais terceiro;

m) «Fatores de sustentabilidade», os fatores previstos em legislacdo da Unido Europeia relativa a divulgacdo de informacao
sobre sustentabilidade no setor dos servicos financeiros;

n) «Filial», a pessoa coletiva relativamente a qual outra pessoa coletiva, designada por empresa-mae, se encontre numa relacdo
de controlo, considerando-se ainda a filial de uma filial igualmente filial da empresa-méae de que ambas dependem;

o) «indices a reproduzir, total ou parcialmente, pelo organismo de investimento coletivo», os indices que:

i) Sejam suficientemente diversificados, de modo que a sua composicdo assegure que os movimentos de preco ou as atividades
de negociacdo relativas a um ativo ndo influenciem indevidamente o desempenho global do indice;

Versdo a data de 23-12-2025 Pag. 32 de 174

IMPRENSA NACIDNAL CASA DA MOEDA



REGIME DA GESTAO DE ATIVOS

LEGISLAGAO CONSOLIDADA

i) Representem um padrédo de referéncia adequado em relacdo aos mercados a que dizem respeito e mecam o desempenho de
um grupo representativo de ativos subjacentes de forma relevante e adequada;

iii) Sejam publicados de forma adequada, devendo:

1.2 O seu processo de publicacdo assentar em procedimentos sélidos de recolha de precos, calculo e publicacdo do valor do
indice incluindo o método de determinacdo do valor dos ativos para os quais o preco de mercado ndo se encontre disponivel;
2.° Ser prestadas, em tempo util, informagoes relevantes, designadamente sobre as metodologias de calculo e de reformulagéo
dos indices, as alteragdes dos indices ou quaisquer dificuldades operacionais na prestagdo de informagdes atempadas ou exatas;
p) «Organismo de investimento coletivo da Unido Europeia»:

i) O organismo autorizado ou registado noutro Estado-Membro nos termos da lei nacional aplicavel;

ii) O organismo ndo autorizado nem registado noutro Estado-Membro, mas com sede social ou administracdo central noutro
Estado-Membro;

g) «Organismo de investimento alternativo de pais terceiro», o organismo que ndo seja organismo de investimento coletivo da
Unido Europeia;

r) «Participagdo qualificada», uma participacdo direta ou indireta que represente pelo menos 10 % do capital ou dos direitos de
voto da entidade participada ou que permita exercer uma influéncia significativa na gestdo da mesma, sendo aplicaveis os
critérios de célculo e imputacdo previstos nos artigos 16.°, 20.° e 20.°-A do Codigo dos Valores Mobilidrios, aprovado em anexo
ao Decreto-Lei n.° 486/99, de 13 de novembro, na sua redacao atual;

s) «Pessoa relevante»:

i) Titulares do 6rgédo de administracdo e as pessoas que dirigem efetivamente a atividade da sociedade gestora;

ii) Colaboradores da sociedade gestora e quaisquer outras pessoas singulares cujos servicos sdo disponibilizados e controlados
pela sociedade gestora, que estejam envolvidos na prestacdo da atividade de gestdo de organismos de investimento coletivo;

iii) Pessoas singulares de entidades subcontratadas, que estejam diretamente envolvidas na prestacdo de servicos a sociedade
gestora, com vista a prestacdo da atividade de gestdo de organismos de investimento coletivo pela sociedade gestora;

t) «Relagdo de grupo», a relagdo prevista enquanto tal nos termos do Cddigo das Sociedades Comerciais, aprovado em anexo ao
Decreto-Lei n.° 262/86, de 2 de setembro, na sua redacdo atual, independentemente das sedes das sociedades se situarem em
Portugal ou no estrangeiro;

u) «Relacdo estreita ou relacdo de proximidade», a relagdo entre duas ou mais pessoas, singulares ou coletivas, que se
encontrem ligadas entre si através:

i) De uma participacdo, direta ou indireta, de percentagem néo inferior a 20 % no capital social ou dos direitos de voto de uma
empresa;

ii) De uma relagdo de controlo; ou

iii) De uma ligacdo de todas de modo duradouro a um mesmo terceiro através de uma relagdo de controlo;

v) «Representante legal», uma pessoa singular com domicilio na Unido Europeia ou uma pessoa coletiva com sede social na
Unido Europeia que, tendo sido expressamente designada por uma sociedade gestora de pais terceiro, age em nome e por
conta desta junto de autoridades, clientes, organismos e contrapartes da mesma na Unido Europeia, em tudo o que diga
respeito as obriga¢des que impendem sobre a referida sociedade gestora;

w) «Risco de sustentabilidade», um risco em matéria de sustentabilidade nos termos da legislacdo da Unido Europeia relativa a
divulgacgdo de informacéo sobre sustentabilidade no setor dos servicos financeiros;

X) «Sociedade gestora de pequena dimensao», sociedade gestora de OIA cujos ativos sob gestdo se situam abaixo dos limiares
referidos no n.° 1 do artigo 7.°;

y) «Sociedade gestora de grande dimensdo», sociedade gestora de OIA cujos ativos sob gestdo se situam acima dos limiares
referidos no n.° 1 do artigo 7.5;

z) «Sociedade gestora da Unido Europeia», a entidade autorizada nos termos previstos na legislacdo da Unido Europeia relativa
aos OICVM e aos OIA, e que gere habitualmente organismos de investimento coletivo, incluindo organismos de investimento
coletivo autogeridos, com sede social noutro Estado-Membro;

aa) «Sociedade gestora de pais terceiro», a entidade que gere habitualmente OIA, incluindo a sociedade de investimento
coletivo autogerida, com sede social em Estados ndo pertencentes a Unido Europeia;
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bb) «Sociedade ndo cotada», uma sociedade com sede social na Unido Europeia e cujas acdes ndo estejam admitidas a
negociacdo num mercado regulamentado;

cc) «Sucursal», um local de atividade que constitui uma parte desprovida de personalidade juridica de uma sociedade gestora e
que presta 0s servigos previstos na respetiva autorizagao;

dd) «Suporte duradouro», qualquer instrumento que permita ao investidor armazenar informagdes que lhe sejam dirigidas
pessoalmente, de tal forma que possam ser consultadas posteriormente durante um periodo adequado aos fins a que se
destinam, e que permita uma reproducdo exata das informag¢des armazenadas.

Capitulo Il
Organismos de investimento coletivo em geral

Artigo 10.°

Deveres fundamentais

A sociedade gestora, o depositario e as entidades comercializadoras de organismo de investimento coletivo agem de modo
independente e no exclusivo interesse dos participantes.

Artigo 11.°

Constituicdo e extingdo
1 - O organismo de investimento coletivo constitui-se na data:
a) Da integracdo na sua carteira dos ativos ou montantes correspondentes a primeira realizacdo do valor de subscri¢do; ou
b) Do registo comercial do respetivo contrato de sociedade, tratando-se de sociedade de investimento coletivo.
2 - O organismo de investimento coletivo extingue-se na data:
a) Do registo comercial do encerramento da liquidagdo da sociedade de investimento coletivo;
b) Do encerramento do processo de insolvéncia, em caso de liquidacdo judicial;
¢) Da rececdo pela Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios (CMVM) das contas da liquidacdo, nos restantes casos.
3 - As datas de constituicdo e extingdo de organismo de investimento coletivo nos casos previstos nas alineas a) e b) do nimero
anterior sdo imediatamente comunicadas a CMVM.

Artigo 12.°

Autonomia patrimonial

1 - O organismo de investimento coletivo ndo responde, em caso algum, pelas dividas dos participantes, da sociedade gestora,
depositario e das entidades comercializadoras, bem como de outros organismos de investimento coletivo.
2 - Pelas dividas relativas ao organismo de investimento coletivo responde apenas o seu patriménio.

Artigo 13.°

Compartimentos patrimoniais auténomos

1 - Os documentos constitutivos podem prever a divisdo do organismo de investimento coletivo em compartimentos
patrimoniais autdnomos e, nesse caso, definem as condicdes aplicaveis a transferéncia de unidades de participacdo entre estes.
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2 - Cada compartimento patrimonial auténomo é representado por uma ou mais categorias de unidades de participacdo e é
dotado de autonomia patrimonial.

3 - A cada compartimento patrimonial auténomo é aplicavel o regime juridico estabelecido para o respetivo organismo de
investimento coletivo.

Artigo 14.°
Unidades de participacédo

1 - As unidades de participacdo sdo valores mobiliarios que representam os direitos de conteldo idéntico dos titulares a uma
fragcdo do patrimdnio de organismo de investimento coletivo sob forma contratual.

2 - As unidades de participacdo e as acdes de sociedade de investimento coletivo sdo escriturais, nominativas e sem valor
nominal, sendo admitido o seu fracionamento para efeitos de subscricdo e de resgate ou reembolso.

3 - O valor de subscricdo das unidades de participagdo é:

a) Integralmente realizado no caso de organismos de investimento coletivo abertos; ou

b) Integral ou parcialmente realizado, nos restantes casos, de acordo com o estabelecido no regulamento de gestéo.

4 - As unidades de participacdo sé podem ser emitidas apds o montante correspondente ao valor da primeira realizacdo ser
efetivamente integrado no patriménio do organismo de investimento coletivo, exceto se se tratar de desdobramento de
unidades de participacdo ja existentes ou de distribuicdo gratuita.

5 - A obrigacao de realizacdo da entrada transmite-se com as respetivas unidades de participagao.

6 - O valor das unidades de participacdo determina-se dividindo o valor liquido global do organismo de investimento coletivo
pelo nimero de unidades de participacdo emitidas.

7 - As referéncias no presente regime a unidades de participacdo abrangem ac¢des das sociedades de investimento coletivo,
salvo se o contrario resultar da prépria disposicao.

Artigo 15.°
Categorias de unidades de participacao

1 - Podem ser emitidas diferentes categorias de unidades de participacdo em funcdo de direitos ou caracteristicas especiais
respeitantes as mesmas, desde que previstas nos documentos constitutivos e assegurada a consisténcia com o perfil de risco e a
politica de investimento do organismo de investimento coletivo.

2 - As unidades de participacdo de cada categoria tém caracteristicas iguais e conferem idénticos direitos e obrigacdes.

Artigo 16.°

Participantes

1 - Os titulares de unidades de participacdo designam-se participantes.
2 - As referéncias no presente regime a participantes abrangem os acionistas das sociedades de investimento coletivo, salvo se o
contrério resultar da prépria disposicao.

Artigo 17.°
Subscricado, resgate e reembolso

1 - Os documentos constitutivos fixam os termos e condicGes de:
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a) Subscricdo de unidades de participacdo, ndo podendo o periodo de subscricdo inicial ser superior a 25 % do periodo inicial de
duracao do OIA fechado;

b) Pagamento em caso de resgate ou reembolso;

¢) Suspensado de operacdes de subscricdo e resgate.

2 - A subscricdo implica a aceitacdo do disposto nos documentos constitutivos do organismo de investimento coletivo e confere
a sociedade gestora os poderes necessarios para a sua gestao.

3 - Os participantes de organismo de investimento coletivo fechado gozam de direito de preferéncia na subscricdo de novas
unidades de participacao, salvo previsdo em contrario nos documentos constitutivos.

4 - A suspensdo de subscricdes ou de resgates pode ser decidida, em circunstancias excecionais:

a) Pela sociedade gestora, no interesse dos participantes, nos termos previstos nos documentos constitutivos, desde que
comunicada de imediato a CMVM;

b) Pela CMVM, no interesse publico ou dos participantes.

5 - E permitido o pagamento em espécie na subscricio, no resgate, no reembolso das unidades de participacdo ou no produto
da liquidacdo e na distribuicdo de rendimentos, desde que previsto nos documentos constitutivos.

6 - O pagamento em espécie na subscricdo pressupde que a entrada esteja em conformidade com a politica de investimento do
organismo de investimento coletivo e seja aceite pela sociedade gestora.

7 - As entradas em espécie estdo sujeitas as regras valorimétricas aplicaveis aos ativos em causa.

Artigo 18.°
Registo de unidades de participacao

1 - A escolha do sistema de registo das unidades de participacdo consta dos documentos constitutivos, com a identificacdo do
Unico intermediario financeiro registador ou da entidade gestora do sistema centralizado, consoante o sistema de registo
adotado.

2 - As unidades de participacdo podem ser registadas em sistema centralizado sob gestdo de um intermediario financeiro
guando ndo estejam admitidas a negociacdo em mercado regulamentado ou em sistema de negociacdo multilateral.

3 - O sistema previsto no ndimero anterior observa as normas relativas aos sistemas centralizados de valores mobiliarios,
nomeadamente as respeitantes aos poderes e deveres das suas sociedades gestoras e intermediarios financeiros junto dos quais
se encontram abertas contas de registo individualizado.

Artigo 19.°

Duracgdo do organismo de investimento coletivo

1 - A duracdo do organismo de investimento coletivo é determinada ou indeterminada de acordo com o estabelecido nos
documentos constitutivos.

2 - Os documentos constitutivos de OIA fechado de duragdo indeterminada preveem a negociagdo das suas unidades de
participacdo em mercado regulamentado ou em sistema de negociacdo multilateral, a ocorrer no prazo de trés anos desde a sua
constituicdo.

Artigo 20.°
Valor liquido global

1 - O valor liquido global de cada organismo de investimento coletivo e de cada um dos compartimentos patrimoniais
auténomos deve ser positivo.
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2 - Para efeitos do numero anterior, entende-se por valor liquido global o montante correspondente ao valor total dos
respetivos ativos menos o valor total dos seus passivos.

Artigo 21.°
Sociedades de investimento coletivo

1 - A sociedade de investimento coletivo rege-se pelo presente regime e ainda pelo disposto no Cédigo das Sociedades
Comerciais, salvo quando as normas deste se mostrem incompativeis com a natureza e objeto especificos destes organismos ou
com o disposto no presente regime.

2 - Para efeitos do disposto no nimero anterior, sdo incompativeis com a natureza e objeto especificos da sociedade de
investimento coletivo ou com o disposto no presente regime, entre outras, as normas do Cddigo das Sociedades Comerciais em
matéria de:

a) Composicdo, aumento, reducdo e intangibilidade do capital social e amortizacdo de ac¢des;

b) Constituicao de reservas;

¢) Limitacéo de distribuicdo de bens aos acionistas;

d) Elaboracéo e prestacdo de contas;

e) Fusao, cisdo e transformacdo de sociedades; e

f) Regime de aquisi¢do tendente ao dominio total.

3 - Néo é aplicavel as sociedades de investimento coletivo o regime das sociedades emitentes de valores mobilidrios admitidos
a negociacdo em mercado regulamentado consagrado no Cédigo dos Valores Mobiliarios.

Titulo Il
Acesso a atividade

Capitulo |
Disposicées gerais

Artigo 22.°
Procedimento

1 - O inicio de atividade de sociedade gestora com sede em Portugal depende de autorizacdo prévia da CMVM ou, no caso de
sociedade gestora de pequena dimensao, autorizacdo prévia simplificada.

2 - O pedido de autorizacdo para inicio de atividade de sociedade gestora é instruido com os elementos referidos na seccdo 1
do anexo i ao presente regime e do qual faz parte integrante, ou na seccdo 2 do referido anexo, quando se trate de sociedade
gestora de pequena dimensdo.

3 - A constituicdo de organismo de investimento coletivo em Portugal e dos respetivos compartimentos patrimoniais
auténomos depende de:

a) Autorizacdo da CMVM;

b) Comunicagdo prévia a CMVM, quando se trate de OIA de subscricdo particular sob forma contratual ou societaria
heterogerido e respetivos compartimentos patrimoniais auténomos;

¢) Comunicagdo prévia a CMVM, podendo esta deduzir oposicdo, quando respeite a constituicdo de compartimento patrimonial
auténomo de organismo de investimento coletivo aberto ou fechado de subscricdo publica, cujo depositario e auditor sejam
coincidentes com os do organismo ou com os de outro compartimento do mesmo organismo.

Versdo a data de 23-12-2025 Pag. 37 de 174

IMPRENSA NACIDNAL CASA DA MOEDA



REGIME DA GESTAO DE ATIVOS

LEGISLAGAO CONSOLIDADA

4 - Para efeitos do disposto no nimero anterior:

a) O pedido de autorizagdo, subscrito pelos promotores da sociedade de investimento coletivo autogerida ou pela sociedade
gestora, é instruido com os elementos referidos no anexo ii ao presente regime e do qual faz parte integrante;

b) A comunicacdo referida na alinea b) do niumero anterior é acompanhada dos elementos referidos no anexo ii ao presente
regime;

¢) A comunicacao referida na alinea ¢) do nimero anterior é acompanhada dos projetos dos documentos constitutivos alterados
em conformidade.

Artigo 23.°
Apreciacao e decisdo

1 - Caso os pedidos de autorizagdo referidos no artigo anterior ndo se encontrem instruidos com todos os elementos
legalmente exigiveis, a CMVM notifica os requerentes no prazo de 10 dias a contar da rececdo do pedido para estes, no mesmo
prazo, suprirem as insuficiéncias detetadas.

2 - Decorrido o prazo referido no nimero anterior sem que a CMVM notifique o requerente, ou apds a rececdo dos elementos
solicitados, a CMVM notifica os requerentes da sua decisdo:

a) No prazo de trés meses, prorrogavel por mais um més por decisdo da CMVM, para inicio de atividade da sociedade gestora e
para constituicdo da sociedade de investimento coletivo autogerida;

b) No prazo de 30 dias para inicio de atividade de sociedade gestora de pequena dimensao e para constituicdo de sociedade de
investimento coletivo autogerida abaixo dos limiares referidos no n.° 1 do artigo 7.

¢) No prazo de 15 dias para constituicdo dos demais organismos de investimento coletivo.

3 - Durante o decurso dos prazos previstos no nimero anterior, a CMVM pode solicitar quaisquer esclarecimentos que
considere necessarios, ndo havendo lugar a suspensdo de contagem dos prazos.

4 - Na auséncia de decisdo da CMVM nos prazos estabelecidos no n.° 2:

a) O requerente pode recorrer aos meios de tutela administrativa e jurisdicional previstos na lei nos casos das alineas a) e b) do
referido nimero;

b) O pedido considera-se deferido no caso da alinea c) do referido nimero.

5 - Para efeitos do disposto na alinea c) do n.° 3 do artigo anterior, a CMVM pode deduzir oposi¢do no prazo de 10 dias Uteis a
contar da rececdo da comunicacao.

6 - A CMVM pode limitar o ambito da autorizacdo no que respeita a atividade de gestdo de OIA e as atividades previstas no n.°
3 do artigo 28.°, nomeadamente quanto as estratégias de investimento.

7 - A decisdo da CMVM ndo envolve qualquer garantia quanto ao conteddo da informacdo instruida no ambito dos
procedimentos previstos no artigo anterior.

Artigo 24.°

Recusa de autorizagdo

1 - A CMVM recusa a autoriza¢do quando:

a) O conteuido dos elementos que instruem o pedido for insuficiente;

b) Nao se encontrem reunidos os requisitos estabelecidos no presente regime;

¢) No ambito da constituicdo de OICVM, a sociedade gestora da Unido Europeia ndo esteja autorizada a gerir OICVM no Estado-
Membro onde tem a sua sede estatutaria;

d) A comercializacdo das unidades de participacdo do organismo de investimento coletivo em causa esteja impedida em
Portugal, nomeadamente por for¢a de disposicdo dos respetivos documentos constitutivos.

2 - A CMVM recusa igualmente o pedido de autorizacdo para inicio de atividade de sociedade gestora, caso o exercicio das
funcBes de supervisdo seja posto em causa por:
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a) Relagdes estreitas existentes entre a sociedade gestora e outras pessoas singulares ou coletivas;

b) Disposi¢es legais, regulamentares ou administrativas de paises terceiros que regem pessoas singulares ou coletivas com as
quais a sociedade gestora mantenha tais relagdes; ou

c) Dificuldades relacionadas com a aplicacdo das referidas disposi¢des legais, regulamentares ou administrativas.

3 - A CMVM pode recusar a autorizacdo para a comercializacdo de OIA junto de determinados segmentos especificos de
investidores caso ndo se encontrem reunidas condi¢Bes suficientes para a sua prote¢do, nomeadamente em termos de
complexidade, liquidez dos ativos e risco do OIA.

Artigo 25.°
Revogacao, suspensdo e caducidade

1 - Além do disposto no artigo 364.°-A do Cédigo dos Valores Mobilidrios, a CMVM revoga a autorizacdo para inicio de
atividade de sociedade gestora ou para constituicdo de organismo de investimento coletivo se:

a) Nao for iniciada a subscricdo do organismo de investimento coletivo no prazo de 12 meses a contar da notificacdo da decisdo
da autorizacao;

b) A sociedade gestora ndo iniciar as atividades objeto da autorizacdo no prazo de 12 meses, a contar da notificacdo da
concessao da autorizacdo, ou tiver cessado ha, pelo menos, 6 meses o exercicio das referidas atividades;

¢) A sociedade gestora de pequena dimensdo ndo cumprir o disposto no n.° 5 do artigo 32.°;

d) A sociedade gestora renunciar expressamente a autorizagao.

2 - Constitui ainda fundamento de revogacdo da autorizacdo de organismo de investimento coletivo fechado de duragéo
indeterminada:

a) A ndo apresentacdo do pedido de admissdo a negociagdo em mercado regulamentado ou em sistema de negociagdo
multilateral no prazo de 90 dias apds o fim do respetivo periodo de subscri¢do inicial ou no prazo referido na alinea c) do n.° 3
do artigo 215.;

b) O indeferimento do pedido referido na alinea anterior; ou

) A auséncia de admissdo ou de selecdo para negociagdo no prazo de trés anos.

3 - Arevogacao e suspensao da autorizacdo podem respeitar apenas a uma ou mais das atividades autorizadas.

4 - A CMVM pode autorizar a prorrogacdo dos prazos referidos nas alineas a) e b) do n.° 1 a requerimento devidamente
fundamentado da sociedade gestora.

5 - As comunicacdes previstas nas alineas b) e ¢) do n.° 3 do artigo 22.° caducam:

a) Se a CMVM declarar a violagdo grave ou sistematica prevista na alinea c¢) do n.° 5 do artigo 364.°-A do Cdodigo dos Valores
Mobiliarios;

b) Na situacdo prevista na alinea a) do n.° 1.

6 - Os prazos para inicio da subscri¢do ou inicio de atividade referidos nas alineas a) e b) do n.° 1 sdo de 24 meses a contar da
autorizacdo ou da comunicacdo prévia, quando se trate de sociedade gestora de pequena dimensdo ou de OIA geridos por
estas.

Artigo 26.°
Alteracoes subsequentes a autorizacao para inicio de atividade de sociedade gestora

1 - A sociedade gestora que pretenda ampliar ou reduzir o &mbito da sua autorizacdo:

a) Submete a CMVM um pedido de ampliacdo da autorizagao inicial, especificando as atividades que pretende passar a exercer,
instruindo-o com os projetos de alteracdo aos elementos referentes a sua autorizacdo; ou

b) Comunica a CMVM a renuncia parcial a autorizacdo relativamente a atividade que pretenda deixar de exercer.

2 - Apds rececdo do pedido referido na alinea a) do nimero anterior, a CMVM notifica o requerente da sua decisdo no prazo de
30 dias, observando o disposto nos artigos 23.° e 24.°
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3 - Na auséncia de decisdo da CMVM no prazo referido no nimero anterior, o requerente pode recorrer aos meios de tutela
administrativa e jurisdicional previstos na lei.

4 - A comunicacdo referida na alinea b) do n.° 1 é efetuada com uma antecedéncia minima de 30 dias face a cessagdo da
atividade e descreve os impactos da renudncia, incluindo as medidas adotadas tendentes a assegurar a transferéncia ou a
cessacao de relacoes de clientela.

5 - Alintroducdo de alteragdes substanciais as condi¢des da autorizagdo de sociedade gestora observa o seguinte procedimento:
a) A sociedade gestora notifica previamente a CMVM do projeto de altera¢des;

b) A CMVM pode opor-se ou impor restri¢des as alteragdes referidas na alinea anterior no prazo de 15 dias a contar da rececdo
da notificacao.

6 - Sdo objeto de comunicagdo a CMVM, no prazo de 15 dias Uteis apds a respetiva ocorréncia, as alteragdes ndo substanciais as
condigOes da autorizacdo de sociedade gestora.

7 - As alteracBes relativas as condi¢des de autorizacdo prévia simplificada de sociedade gestora de pequena dimensdo séo
objeto de comunicacdo a CMVM no prazo de 15 dias Uteis apds a respetiva ocorréncia.

8 - O disposto na alinea b) do n.° 1 aplica-se igualmente a sociedade gestora de pequena dimensao.

Artigo 27.°
Alteracoes subsequentes a constituicdo de organismo de investimento coletivo

1 - Estdo sujeitas a comunicacdo subsequente a CMVM, no prazo de 15 dias Uteis apds a respetiva ocorréncia, salvo nas
situacbes em que as mesmas tenham origem em factos sujeitos a procedimento especifico, as alteragdes ndo substanciais aos
documentos constitutivos e aos elementos apresentados no ambito do pedido de autorizagdo para constituicdo de organismo
de investimento coletivo.

2 - Estdo sujeitas a comunicacdo prévia a CMVM, as seguintes alteracdes substanciais aos documentos constitutivos do
organismo de investimento coletivo:

a) Modificacdo significativa da politica de investimento, da politica de distribuicdo de rendimentos, da politica de endividamento
ou da periodicidade de calculo ou divulgacdo do valor das unidades de participacao; ou

b) Aumento global das comissdes de gestdo e de depdsito suportadas pelo organismo de investimento coletivo.

3 - A CMVM pode deduzir oposigdo no prazo de 15 dias Uteis a contar da rece¢do da comunicacdo referida no nimero anterior,
guando respeite a organismo de investimento coletivo cuja constituicdo dependa de autorizacdo da CMVM.

4 - A comunicagdo de qualquer alteragdo aos documentos constitutivos é instruida com toda a documentacdo a ela respeitante.
5 - A sociedade gestora comunica individualmente aos participantes as alteracdes referidas no n.° 2 até 10 dias Uteis apos:

a) O termo do prazo para a CMVM deduzir oposi¢do ou apds a notificacdo da decisdo expressa de ndo oposi¢ao; ou

b) A comunicagdo referida no n.° 2, no caso de OIA de subscri¢do particular.

6 - Os participantes podem, até 40 dias apds a data da sua comunicacdo, resgatar as unidades de participacdo sem pagar a
respetiva comissdo quando ocorram as seguintes alteracoes:

a) Um aumento global das comissdes de gestdo e de depdsito ou uma modificacdo significativa da politica de investimento ou
de distribuicdo de rendimentos, no caso de organismo de investimento coletivo aberto;

b) O aumento da comissdo de gestdo e de depdsito, no caso de OIA fechado.

7 - As alteracbes aos documentos constitutivos das quais resulte um aumento da comissdo de resgate ou um agravamento das
condicdes do seu célculo s6 podem ser aplicadas relativamente as unidades de participacdo subscritas apds a data da entrada
em vigor dessas alteragdes.

Capitulo Il
Sociedade gestora
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Seccao |
Requisitos de acesso e Gmbito da atividade

Subseccao |
Sociedade gestora de organismos de investimento coletivo em valores mobilidrios e sociedade gestora de grande
dimensdo

Artigo 28.°
Ambito da atividade

1 - A autorizagdo para inicio de atividade de sociedade gestora pode abranger, individual ou cumulativamente:

a) A atividade de gestdo de OICVM;

b) A atividade de gestdo de OIA.

2 - A sociedade gestora autorizada a gerir OICVM pode, ainda, ser autorizada a exercer:

a) A atividade adicional de gestdo discricionaria e individualizada de carteiras por conta de outrem, incluindo as
correspondentes a fundos de pensdes e instituicdes de realizacdo de planos de pensdes profissionais, com base em mandato
conferido pelos investidores, desde que as carteiras incluam instrumentos financeiros referidos no artigo 2.° do Cédigo dos
Valores Mobiliarios;

b) As seguintes atividades acessorias, desde que autorizada a exercer a atividade prevista na alinea anterior:

i) Consultoria para investimento relativa a instrumentos financeiros;

i) Registo e depodsito de unidades de participagdo de organismo de investimento coletivo.

3 - A sociedade gestora autorizada a gerir OIA pode, ainda, ser autorizada a exercer:

a) A atividade adicional de gestdo discricionaria e individualizada de carteiras por conta de outrem, incluindo as
correspondentes a fundos de pensdes e instituicdes de realizacdo de planos de pensdes profissionais, com base em mandato
conferido pelos investidores;

b) As seguintes atividades acessorias, desde que autorizada a exercer a atividade prevista na alinea anterior:

i) Consultoria para investimento;

i) Registo e depdsito de unidades de participagdo de organismo de investimento coletivo;

iii) Rececdo e transmissao de ordens relativas a instrumentos financeiros.

4 - As atividades referidas na alinea a) e na subalinea i) da alinea b) do nimero anterior abrangem também, respetivamente, a
gestdo individual de patrimonios imobiliarios e a consultoria para investimento imobiliario, incluindo a realizacdo de estudos e
analises relativos ao mercado imobiliario.

5 - No exercicio das atividades previstas nos n.os 2 e 3, a sociedade gestora esta sujeita a regulamentacdo da Unido Europeia
relativa aos mercados de instrumentos financeiros bem como, na medida em que sejam concretamente aplicaveis as funcdes
exercidas, ao disposto no Cédigo dos Valores Mobilidrios quanto as seguintes matérias:

a) Deveres gerais de conduta, ao disposto nos n.os 1, 2 e 5 do artigo 304.° e no artigo 304.°-C;

b) Organizagéo interna, ao disposto nas alineas a) e b) do n.° 1 e no n.° 3 do artigo 305.° e nos artigos 305.°-A, 305.°-B, 305.°-C,
305.°-D, 305.°-E e 305.°-G;

¢) Salvaguarda dos bens e clientes, ao disposto nos artigos 306.°, 306.°-A, 306.°-B, 306.°-C, 306.°-E, 306.°-F e 306.°-G;

d) Contabilidade, registo e conservacdo de documentos, ao disposto nas alineas b) e ¢) do n.° 5 do artigo 307.°, no artigo 307.°-
A e nas alineas a) a ¢) do n.° 1 do artigo 307.°-B;

e) Subcontratacdo, ao disposto no artigo 308.°;

f) Conflitos de interesses, ao disposto nos artigos 309.° e 309.°-A;

g) Aprovacdo de producdo e distribuicdo de instrumentos financeiros, ao disposto nos artigos 309.°-J, 309.°-K, 309.°-L, 309.°-M
e 309.°-N;
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h) Informacao a investidores, ao disposto nas alineas a), d), €) e h) do n.° 1 e nos n.os 3, 4, 8 e 9 do artigo 312.°, no artigo 312.°-
H e nos n.os 1 e 9 do artigo 323.5;

i) Beneficios ilegitimos, ao disposto nos artigos 313.° e 313.°-A, nos n.os 2 a 5 do artigo 313.°-B e no artigo 313.°-C;

j) Avaliagdo do carater adequado da operacdo, ao disposto nos n.os 1 a 5 do artigo 314.°, no artigo 314.°-A e nas alineas a) a d)
do n.° 1 e nos n.os 2 e 3 do artigo 314.°-D;

k) Categorizacéo de investidores, ao disposto nos artigos 317.° a 317.°-D.

6 - No exercicio das atividades referidas na alinea a) do n.° 2 e na alinea a) do n.° 3, a sociedade gestora ndo pode investir a
totalidade ou parte da carteira de um cliente em unidades de participacdo de um organismo de investimento coletivo sob sua
gestdo, salvo com o seu consentimento prévio, que pode ser dado em termos genéricos.

7 - A sociedade gestora autorizada para o exercicio da atividade referida na subalinea i) da alinea b) do n.° 3 pode exercer a
atividade de consultoria relativamente a depdsitos estruturados mediante comunicagdo a CMVM.

Artigo 29.°
Requisitos gerais
(em vigor a partir de: 2025-12-28)

A sociedade gestora cumpre, a todo o tempo, os seguintes requisitos gerais:

a) Adota o tipo de sociedade an6nima;

b) Tem por objeto exclusivo o exercicio das atividades previstas no artigo anterior;

¢) Tem a sede e administracdo central e efetiva em Portugal;

d) Dispde de um capital social inicial minimo, integralmente subscrito e realizado na data da constituigao;

e) Dispde de fundos proprios néo inferiores aos previstos no artigo 31.5;

f) Os membros dos érgdos de administracdo e de fiscalizacdo e os titulares de participacdes qualificadas observam os requisitos
de adequacéo previstos no presente regime;

g) A sua direcdo de topo é composta por, pelo menos, duas pessoas;

h) Aplique procedimentos administrativos e contabilisticos sélidos e disponha de mecanismos de controlo e seguranga em
matéria de tratamento eletrénico de dados, incluindo no que respeita aos sistemas de rede e informacdo criados e geridos em
conformidade com os requisitos previstos na legislagdo da Unido Europeia em matéria de resiliéncia operacional digital;

i) Disponham de procedimentos de controlo interno adequados, incluindo regras relativas as transacdes pessoais dos seus
empregados ou a detencdo ou gestdo de investimentos por conta propria e que garantam, pelo menos, que cada transagdo em
que a sociedade gestora participe possa ser reconstituida quanto a sua origem, as partes nela envolvidas, a sua natureza e ao
momento e local em que foi efetuada, e o que os ativos da sociedade gestora sejam por si geridos de acordo com o
regulamento de gestdo ou com os documentos constitutivos e com a legislagdo em vigor.

Alteracoes

Alterado pelo/a Artigo 21.° do/a Lei n.° 73/2025 - Diario da Republica n.° 246/2025, Série | de 2025-12-23, em vigor a partir de 2025-12-28

Artigo 30.°

Capital inicial minimo
1 - O capital inicial minimo da sociedade gestora é de:
a) (euro) 125 000;
b) (euro) 150 000, caso esteja autorizada a exercer a atividade acessoria de registo e depdsito de unidades de participagdo de
organismo de investimento coletivo.
2 - Para efeitos do presente regime, entende-se por capital inicial a soma dos elementos de fundos préprios principais de nivel 1
previstos na legislagdo da Unido Europeia relativa aos requisitos prudenciais das instituicdes de crédito.
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Artigo 31.°

Fundos préprios

1 - A sociedade gestora tem, a todo o tempo, fundos préprios iguais ou superiores ao maior dos seguintes montantes:

a) O montante do capital inicial minimo, acrescido, caso aplicavel, do montante referido no n.° 3;

b) O montante baseado em despesas gerais fixas nos termos da legislacdo da Unido Europeia relativa aos requisitos prudenciais
das empresas de investimento.

2 - Para efeitos do presente regime, entende-se por fundos proprios os elementos previstos na legislagdo da Unido Europeia
relativa aos requisitos prudenciais das instituicdes de crédito, sem prejuizo das disposi¢des transitérias aplicaveis ao abrigo da
referida legislacdo da Unido Europeia.

3 - Quando o valor liquido global das carteiras sob gestdo exceder (euro) 250 000 000, a sociedade gestora constitui um
montante de fundos proprios suplementar calculado nos seguintes termos:

a) 0,02 % sobre o montante do valor liquido global das carteiras sob gestdo que exceda (euro) 250 000 000; e

b) A soma do montante suplementar referido na alinea anterior e do capital inicial minimo ndo pode ser superior a (euro) 10 000
000.

4 - Para efeitos do disposto na alinea a) do niUmero anterior, entende-se por carteira sob gestdo qualquer organismo de
investimento coletivo gerido pela sociedade gestora, incluindo os organismos de investimento coletivo em relagdo aos quais
subcontratou as fun¢des de gestdo e excluindo os organismos de investimento coletivo que gere por subcontratacao.

5 - A sociedade gestora pode ndo constituir até 50 % do montante suplementar de fundos proprios a que se refere o n.° 3 se
beneficiar de uma garantia do mesmo montante prestada por uma instituicdo de crédito ou uma empresa de seguros com sede
na Unido Europeia ou num pais terceiro desde que esteja sujeita a normas prudenciais que a CMVM considere equivalentes as
previstas na legislacdo da Unido Europeia.

6 - Para cobrir eventuais riscos de responsabilidade profissional decorrentes do exercicio das suas atividades, a sociedade
gestora autorizada a gerir OIA:

a) Detém fundos proprios suplementares suficientes para cobrir eventuais riscos resultantes de responsabilidade civil
profissional, a titulo de negligéncia, nos termos previstos em legislacdo da Unido Europeia; ou

b) Celebra um seguro de responsabilidade civil profissional suficiente que cubra a responsabilidade por atos de negligéncia
profissional e que seja adequado aos riscos cobertos, nos termos previstos em legislacdo da Unido Europeia.

7 - Os fundos proprios previstos no presente artigo:

a) Sdo investidos em ativos liquidos ou prontamente convertiveis em numerario no curto prazo;

b) Nao incluem posicdes especulativas.

8 - A sociedade gestora pode investir os montantes que excedam os fundos proprios, exigiveis nos termos da lei, desde que o
investimento seja, a todo o tempo, acessério em relagcdo a atividade principal, e sejam prevenidos os conflitos de interesses,
competindo a CMVM regulamentar os termos em que essa atividade pode ocorrer.

Alteracoes

Alterado pelo/a Artigo 2.° do/a Decreto-Lei n.° 89/2024 - Diario da Republica n.° 223/2024, Série | de 2024-11-18, em vigor a partir de 2024-11-23

Subseccao Il
Sociedade gestora de pequena dimenséo

Artigo 32.°
Ambito da atividade
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1 - A autorizacdo prévia simplificada para inicio da atividade de sociedade gestora de pequena dimensdo abrange
exclusivamente a atividade de gestdo de OIA.

2 - Sem prejuizo do disposto no artigo 6.°, a sociedade gestora de pequena dimensdo pode dedicar-se, a titulo acessério, ao
investimento para carteira propria e as atividades de:

a) Consultoria para investimento imobiliario, incluindo a realizacdo de estudos e anélises relativos ao mercado imobiliario;

b) Gestdo individual de patrimoénio imobiliario.

3 - Caso se dedique exclusivamente ao exercicio da atividade de gestdo de OIA, a sociedade gestora de pequena dimensao
pode ser autorizada a gerir OICVM nos termos do artigo 22.°, aplicando-se integralmente o regime estabelecido para as
sociedades gestoras autorizadas a gerir estes organismos, designadamente em matéria de autorizacdo para inicio de atividade.
4 - A sociedade gestora pode requerer a autorizagdo para inicio de atividade enquanto sociedade gestora de grande dimenséo,
nos termos previstos na regulamentacdo da Unido Europeia relativa aos OIA.

5 - Em caso de ultrapassagem nao temporaria dos limiares referidos no n.° 1 do artigo 7.°, no prazo de 30 dias contados da data
da sua ocorréncia, a sociedade gestora:

a) Reduz o montante sob gestdo para os valores permitidos; ou

b) Apresenta pedido de autorizacdo para inicio de atividade de sociedade gestora de grande dimenséo.

Artigo 33.°
Regime aplicavel

1 - A sociedade gestora de pequena dimensdo cumpre, a todo o tempo, os seguintes requisitos:

a) Adota o tipo de sociedade an6nima;

b) Tem por objeto exclusivo o exercicio das atividades previstas na presente subseccao;

) Tem sede e administracdo central e efetiva em Portugal;

d) Dispde de um capital social inicial minimo integralmente subscrito e realizado na data da constituigao;

e) Dispde de fundos proprios ndo inferiores aos previstos na alinea a) do n.° 1 do artigo 31.;

f) Os membros do 6rgdo de administracdo preenchem os requisitos legais de adequacao;

g) A sua direcdo de topo é composta por, pelo menos, duas pessoas.

2 - A sociedade gestora referida no nimero anterior rege-se pelo disposto na presente subseccdo e, adicionalmente, pelo
disposto:

a) No titulo i;

b) No capitulo i do titulo ii;

¢) No titulo iii, em concreto:

i) No capitulo i;

ii) No artigo 76.%;

iii) No capitulo iii, com excecdo dos artigos 91.2, 94.°, 95.°, 97.°, 102.° e 103.%;

iv) No capitulo iv, com exce¢do do disposto nas alineas a) e b) do n.° 2 do artigo 108.°, nos artigos 109.° a 112.°, nos artigos
115.°a 122.°, nos n.os 2 a 4 do artigo 123.°, no artigo 124.°, no artigo 125.° e no artigo 129.%

v) Na secc¢do i do capitulo v;

d) No titulo v, com excecdo do disposto no capitulo iii;

e) Nos titulos vi a viii.

3 - A sociedade gestora de pequena dimenséo:

a) Dispde de um capital inicial minimo de (euro) 75 000;

b) Esta sujeita ao disposto nos n.os 3 a 5 do artigo 31.%;

) Estabelece e mantém uma funcdo de verificacdo do cumprimento que observe o disposto na regulamentacdo da Unido
Europeia relativa aos gestores de OIA.
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4 - A designacdo de depositario ndo é obrigatoria relativamente a OIA dirigidos exclusivamente a investidores profissionais
geridos por sociedade gestora de pequena dimensédo.

5 - O prazo de decisdo da CMVM para efeitos de autorizacdo da fusdo ou cisdo da sociedade gestora, previsto no n.° 2 do artigo
246.°, é reduzido para 30 dias.

6 - A sociedade gestora de pequena dimensao presta anualmente a CMVM informagéo sobre:

a) Os principais instrumentos em que negoceia;

b) As principais posi¢des de risco e as concentra¢des mais importantes dos OIA que gere.

Seccao Il
Ambito da autorizagdo de sociedade gestora com sede em Portugal

Subseccao |
Ambito europeu da autorizacio

Artigo 34.°
Direito de exercer a atividade noutro Estado-Membro

1 - A sociedade gestora pode exercer noutro Estado-Membro, alternativa ou cumulativamente, mediante o estabelecimento de
uma sucursal ou ao abrigo da liberdade de prestacdo de servicos, as seguintes atividades abrangidas pela respetiva autorizagdo:
a) As atividades relativas a OICVM e as atividades referidas no n.° 2 do artigo 28.°;

b) As atividades relativas a OIA da Unido Europeia, desde que autorizada a gerir esse tipo de OIA e as atividades referidas no n.°
3 do artigo 28.°

2 - Caso a sociedade gestora se proponha apenas a comercializar um OICVM por si gerido, noutro Estado-Membro diferente
daquele em que o OICVM esteja estabelecido, sem o estabelecimento de sucursal e sem se propor exercer outras atividades ou
prestar outros servicos, essa comercializagdo fica apenas sujeita aos requisitos estabelecidos no capitulo v do titulo iii.

Artigo 35.°

Estabelecimento de sucursal

1 - A sociedade gestora que pretenda atuar noutro Estado-Membro, mediante o estabelecimento de sucursal, comunica
previamente a CMVM os seguintes elementos:

a) O Estado-Membro em que se propde estabelecer a sucursal;

b) Um programa de atividades, que contenha:

i) As atividades a exercer e os servicos a prestar;

ii) A estrutura organizativa da sucursal;

iii) A descricdo do seu processo de gestdo de riscos e dos seus procedimentos de tratamento de reclamacgdes, se pretender
exercer as atividades referidas na alinea a) do n.° 1 do artigo anterior;

iv) A identificacdo dos OIA a gerir, caso aplicavel;

¢) O endereco da sucursal no Estado-Membro de acolhimento da sociedade gestora e, no caso de gestdo de OIA, o seu
endereco no Estado-Membro de origem do OIA;

d) A identidade e contactos dos responsaveis pela gestdo da sucursal.

2 - No prazo de dois meses a contar da rececdo das informacdes previstas no nimero anterior, a CMVM comunica-as a
autoridade competente do Estado-Membro de acolhimento e informa a sociedade gestora desse facto.
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3 - A comunicagdo da CMVM contém ainda os dados relativos aos sistemas de indemnizacdo destinados a proteger os
investidores, se a sociedade gestora pretender exercer as atividades referidas na alinea a) do n.° 1 do artigo anterior.

4 - A CMVM recusa a comunicacdo de informacdo se:

a) Tiver duvidas sobre a adequacdo da estrutura administrativa ou sobre a situacdo financeira da sociedade gestora, quando esta
pretenda exercer as atividades referidas na alinea a) do n.° 1 do artigo anterior;

b) Considerar que a sociedade gestora ndo cumpre o presente regime relativamente a gestdo dos OIA ou a qualquer outra
matéria.

5 - A decisdo de recusa é fundamentada e comunicada a sociedade gestora no prazo previsto no n.° 2, se estiver em causa o
exercicio das atividades referidas na alinea a) do n.° 1 do artigo anterior.

6 - A CMVM envia ainda a autoridade competente do Estado-Membro de acolhimento os seguintes elementos:

a) Um certificado em que se declare que a sociedade gestora esta autorizada a exercer a atividade de gestdo de OICVM ou a
atividade de gestdo de OIA, consoante o aplicavel;

b) Uma descricdo do ambito da autorizacdo concedida a referida sociedade se pretender exercer a atividade de gestdo de
OICVM; e

c) Os dados de eventuais restri¢des aos tipos de OICVM que a sociedade gestora esta autorizada a gerir.

7 - A sucursal pode ser estabelecida e iniciar a sua atividade:

a) Logo que receba uma comunicacdo da autoridade competente do Estado-Membro de acolhimento nesse sentido ou, ndo
tendo recebido qualquer comunicagao, no prazo de dois meses a contar da comunicacdo das informagbes previstas no n.° 1, se
estiver em causa o exercicio das atividades referidas na alinea a) do n.° 1 do artigo anterior;

b) Apds a comunicacdo a sociedade gestora prevista no n.° 2, se estiver em causa o exercicio das atividades referidas na alinea
b) do n.° 1 do artigo anterior.

8 - A sociedade gestora que exerca as atividades referidas na alinea a) do n.° 1 do artigo anterior noutro Estado-Membro através
de sucursal, cumpre as regras de conduta previstas no n.° 1 do artigo 64.° e respetiva regulamentacéo.

Artigo 36.°
Liberdade de prestacao de servicos

1 - A sociedade gestora que pretenda atuar noutro Estado-Membro, ao abrigo da liberdade de prestacdo de servigos, comunica
previamente a CMVM os seguintes elementos:

a) O Estado-Membro em que se propde exercer atividade;

b) Um programa de atividades, que contenha:

i) As atividades a exercer e os servicos a prestar;

ii) A descricdo do seu processo de gestdo de riscos e dos seus procedimentos de tratamento de reclamacdes, se pretender
exercer as atividades referidas na alinea a) do n.° 1 do artigo 34.°;

iii) A identificagdo dos OIA a gerir, caso aplicavel.

2 - No prazo de um més a contar da respetiva rececdo das informacdes previstas no nimero anterior, a CMVM comunica-as a
autoridade competente do Estado-Membro de acolhimento.

3 - A comunica¢do da CMVM contém ainda os dados relativos aos sistemas de indemnizacdo destinados a proteger os
investidores, se a sociedade gestora pretender exercer as atividades referidas na alinea a) do n.° 1 do artigo 34.°

4 - A CMVM envia a autoridade competente do Estado-Membro de acolhimento os elementos referidos no n.° 6 do artigo
anterior.

5 - Caso a sociedade gestora pretenda gerir OlA, a CMVM recusa a comunica¢do de informacdo se considerar que a sociedade
gestora ndo cumpre o disposto no presente regime relativamente a gestdo do OIA ou a qualquer outra matéria regulada no
presente regime.

6 - A CMVM notifica a sociedade gestora que pretenda gerir OIA da comunicacdo da informacdo referida no n.° 2 podendo esta
iniciar as suas atividades no Estado-Membro de acolhimento.
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7 - A sociedade gestora que pretenda exercer as atividades referidas na alinea a) do n.° 1 do artigo 34.° pode iniciar a sua
atividade ap6s a comunicagdo referida no n.° 2.
8 - A sociedade gestora referida no nUmero anterior observa o disposto no n.° 1 do artigo 64.° e respetiva regulamentacao.

Artigo 37.°

Alteracoes as informag¢oes comunicadas no Gmbito do estabelecimento de sucursal

1 - A sociedade gestora comunica as alteracdes aos elementos comunicados:

a) Nos termos das alineas b) a d) do n.° 1 do artigo 35.°, a CMVM e a autoridade competente do Estado-Membro de
acolhimento, com, pelo menos, um més de antecedéncia em relagdo a data da respetiva producdo de efeitos, quando esteja em
causa o exercicio das atividades referidas na alinea a) do n.° 1 do artigo 34.°, para que:

i) A CMVM se pronuncie sobre essa alteracao;

i) A autoridade competente do Estado-Membro de acolhimento prepare a supervisdo;

b) Nos termos do n.° 1 do artigo 35.°, a CMVM, com, pelo menos, 30 dias de antecedéncia em relacdo a data da respetiva
producdo de efeitos, no caso de alteracbes previstas, ou imediatamente apds a sua ocorréncia, relativamente a alteracdes
imprevistas, quando esteja em causa o exercicio das atividades referidas na alinea b) do n.° 1 do artigo 34.°

2 - Se, na sequéncia de qualquer alteracdo referida na alinea a) do nimero anterior, a sociedade gestora deixar de cumprir o
disposto no presente regime, a CMVM:

a) Opde-se a alteracdo e notifica a sociedade gestora, no prazo de 15 dias Uteis a contar da data de rece¢do da comunicacao;

b) Informa a autoridade competente do Estado-Membro de acolhimento da decisdo prevista na alinea anterior;

¢) Toma as medidas necessarias e notifica imediatamente a autoridade competente do Estado-Membro de acolhimento das
medidas tomadas, caso a sociedade gestora efetue a alteracdo apos a notificagdo referida na alinea a).

3 - Sem prejuizo do disposto no numero anterior, a CMVM informa a autoridade competente do Estado-Membro de
acolhimento da alteracdo das informagbes comunicadas nos termos dos n.os 2 e 3 do artigo 35.°, quando esteja em causa o
exercicio das atividades referidas na alinea a) do n.° 1 do artigo 34.°

4 - A CMVM atualiza as informag¢des constantes do certificado referido na alinea a) do n.° 6 do artigo 34.° e informa a
autoridade competente do Estado-Membro de acolhimento quando ocorram alteracdes aos elementos referidos no n.° 6 do
artigo 34.°

5 - Caso, na sequéncia de qualquer alteragdo referida na alinea b) do n.° 1, a sociedade gestora ou a gestdo do OIA deixem de
cumprir o disposto no presente regime relativamente a gestdo de OIA, a CMVM:

a) Opde-se a alteracdo e notifica a sociedade gestora, no prazo de 15 dias Uteis a contar da data de rececdo da comunicagéo
referida na alinea b) don.° 1;

b) Toma as medidas necessarias e notifica imediatamente a autoridade competente do Estado-Membro de acolhimento da
sociedade gestora, caso:

i) A sociedade gestora efetue a alteracdo a que a CMVM se opds nos termos da alinea anterior;

i) Ocorra uma alteracdo imprevista que implique que a gestdo do OIA ou a sociedade gestora deixem de cumprir o disposto no
presente regime.

6 - A CMVM informa imediatamente a autoridade competente do Estado-Membro de acolhimento das alteracdes referidas na
alinea b) do n.° 1 em relacdo as quais nao se oponha.

Artigo 38.°
Alteracoes as informacoes comunicadas no aGmbito da liberdade de prestacao de servicos
1 - A sociedade gestora comunica por escrito a CMVM e a autoridade competente do Estado-Membro de acolhimento as

alteracbes aos elementos referidos na alinea b) do n.° 1 do artigo 36.° antes de as altera¢des produzirem efeito, quando esteja
em causa o exercicio das atividades referidas na alinea a) do n.° 1 do artigo 34.°
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2 - A CMVM atualiza as informacdes constantes do certificado previsto no n.° 4 do artigo 36.° e informa a autoridade
competente do Estado-Membro de acolhimento quando ocorra uma alteragdo do ambito da autorizacdo da sociedade gestora
ou dos dados de quaisquer restricdes aos tipos de OICVM que a mesma esta autorizada a gerir.

3 - Quando esteja em causa o exercicio das atividades referidas na alinea b) do n.° 1 do artigo 34.°, aplica-se o disposto na
alinea b) do n.°® 1 e nos n.os 5 e 6 do artigo anterior as alteracdes de qualquer dos elementos comunicados nos termos das
alineas a) e b) do n.° 1 do artigo 36.°

Artigo 39.°

Direito aplicavel a prestacdo transfronteirica da atividade

1 - A sociedade gestora que exerca atividades transfronteirigas fica sujeita a legislagdo portuguesa em matéria de organizagéo,
incluindo as regras de subcontratagdo, de procedimentos de gestdo de riscos, regras prudenciais e de supervisao e deveres de
notificagdo.

2 - A CMVM supervisiona o cumprimento das regras referidas no nimero anterior.

Subseccao Il
Ambito da autorizacdo com conexdo com paises terceiros

Artigo 40.°
Gestdo de organismos de investimento alternativo de paises terceiros ndo comercializados na Unido Europeia

A sociedade gestora de OIA autorizada em Portugal pode gerir OIA de pais terceiro que ndo seja comercializado em Portugal ou
noutro Estado-Membro, desde que:

a) Observe o disposto no presente regime, com excecdo dos artigos 92.°, 93.°, 98.°, 99.° e 130.° a 138.°, no que se refere a esses
OlA; e

b) Tenham sido acordados mecanismos de cooperacdo adequados entre a CMVM e as autoridades de supervisdo do pais
terceiro onde esta estabelecido o OIA, para efeitos do exercicio das fun¢des da CMVM.

Seccao lll
Ambito da autorizagéo de sociedade gestora da Unido Europeia

Artigo 41.°
Direito de exercer a atividade em Portugal

1 - A sociedade gestora da Unido Europeia pode exercer em Portugal, alternativa ou cumulativamente, mediante o
estabelecimento de uma sucursal ou ao abrigo da liberdade de prestacdo de servigos, as seguintes atividades abrangidas pela
respetiva autorizacdo:

a) As atividades relativas a OICVM e as atividades referidas no n.° 2 do artigo 28.%;

b) As atividades relativas a OIA da Unido Europeia, desde que a sociedade gestora esteja autorizada a gerir esse tipo de OIA e as
atividades referidas no n.° 3 do artigo 28.°

2 - A sociedade gestora que pretenda exercer as atividades referidas na alinea a) do nimero anterior pode ainda comercializar,
em Portugal, OICVM por si geridos autorizados noutro Estado-Membro.
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Artigo 42.°

Estabelecimento de sucursal em Portugal

1 - O estabelecimento de sucursal em Portugal por sociedade gestora da Unido Europeia depende da prévia rece¢do, pela
CMVM, de uma notificacdo remetida pela autoridade competente do Estado-Membro de origem da sociedade gestora, com os
seguintes elementos:

a) O endereco da sucursal em Portugal;

b) O programa de atividades, que contenha:

i) As atividades a exercer e os servicos a prestar;

ii) A estrutura organizativa da sucursal;

iii) A descricdo do processo de gestdo de riscos e dos procedimentos de tratamento de reclamacdes da sociedade gestora, se
estiver em causa o exercicio das atividades referidas na alinea a) do n.° 1 do artigo anterior;

iv) A identificacdo dos OIA a gerir, caso aplicavel;

¢) A identidade e contactos dos responsaveis pela gestdo da sucursal;

d) Os dados relativos aos sistemas de indemnizagdo destinados a proteger os investidores, se estiver em causa o exercicio das
atividades referidas na alinea a) do n.° 1 do artigo anterior.

2 - A notificacdo referida no nimero anterior inclui, ainda, os seguintes elementos:

a) Um certificado em que se declare que a sociedade gestora estd autorizada a exercer a atividade de gestdo de OICVM ou a
atividade de gestdo de OIA, consoante o aplicavel;

b) Uma descricdo do ambito da autorizacdo concedida a referida sociedade se pretender exercer a atividade de gestdo de
OICVM; e

) Os dados de eventuais restri¢des aos tipos de OICVM que a sociedade gestora esta autorizada a gerir.

3 - No prazo de dois meses contados da notificacdo referida no n.° 1, a CMVM organiza a supervisdo da sucursal e notifica a
sociedade gestora que pode estabelecer a sucursal, se estiver em causa o exercicio das atividades referidas na alinea a) do n.° 1
do artigo anterior.

4 - A sucursal pode ser estabelecida e iniciar a sua atividade:

a) Logo que receba a notificacdo referida no nimero anterior ou, ndo tendo sido recebida, decorrido o prazo previsto no
numero anterior;

b) Apds a comunicacdo a sociedade gestora da transmissdo dos elementos referidos no n.° 1 pela autoridade competente do
Estado-Membro de origem da sociedade gestora, se estiver em causa o exercicio das atividades referidas na alinea b) do n.° 1
do artigo anterior.

5 - A sociedade gestora de OICVM que exerca atividade em Portugal através de sucursal:

a) Observa as regras de conduta previstas no n.° 1 do artigo 64.°, competindo a CMVM supervisionar o respetivo cumprimento;
b) Esta sujeita ao reporte periddico de informacdo sobre a gestdo de organismos de investimento coletivo a CMVM para fins
estatisticos.

6 - Todos os estabelecimentos criados em Portugal por uma sociedade gestora da Unido Europeia sdo considerados uma Unica
sucursal.

Artigo 43.°
Liberdade de prestacdo de servicos em Portugal

1 - O exercicio de atividades em Portugal ao abrigo da livre prestacdo de servicos por sociedade gestora da Unido Europeia
depende da prévia rececdo, pela CMVM, de uma notificacdo remetida pela autoridade competente do Estado-Membro de
origem da sociedade gestora com:

a) O programa de atividades, no qual sejam indicados os seguintes elementos:
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i) As atividades a exercer e os servicos a prestar;

ii) A descricdo do processo de gestdo de riscos e dos procedimentos de tratamento de reclamagdes da sociedade gestora, se
estiver em causa o exercicio das atividades referidas na alinea a) do n.° 1 do artigo 41.5;

iii) A identificacdo dos OIA a gerir, caso aplicavel;

b) Os dados relativos aos sistemas de indemnizacdo destinados a proteger os investidores, se estiver em causa o exercicio das
atividades referidas na alinea a) do n.° 1 do artigo 41.°

2 - A notificacdo referida no nimero anterior inclui, ainda, os seguintes elementos referidos no n.° 2 do artigo anterior.

3 - A sociedade gestora pode iniciar as suas atividades em Portugal:

a) Logo que a CMVM receba a notificacdo referida no n.° 1, se estiver em causa o exercicio das atividades referidas na alinea a)
do n.° 1 do artigo 41.5;

b) Apds comunicagdo a sociedade gestora da transmissdo dos elementos referidos no n.° 1 pela autoridade competente do
Estado-Membro de origem, se estiver em causa o exercicio das atividades referidas na alinea b) do n.° 1 do artigo 41.°

Artigo 44.°

Alteracoes as informacées comunicadas no aGmbito do estabelecimento de sucursal

1 - A sociedade gestora comunica, por escrito, a CMVM e a autoridade do Estado-Membro de origem as alteragdes a qualquer
dos elementos comunicados nos termos das alineas a) a ¢) do n.° 1 do artigo 42.°, com, pelo menos, um més de antecedéncia
em relagdo a data de respetiva producao de efeitos, quando esteja em causa o exercicio das atividades referidas na alinea a) do
n.° 1 do artigo 41.°, para que:

a) A autoridade competente do Estado-Membro de origem se pronuncie sobre essa alteracdo;

b) A CMVM prepare a supervisao.

2 - Nos casos previstos no nimero anterior, a autoridade competente do Estado-Membro de origem da sociedade gestora
notifica imediatamente a CMVM:

a) Da oposicdo enviada a sociedade gestora relativa a alteragdes aos elementos referidos no nimero anterior;

b) Das medidas tomadas em face da adocdo das altera¢des pela sociedade gestora apds a comunicacdo da oposicdo referida na
alinea anterior.

3 - Caso esteja em causa o exercicio das atividades referidas na alinea b) do n.° 1 do artigo 40.°, a autoridade competente do
Estado-Membro de origem comunica imediatamente a CMVM as medidas adotadas, caso:

a) A sociedade gestora efetue uma alteragdo prevista aos elementos comunicados nos termos das alineas a) a ¢) do n.° 1 do
artigo 42.° a que a autoridade competente do Estado-Membro de origem se tenha oposto, por implicar que a gestdo do OIA ou
a sociedade gestora deixem de cumprir o disposto na respetiva legislagdo ou regulamentacao;

b) Ocorra uma alteracdo imprevista que implique que a gestdo do OIA ou a sociedade gestora deixem de cumprir o disposto na
respetiva legislacdo ou regulamentacdo.

4 - A autoridade competente do Estado-Membro de origem informa imediatamente a CMVM da sua ndo oposicao a alteragdes
aos elementos referidos nas alineas a) a ¢) do n.° 1 do artigo 42.°

Artigo 45.°
Alteracoes as informacoes comunicadas no aGmbito da liberdade de prestagdo de servicos

1 - A sociedade gestora comunica, por escrito, a CMVM e a autoridade competente do Estado-Membro de origem as alteragbes
aos elementos referidos na alinea a) do n.° 1 do artigo 43.° antes das altera¢des produzirem efeito, quando esteja em causa o
exercicio das atividades referidas na alinea a) do n.° 1 do artigo 41.°

2 - A autoridade competente do Estado-Membro de origem informa a CMVM quando ocorra uma alteracdo do ambito da
autorizacdo da sociedade gestora ou dos dados de quaisquer restricbes aos tipos de OICVM que a mesma esta autorizada a
gerir.
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3 - Quando esteja em causa o exercicio das atividades referidas na alinea b) do n.° 1 do artigo 41.°, aplica-se o disposto no n.° 3
do artigo anterior as alteracdes de qualquer dos elementos comunicados nos termos da alinea b) do n.° 1 do artigo 43.°

Artigo 46.°
Pedido de gestdo de organismos de investimento coletivo em valores mobilidrios por sociedade gestora estabelecida
noutro Estado-Membro

1 - O pedido de gestdo de OICVM estabelecido em Portugal por sociedade gestora da Unido Europeia é apresentado junto da
CMVM e instruido com os seguintes elementos:

a) Contrato com o depositério;

b) Contratos com as entidades subcontratadas relativos as funcdes de gestdo e administracdo de investimentos.

2 - Se a sociedade gestora gerir OICVM do mesmo tipo em Portugal, a sociedade gestora pode remeter para a documentacdo
junta nos anteriores procedimentos.

3 - Para efeitos das suas func¢des de supervisdo, a CMVM pode solicitar a autoridade competente do Estado-Membro de origem
da sociedade gestora esclarecimentos sobre os elementos referidos no n.° 1, bem como sobre o dmbito da respetiva autorizagéo
em fungdo do certificado recebido da autoridade competente do Estado-Membro de origem nos termos dos artigos 42.° e 43.°
4 - A sociedade gestora comunica a CMVM qualquer alteracdo material subsequente a documentacéo referida no n.° 1.

5 - A CMVM pode recusar o pedido se a sociedade gestora:

a) Nao cumprir as normas relativas a atividade sob sua supervisao;

b) Néao estiver autorizada pela autoridade competente do seu Estado-Membro de origem a gerir OICVM do tipo daquele para o
qual pretende autorizacdo; ou

¢) Nao apresentar a documentacao referida no n.° 1.

6 - Antes de recusar o pedido, a CMVM consulta a autoridade competente do Estado-Membro de origem da sociedade gestora.
7 - A decisio relativa ao pedido previsto no n.° 1 é aplicavel o disposto no artigo 23.°, com as necessarias adaptacoes,
designadamente o prazo referido na alinea c) do n.° 2 e na alinea b) do n.° 4.

8 - A CMVM comunica a Comissdo Europeia o nimero e a natureza dos casos de recusa de pedidos nos termos do presente
artigo.

Artigo 47.°
Direito aplicavel a constituicao e funcionamento de organismo de investimento coletivo
A sociedade gestora da Unido Europeia observa, relativamente a organismos de investimento coletivo estabelecidos em Portugal
por si geridos, as disposicbes do presente regime relativas a respetiva constituicdo e funcionamento e as obrigacoes
estabelecidas nos documentos constitutivos, definindo e aplicando os mecanismos e procedimentos organizativos necessarios
para o efeito.

Seccao IV

Autorizacdo de sociedade gestora de pais terceiro e respetivo Gmbito

Subseccao |
Autorizacdo
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Artigo 48.°

Pedido de autorizacdo

1 - Estd sujeita a autorizacdo prévia da CMVM o exercicio, por sociedade gestora de pais terceiro, das seguintes atividades:

a) Gestdo de OIA constituidos em Portugal sem os comercializar;

b) Comercializacdo, exclusivamente junto de investidores profissionais, de OIA da Unido Europeia e de paises terceiros, desde
que Portugal seja o Estado-Membro onde sejam comercializados a maioria desses organismos.

2 - A sociedade gestora de pais terceiro apresenta pedido de autorizacdo prévia a CMVM para:

a) Gerir um ou mais OIA da Unido Europeia, desde que a maioria dos mesmos seja constituida em Portugal ou seja gerido no
territdrio nacional o maior volume dos respetivos ativos;

b) Comercializar um Unico OIA da Unido Europeia ou um Unico OIA de pais terceiro, desde que Portugal seja o Estado-Membro
de origem do organismo ou o Unico Estado-Membro onde se pretenda comercializar o mesmo;

¢) Comercializar um Unico OIA da Unido Europeia ou um Unico OIA de pais terceiro em varios Estados-Membros, desde que
Portugal seja o Estado-Membro de origem do organismo ou um dos Estados-Membros onde se pretenda comercializar o
mesmo;

d) Comercializar varios OIA da Unido Europeia, desde que Portugal seja o Estado-Membro de origem dos varios organismos ou
o Estado-Membro onde se pretenda comercializar a maioria desses organismos.

3 - O pedido de autorizacdo de sociedade gestora de pais terceiro é instruido com os elementos referidos no anexo iii ao
presente regime e do qual faz parte integrante.

4 - Quando pretenda desenvolver as atividades referidas no n.° 2 e considere que existe outro possivel Estado-Membro de
referéncia de acordo com os critérios referidos nesse niumero, a sociedade gestora de pais terceiro apresenta um pedido de
determinacdo do respetivo Estado-Membro de referéncia, de acordo com o disposto na regulamentacdo da Unido Europeia
relativa a determinagdo do Estado-Membro de referéncia da sociedade gestora de pais terceiro.

5 - A CMVM e as autoridades competentes dos Estados-Membros envolvidos decidem conjuntamente a determinagdo do
Estado-Membro de referéncia, no prazo de um més a contar da rececdo do pedido referido no nimero anterior.

6 - Caso Portugal seja o Estado-Membro de referéncia, a CMVM informa de imediato a sociedade gestora de pais terceiro.

7 - Nao sendo informada no prazo de sete dias a contar da tomada de decisdo pelas autoridades competentes ou, ndo existindo
decisdo no prazo referido no n.° 5, a sociedade gestora de pais terceiro pode escolher Portugal como Estado-Membro de
referéncia, sem prejuizo do disposto na regulamentacdo da Unido Europeia relativa a determinacdo do Estado-Membro de
referéncia da sociedade gestora de pais terceiro.

8 - A sociedade gestora de pais terceiro pode provar a sua intencdo de exercer a atividade de comercializacdo em Portugal por
meio da divulgacdo da sua estratégia de comercializacdo a CMVM.

Artigo 49.°
Procedimento de autorizacdo

1 - Apods recegdo do pedido de autorizagdo de sociedade gestora de pais terceiro, a CMVM avalia se a escolha de Portugal como
Estado-Membro de referéncia respeita os critérios estabelecidos nos n.os 1 e 2 do artigo anterior e:

a) Recusa o pedido de autorizagdo em caso de inobservancia dos critérios previstos nos n.os 1 e 2 do artigo anterior, de forma
fundamentada, aplicando-se o disposto nas alineas a) e b) do n.° 1 e no n.° 2 do artigo 24.%;

b) Admite o pedido de autorizacdo em caso de observancia dos referidos critérios e notifica a Autoridade Europeia dos Valores
Mobilidrios e dos Mercados, solicitando o seu parecer sobre a avaliagdo efetuada.

2 - Na sua notificacdo a Autoridade Europeia dos Valores Mobilidrios, a CMVM inclui a fundamentacdo da avaliacdo da
sociedade gestora relativa a Portugal, bem como informacdes sobre a estratégia de comercializagdo da sociedade gestora.

3 - Se pretender conceder autorizagdo contrariamente ao parecer da Autoridade Europeia dos Valores Mobilidrios e dos
Mercados, a CMVM, de forma fundamentada, informa:

a) A Autoridade Europeia dos Valores Mobilidrios e dos Mercados;
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b) As autoridades competentes de outros Estados-Membros onde a sociedade gestora pretenda comercializar OIA por si geridos
e as autoridades competentes dos Estados-Membros de origem dos OIA geridos pela sociedade gestora de pais terceiro.

4 - Caso a CMVM seja informada, por outra autoridade competente, da sua intencdo de conceder autorizacdo para a sociedade
gestora de pais terceiro desenvolver a sua atividade na Unido Europeia, contrariamente ao parecer da Autoridade Europeia dos
Valores Mobiliarios e dos Mercados, e discorde da escolha do Estado-Membro de referéncia feita pela sociedade gestora, a
CMVM pode submeter a questao a referida Autoridade, nos termos previstos em legislacdo da Unido Europeia.

Artigo 50.°

Requisitos de autorizacao

1 - A sociedade gestora de pais terceiro estd sujeita as disposicdes do presente regime, com excecdo das relativas a
comercializacdo transfronteirica de OIA da Unido Europeia, na Unido Europeia, por sociedade gestora da Unido Europeia.

2 - Caso o disposto no numero anterior seja incompativel com a legislacdo a que esta sujeita a sociedade gestora ou o OIA de
pais terceiro comercializado na Unido Europeia, a sociedade gestora ndo fica sujeita ao disposto no presente regime se
demonstrar que:

a) E impossivel compatibilizar o disposto no presente regime com o disposto na legislacio a que a sociedade gestora ou o OIA
estdo sujeitos;

b) A sociedade gestora ou o OIA estdo sujeitos a legislagdo que prevé norma equivalente com o mesmo objetivo e que oferece
o0 mesmo nivel de protecdo aos investidores do OIA de pais terceiro; e

¢) A sociedade gestora ou o OIA cumprem a norma referida na alinea anterior.

3 - A CMVM concede a autorizacdo nas seguintes condicoes:

a) Portugal foi escolhido como Estado-Membro de referéncia de acordo com os critérios estabelecidos nos n.os 1 e 2 do artigo
48.°, com base nas informacdes sobre a estratégia de comercializagdo e tiver sido observado o disposto no artigo anterior;

b) A sociedade gestora de pais terceiro nomeou um representante legal estabelecido em Portugal;

c) O representante legal, em conjunto com a sociedade gestora de pais terceiro:

i) Constitui o ponto de contacto da sociedade gestora na Unido Europeia, devendo toda a correspondéncia oficial entre as
autoridades competentes e a sociedade gestora e entre os investidores da Unido Europeia do OIA em causa e a sociedade
gestora efetuar-se por seu intermédio;

ii) Desempenha a funcdo de verificagdo do cumprimento no que se refere as atividades de gestdo e comercializacdo exercidas
pela sociedade gestora ao abrigo do presente regime e tem as condi¢des necessarias para o desempenho dessa funcao;

d) A CMVM, as autoridades competentes dos Estados-Membros de origem dos OIA da Unido Europeia envolvidos e a
autoridade de supervisdo do pais terceiro onde esta estabelecida a sociedade gestora de pais terceiro tiverem mecanismos de
cooperagdo adequados de troca de informacdes eficiente ao exercicio das respetivas fun¢des nos termos da legislagdo da Unido
Europeia relativa aos OIA;

e) O pais terceiro onde a sociedade gestora esta estabelecida:

i) N&o faz parte da Lista do Grupo de Agdo Financeira Internacional que identifica paises com deficiéncias estratégicas nos seus
sistemas nacionais de prevencgdo e de combate ao branqueamento de capitais e financiamento do terrorismo;

ii) Assinou um acordo com Portugal conforme com as normas do artigo 26.° do Modelo de Convencdo Fiscal sobre o
Rendimento e o Patriménio da Organizacdo para a Cooperacdo e Desenvolvimento Econdmico (OCDE) que garanta um
intercambio de informagdes eficaz em matéria fiscal, incluindo eventuais acordos fiscais multilaterais;

f) O exercicio efetivo, por parte da CMVM, das competéncias de supervisdo no ambito do presente regime e do Cédigo dos
Valores Mobilidrios ndo é impedido pelas normas relativas a atividade da sociedade gestora de um pais terceiro, nem por
limitagdes ao ambito da supervisdo das autoridades desse pais terceiro; e

g) A sociedade gestora detém um capital inicial minimo de (euro) 125 000 e de fundos proprios nos termos do presente regime.
4 - Caso discorde da avaliacdo das autoridades competentes do Estado-Membro de referéncia sobre a aplicacdo das alineas a) a
d) e da subalinea i) da alinea e) do nimero anterior, a CMVM pode submeter a questdo a Autoridade Europeia dos Valores
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Mobilidrios e dos Mercados, nos termos previstos em legislacdo da Unido Europeia.

5 - Caso a autoridade competente de um OIA da Unido Europeia ndo observe o disposto na alinea d) do n.° 3 sobre mecanismos
de cooperagdo num prazo razoavel, a CMVM pode submeter a questdo a Autoridade Europeia dos Valores Mobiliarios e dos
Mercados, nos termos previstos em legislacdo da Unido Europeia.

6 - Caso uma autoridade competente recuse um pedido de troca de informacdes formulado ao abrigo dos mecanismos
previstos na alinea d) do n.° 1, a CMVM pode submeter a questdo a Autoridade Europeia dos Valores Mobiliarios, nos termos
previstos em legislagdo da Unido Europeia.

7 - Aplica-se o disposto nos n.os 3 a 5 do artigo 259.° caso a CMVM tenha motivos claros e demonstraveis para discordar da
autorizacdo de uma sociedade gestora de pais terceiro por parte das autoridades competentes do seu Estado-Membro de
referéncia.

8 - Caso discorde da autorizagdo concedida pelas autoridades competentes do Estado-Membro de referéncia da sociedade
gestora de pais terceiro, a CMVM pode submeter a questdo a Autoridade Europeia dos Valores Mobilidrios e dos Mercados, nos
termos previstos em legislacdo da Unido Europeia.

Artigo 51.°
Decisdo

1 - A decisdo da CMVM ¢é notificada ao requerente no prazo de trés meses a contar da data da rececdo do pedido de
autorizacdo da sociedade gestora de pais terceiro completamente instruido.
2 - O prazo referido no nUmero anterior suspende-se para efeitos dos pareceres da Autoridade Europeia dos Valores Mobiliarios
e dos Mercados previstos na alinea b) do n.° 1 do artigo 49.° e no n.° 1 do artigo seguinte.
3 - A revogacio da autorizacio de sociedade gestora de pais terceiro aplica-se o disposto nos n.os 1 e 5 do artigo 25.°
4 - As alteracdes das condicées iniciais de autorizacdo de sociedade gestora de pais terceiro é aplicavel o disposto nos n.os 5 e 6
do artigo 26.°

Artigo 52.°
Procedimento de dispensa

1 - Caso considere que a sociedade gestora de pais terceiro pode ser dispensada do cumprimento de certas disposi¢des do
presente regime, nos termos do n.° 2 do artigo 50.°, a CMVM notifica de imediato e solicita parecer a Autoridade Europeia dos
Valores Mobilidrios e dos Mercados desse facto, fundamentando essa avaliagdo com as informagdes prestadas pela sociedade
gestora nos termos das alineas g) e h) do anexo iii ao presente regime.

2 - Se a CMVM pretender conceder autorizagdo contra o parecer da Autoridade Europeia dos Valores Mobiliarios e dos
Mercados, informa, fundamentando:

a) A Autoridade Europeia dos Valores Mobilidrios e dos Mercados;

b) As autoridades competentes dos Estados-Membros caso a sociedade gestora pretenda comercializar unidades de
participacdo de OIA por si geridos nesses Estados-Membros.

3 - Caso discorde da avaliagdo efetuada pelas autoridades competentes do Estado-Membro de referéncia da sociedade gestora
sobre a aplicacdo do regime previsto no presente artigo, a CMVM pode submeter a questdo a Autoridade Europeia dos Valores
Mobilidrios e dos Mercados, nos termos da legislacdo da Unido Europeia.

Artigo 53.°
Cooperacdo e comunicacdo de informagéo

1- ACMVM informa a Autoridade Europeia dos Valores Mobiliarios e dos Mercados:
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a) De imediato, da conclusdo do processo de autorizagdo inicial, de quaisquer alteracdes eventualmente introduzidas na
autorizacdo da sociedade gestora de pais terceiro e da revogacgao da autorizacao;

b) Dos pedidos de autorizagcdo que indefira, facultando elementos sobre a sociedade gestora que requereu a autorizacdo e os
fundamentos do indeferimento.

2 - A CMVM pode solicitar a Autoridade Europeia dos Valores Mobilidrios e dos Mercados informagdes relativas a decisdes de
indeferimento de pedidos de autorizagdo de sociedade gestora de pais terceiro tomadas por autoridades competentes de
outros Estados-Membros, devendo trata-las como confidenciais.

Artigo 54.°
Alteracdo da estratégia de comercializacéo

1 - A evolucdo das atividades da sociedade gestora de pais terceiro nado afeta a escolha de Portugal como Estado-Membro de
referéncia.

2 - Se a sociedade gestora de pais terceiro alterar a sua estratégia de comercializacdo no prazo de dois anos a contar da
autorizacdo inicial e esta alteracdo determinar a escolha de outro Estado-Membro de referéncia, a sociedade gestora notifica a
CMVM antes de implementar a alteracdo, indicando, com base na nova estratégia de comercializacdo e de acordo com os
critérios previstos no artigo 48.°, o novo Estado-Membro de referéncia.

3 - Na notificacdo referida no nimero anterior, a sociedade gestora de pais terceiro:

a) Justifica a sua avaliacdo, informando sobre a nova estratégia de comercializagéo;

b) Presta informagdes sobre o novo representante legal, nomeadamente a sua identificacdo e estabelecimento, devendo o
Estado-Membro de estabelecimento corresponder ao novo Estado-Membro de referéncia.

4 - A CMVM avalia se a indicacdo da sociedade gestora de pais terceiro é correta e notifica a Autoridade Europeia dos Valores
Mobilidrios e dos Mercados dessa avaliacdo, solicitando o respetivo parecer sobre a avaliagdo efetuada.

5 - Na notificagdo referida no nimero anterior, a CMVM inclui a justificacdo da avaliagdo da sociedade gestora relativamente ao
novo Estado-Membro de referéncia, bem como informagdes sobre a nova estratégia de comercializacdo.

6 - Apds recegdo do parecer da Autoridade Europeia dos Valores Mobiliarios e dos Mercados, a CMVM notifica a sua deciséo:

a) A sociedade gestora de pais terceiro;

b) Ao representante legal inicial;

¢) A Autoridade Europeia dos Valores Mobiliarios e dos Mercados; e

d) A autoridade competente do novo Estado-Membro de referéncia, caso a CMVM concorde com a avaliacdo efetuada pela
Autoridade Europeia dos Valores Mobilidrios e dos Mercados.

7 - A CMVM transfere, de imediato, uma copia do processo de autorizacdo e supervisdo da sociedade gestora para o novo
Estado-Membro de referéncia, cessando, a partir da data da transmissdo, suas funcdes de supervisdo nos termos da presente
secgao.

8 - Caso a sua avaliacdo final seja contraria ao parecer da Autoridade Europeia dos Valores Mobilidrios e dos Mercados referido
no n.° 4, a CMVM, fundamentando, informa:

a) A Autoridade Europeia dos Valores Mobiliarios e dos Mercados desse facto, indicando, caso esta Autoridade decida publicar a
fundamentacdo da CMVM, se estd interessada em ser previamente informada dessa publicacao;

b) As autoridades competentes dos demais Estados-Membros onde sejam comercializadas unidades de participacdo de OIA
geridos pela sociedade gestora;

c) As autoridades competentes dos Estados-Membros de origem dos OIA geridos pela sociedade gestora, se aplicavel.

Artigo 55.°

Execucdo e alteracao da estratégia de comercializacdo
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1 - A CMVM exige que a sociedade gestora de pais terceiro autorizada em Portugal indique o Estado-Membro de referéncia
com base na estratégia de comercializagdo efetivamente executada, quando, nos dois anos seguintes a sua autorizacdo, a
CMVM tiver verificado que a sociedade gestora:

a) Nao executou a estratégia de comercializagcdo apresentada a data da autorizagdo no desenvolvimento da sua atividade;

b) Prestou informacdo que ndo observou o disposto no artigo 7.° do Cédigo dos Valores Mobiliarios sobre a referida estratégia
de comercializacao; ou

¢) Nao cumpriu o disposto nos n.os 2 e 3 do artigo anterior no momento da alteracdo da estratégia de comercializacdo.

2 - A CMVM revoga a autorizacdo se a sociedade gestora de pais terceiro ndo cumprir o pedido formulado pela CMVM.

3 - A sociedade gestora pode requerer a CMVM a alteracdo do seu Estado-Membro de referéncia com base na alteragdo da
estratégia de comercializacdo apds o periodo referido no n.° 1.

4 - Para efeitos do disposto no n.° 1 e no nimero anterior é aplicavel o procedimento previsto nos n.os 2 a 8 do artigo anterior.
5 - Caso discorde da avaliacdo efetuada acerca do Estado-Membro de referéncia escolhido, nos termos do artigo anterior ou do
presente artigo, a CMVM pode submeter a questdo a Autoridade Europeia dos Valores Mobilidrios e dos Mercados, nos termos
da legislacdo da Unido Europeia.

Artigo 56.°

Litigios da sociedade gestora de pais terceiro autorizada em Portugal

Os litigios entre a CMVM e a sociedade gestora de pais terceiro e entre esta e os investidores em Portugal nos OIA por esta
geridos ficam sujeitos a legislagdo e jurisdicdo portuguesa.

Subseccao Il
Estabelecimento de sucursal e liberdade de prestacdo de servicos

Artigo 57.°
Direito de estabelecimento de sucursal e liberdade de prestacdo de servicos noutro Estado-Membro

1 - A sociedade gestora de pais terceiro autorizada em Portugal pode gerir OIA da Unido Europeia noutro Estado-Membro,
através de sucursal ou ao abrigo da liberdade de prestacdo de servicos, desde que esteja autorizada a gerir esse tipo de OIA.

2 - E aplicavel o disposto nos artigos 35.° e 36.°, consoante o caso, no que respeita as condicdes para o exercicio de atividades
relativas a OIA mediante sucursal ou ao abrigo de livre prestacdo de servi¢os noutro Estado-Membro.

3 - Sem prejuizo do referido na alinea b) do n.° 7 do artigo 35.° e no n.° 6 do artigo 36.°, a CMVM informa a Autoridade
Europeia dos Valores Mobilidrios e dos Mercados de que a sociedade gestora pode comecar a gerir os OlA no Estado-Membro
de acolhimento.

4 - A alteragdo de elementos comunicados a CMVM nos termos dos artigos 35.° e 36.° segue o disposto nos artigos 37.° e 38.°,
consoante o caso.

Artigo 58.°
Direito de estabelecimento de sucursal e liberdade de prestacdo de servicos de sociedade gestora de pais terceiro
autorizada noutro Estado-Membro

1 - A sociedade gestora de pais terceiro autorizada noutro Estado-Membro pode atuar em Portugal, através de sucursal ou ao
abrigo da liberdade de prestacdo de servicos:
a) As atividades relativas a OIA abrangidas pela respetiva autorizacdo;
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b) As atividades referidas no n.° 3 do artigo 28.° abrangidas pela respetiva autorizacdo.
2 - Para efeitos do nimero anterior, a autoridade competente do Estado-Membro de referéncia da sociedade gestora de pais
terceiro remete a CMVM uma comunicagdo com os elementos referidos nos artigos 42.° e 43.°, consoante o caso.

Artigo 59.°
Direito aplicavel a constituicdo e funcionamento de organismos de investimento alternativo

A sociedade gestora de pais terceiro autorizada noutro Estado-Membro que gere OIA estabelecidos em Portugal sdo aplicaveis
as regras de constituicdo e funcionamento previstas no artigo 47.°

Capitulo 1l

Organismos de investimento coletivo

Seccao |
Ambito da autorizacéo

Artigo 60.°

Autorizacdo de organismo de investimento coletivo

A autorizacdo de organismo de investimento coletivo abrange a autorizacdo de comercializagdo e a aprovacdo pela CMVM dos
documentos constitutivos, da escolha do depositario e ainda:

a) Tratando-se de organismo de investimento coletivo sob forma contratual, do pedido da sociedade gestora para efetuar a sua
gestao;

b) Tratando-se de organismo de investimento coletivo sob forma societaria heterogerido, da sociedade gestora designada para

a respetiva gestao.

Seccao Il
Sociedades de investimento coletivo

Artigo 61.°

Disposicoes gerais
1 - As sociedades de investimento coletivo podem ser heterogeridas ou autogeridas, consoante designem ou ndo uma terceira
entidade para o exercicio da respetiva gestao.
2 - Os documentos constitutivos podem prever a alteracdo ao tipo de gestdo, aplicando-se os procedimentos relativos a
substituicdo de sociedade gestora ou a constituicdo de sociedade de investimento coletivo autogerida, consoante os casos.
3 - A sociedade de investimento coletivo cumpre, a todo o tempo, os seguintes requisitos:
a) Adota o tipo de sociedade an6nima;
b) Tem sede e administracdo central e efetiva em Portugal;
¢) Tem o capital social inicial minimo integralmente subscrito e realizado na data da constituicdo.
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4 - A sociedade de investimento coletivo tem o capital inicial minimo de (euro) 50 000 ou de (euro) 300 000, consoante seja
heterogerida ou autogerida.

Artigo 62.°

Regime aplicavel
1 - A sociedade de investimento coletivo autogerida:
a) Esta sujeita ao presente regime no que respeita quer as normas que regem a atividade da sociedade gestora, quer as que
regem a atividade e funcionamento dos organismos de investimento coletivo, salvo se outro sentido resultar da disposicdo em
causa ou do presente regime;
b) S6 pode exercer as fun¢des previstas no artigo 63.° relativamente ao seu préprio patriménio, ndo podendo gerir ativos por
conta de terceiros nem exercer atividades adicionais.
2 - Para efeitos do disposto na primeira parte da alinea a) do nimero anterior, os OIA gque se constituam como sociedades de
investimento coletivo autogeridas abaixo dos limiares referidos no n.° 1 do artigo 7.° ficam sujeitos as regras das sociedades
gestoras de pequena dimensao, salvo se outro sentido resultar da disposicdo em causa ou do presente regime.
3 - A sociedade de investimento coletivo heterogerida designa o depositario e o auditor, define a politica de gestao e fiscaliza a
atuacdo da sociedade gestora.
4 - A relagdo entre a sociedade de investimento coletivo heterogerida e a sociedade gestora designada rege-se por contrato
escrito.
5 - Os membros dos 6rgdos de administracdo e fiscalizacdo de sociedade de investimento coletivo heterogeridas respondem
perante os acionistas e a sociedade nos seguintes termos:
a) Solidariamente entre si, pelo incumprimento ou cumprimento defeituoso dos deveres previstos no n.° 3;
b) Solidariamente com a sociedade gestora, pelo dano que ndo se teria produzido se tivessem cumprido os seus deveres de
fiscalizagdo.

Titulo Il
Exercicio da atividade

Capitulo |
Disposicées gerais

Seccao |
Sociedade gestora

Subseccao |
Funcoes e deveres

Artigo 63.°
Funcées da sociedade gestora
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1 - A sociedade gestora presta os servicos necessarios ao cumprimento dos seus deveres fiduciarios.

2 - No exercicio das funcdes respeitantes a gestdo de organismo de investimento coletivo, a sociedade gestora:

a) Gere o investimento;

b) Gere o risco;

¢) Administra o organismo de investimento coletivo, em especial:

i) Presta os servicos juridicos e de contabilidade;

ii) Esclarece e analisa as questdes e reclamacgdes dos participantes;

iii) Avalia a carteira, determina o valor das unidades de participacdo e emite declaragdes fiscais;

iv) Cumpre e controla a observancia das normas aplicaveis e dos documentos constitutivos dos organismos de investimento
coletivo;

v) Procede ao registo dos participantes;

vi) Distribui rendimentos;

vii) Emite, resgata ou reembolsa unidades de participacao;

viii) Efetua os procedimentos de liquidagdo e compensacao, incluindo o envio de certificados;

ix) Regista e conserva os documentos;

d) Comercializa as unidades de participacdo dos organismos de investimento coletivo sob gestdo.

3 - No exercicio das funcdes respeitantes a gestdo de OIA, a sociedade gestora:

a) Gere instalag¢bes e presta servicos de administragdo imobiliaria;

b) Presta aconselhamento de empresas sobre a sua estrutura de capital, estratégia comercial e assuntos conexos;

¢) Presta aconselhamento e servicos na area das fusdes e aquisicdes de empresas e outros servicos relacionados com a gestéo
do OIA e das empresas e outros ativos em que o mesmo tenha investido.

4 - A sociedade gestora sé pode prestar as atividades previstas nas alineas c) e d) do n.° 2 e no n.° 3 se estiver autorizada para o
exercicio da atividade referida na alinea a) do n.° 2.

5 - A sociedade gestora pode efetuar, sem necessidade de autorizacdo da CMVM, o registo individualizado das unidades de
participacdo dos organismos de investimento coletivo sob gestdo quando assegure a respetiva comercializacdo e as unidades de
participacdo estejam integradas em sistema centralizado.

6 - Quando a sociedade gestora efetue o registo referido no nimero anterior fica sujeita as regras aplicaveis ao registo
individualizado de valores mobilidrios previstas no Cédigo dos Valores Mobiliarios e respetiva regulamentacéo.

Artigo 64.°

Deveres gerais

1 - A sociedade gestora:

a) Atua no exclusivo interesse dos participantes e da integridade do mercado;

b) Exerce a sua atividade com honestidade e equidade;

) Atua com elevado grau de competéncia, cuidado e diligéncia;

d) Dispde e aplica eficazmente os recursos e os procedimentos necessarios ao adequado desempenho das suas fung¢des;

e) Evita conflitos de interesses e, caso estes sejam inevitaveis, assegura que os organismos de investimento coletivo geridos e
respetivos participantes sao tratados equitativamente;

f) Observa todos os requisitos legais e regulamentares aplicaveis a sua atividade.

2 - A sociedade gestora de OICVM integra os riscos de sustentabilidade no cumprimento dos principios de atuacédo previstos no
ndmero anterior, tendo em conta a natureza, a escala e a complexidade das suas atividades.

3 - Os participantes em OIA ndo podem beneficiar de tratamento preferencial, exceto quando esse facto seja divulgado nos
respetivos documentos constitutivos.

4 - A sociedade gestora esta sujeita ao dever de segredo profissional nos termos previstos para o segredo bancario.
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Artigo 65.°

Dever de agir no interesse dos participantes

1 - A sociedade gestora da prevaléncia aos interesses dos participantes em relacdo aos seus préprios interesses e de entidades
com ela relacionadas.

2 - A sociedade gestora trata equitativamente os participantes dos organismos de investimento coletivo que gere e abstém-se
de privilegiar os interesses de um participante em relacdo aos interesses de qualquer outro participante.

3 - Sempre que administre mais do que um organismo de investimento coletivo, a sociedade gestora considera cada organismo
como um cliente, tendo em vista a prevencdo de conflitos de interesses e, quando inevitavel, a sua resolucdo de acordo com
principios de equidade e ndo discriminacdo.

4 - A sociedade gestora adota politicas e procedimentos apropriados para evitar praticas de administracdo inadequadas
suscetiveis de afetar a estabilidade e a integridade do mercado.

Subseccao Il
Organizacdo

Artigo 66.°
Deveres de organizacdo

1 - A sociedade gestora dispde de uma estrutura organizacional profissional e adequada que assegure o cumprimento a todo o
tempo das normas relativas a sua atividade.

2 - Os meios a afetar a estrutura organizacional e os mecanismos, procedimentos e dispositivos a implementar para
cumprimento do disposto no nimero anterior sdo proporcionais a natureza, escala e complexidade das atividades da sociedade
gestora e dos organismos de investimento coletivo sob gestdo, bem como a natureza e a gama de servicos e funcbes
executadas no decurso dessa atividade.

Artigo 67.°

Tratamento de reclamacées e prestacdo de informacéao

1 - Os investidores podem apresentar reclamagdes gratuitamente junto das sociedades gestoras de OICVM e de OIA ndo
dirigido exclusivamente a investidores profissionais.

2 - As sociedades gestoras referidas no nimero anterior:

a) Estabelecem, aplicam e mantém procedimentos eficazes e transparentes para o tratamento adequado e célere de reclamacdes
recebidas dos investidores;

b) Registam todas as reclamacdes recebidas e as medidas tomadas para a sua resolucéo;

c) Disponibilizam gratuitamente aos investidores informacdo sobre os procedimentos referidos na alinea a).

3 - Os participantes de OICVM:

a) Nao podem ser impedidos de exercer o direito de reclamagdo quando a sociedade gestora e o OICVM estejam estabelecidos
em Estados-Membros diferentes;

b) Podem apresentar a reclamacdo no respetivo Estado-Membro e nas linguas oficiais dos seus Estados-Membros.

4 - A sociedade gestora estabelece procedimentos e regras adequados para assegurar a disponibilizagdo de informacdo a
pedido do publico ou da autoridade competente do Estado-Membro onde o OICVM estd autorizado.
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Subseccao lll
Remuneracdo e encargos

Artigo 68.°

Comissdo de gestdo

O exercicio da atividade de gestdo de organismo de investimento coletivo é remunerado através de uma comissdo de gestdo
previamente estabelecida nos documentos constitutivos, podendo esta incluir uma componente variavel calculada em fun¢do do
desempenho do organismo de investimento coletivo.

Artigo 69.°
Custos e encargos do organismo de investimento coletivo

1 - A sociedade gestora ndo cobra ou imputa ao organismo de investimento coletivo, nem aos seus participantes, custos
indevidos e que ndo se encontrem previstos nos respetivos documentos constitutivos.
2 - Os custos e encargos imputaveis ao organismo de investimento coletivo sdo adequados a sua gestdo sa e prudente.

Subsecgao IV
Subcontratacgao e substituicao

Artigo 70.°
Subcontratacao

1 - A subcontratacdo de fun¢des no ambito da gestdo de organismos de investimento coletivo depende de comunicacdo prévia
a CMVM.

2 - A sociedade gestora:

a) Envia o projeto de contrato de subcontratagdo a CMVM;

b) Demonstra toda a estrutura de subcontratacdo com base em razdes objetivas;

¢) Demonstra que a entidade subcontratada é qualificada e competente para desempenhar as fungGes subcontratadas de modo
fiavel, eficaz e profissional e que foi selecionada com a méxima diligéncia e competéncia.

3 - Caso a subcontratacdo respeite a um OICVM autorizado noutro Estado-Membro, a CMVM comunica a informacéo relativa a
subcontratacdo a respetiva autoridade competente do Estado-Membro de origem.

4 - A entidade subcontratada:

a) Fica sujeita aos mesmos deveres a que esta sujeita a sociedade gestora, nomeadamente para efeitos de supervisdo;

b) Dispde de recursos suficientes para exercer as respetivas fun¢des e as pessoas que conduzem efetivamente as suas atividades
tém idoneidade e experiéncia comprovadas.

5 - A subcontratacao:

a) Ndo compromete a eficacia da supervisdo da sociedade gestora e, em particular, ndo impede a sociedade gestora de agir, ou
de gerir 0 organismo de investimento coletivo, no interesse dos seus participantes;

b) Nao impede a direcdo de topo da sociedade gestora de emitir instru¢des adicionais a entidade subcontratada, nem de fazer
cessar a subcontratacdo com efeitos imediatos sempre que tal seja do interesse dos participantes;

¢) Nao implica uma delegacdo de fun¢des de tal modo que a sociedade gestora se transforme num mero endereco postal;

d) Caso diga respeito a funcdo de gestdo do investimento prevista na alinea a) do n.° 2 do artigo 63.°:
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i) S6 pode ser celebrada com entidades autorizadas para o exercicio da atividade de gestdo de organismos de investimento
coletivo ou de gestdo de carteiras por conta de outrem, ou, caso esta condicdo ndo possa ser satisfeita e esteja em causa um
OIlA dirigido exclusivamente a investidores profissionais, mediante autorizagdo prévia da CMVM; e

ii) SO pode ser celebrada com uma entidade de um pais terceiro se estiver assegurada a cooperacdo entre a CMVM e a
autoridade de supervisdo da entidade.

6 - A funcdo de gestdo de investimento prevista na alinea a) do n.° 2 do artigo 63.° ndo pode ser subcontratada ao depositario
ou a outras entidades cujos interesses possam colidir com os da sociedade gestora ou com os dos participantes.

7 - Os documentos constitutivos do organismo de investimento coletivo e, no caso dos OICVM, o prospeto, identificam as
funcbes que a sociedade gestora esta autorizada a subcontratar.

8 - A sociedade gestora implementa procedimentos e métodos de avaliacdo que permitam a sua dire¢do de topo acompanhar e
avaliar de modo eficaz e continuo a atividade e o desempenho da entidade subcontratada.

9 - A sociedade gestora é responsavel pelo cumprimento das normas relativas a sua atividade independentemente da
subcontratacdo de terceiros para a realizacdo de fungdes da sua competéncia.

Artigo 71.°
Subcontratacdo por entidade subcontratada

1 - A entidade subcontratada pode subcontratar fun¢des que lhe tenham sido subcontratadas se:

a) A sociedade gestora tiver previamente consentido e notificado a CMVM; e

b) Estiverem cumpridos os requisitos da subcontratagdo, entendendo-se que todas as referéncias ao primeiro subcontratado sdo
interpretadas como referéncias ao segundo subcontratado.

2 - Caso o segundo subcontratado subcontrate alguma das fun¢des que lhe foram subcontratadas, aplica-se, com as necessarias
adaptacoes, o disposto no nimero anterior.

Artigo 72.°
Substituicdo

1 - Estando previsto nos documentos constitutivos e desde que os interesse dos participantes e o regular funcionamento do
mercado ndo sejam afetados, a sociedade gestora do organismo de investimento coletivo aberto pode ser substituida mediante
autorizacdo da CMVM a requerimento da proépria sociedade gestora.

2 - A decisdo da CMVM ¢ notificada a sociedade gestora no prazo de 15 dias a contar da rececdo do pedido completamente
instruido.

3 - Na auséncia de decisdo da CMVM no prazo estabelecido no nimero anterior, a autorizagdo considera-se concedida.

4 - A substituicdo produz efeitos no final do més seguinte aquele em que for autorizada ou em data diversa indicada pela
requerente com o acordo expresso das sociedades gestoras e do depositario.

5 - A substituicdo de sociedade gestora de OIA fechado esté sujeita a comunicagdo imediata a CMVM por aquela entidade.

Seccéo I
Organismos de investimento coletivo

Artigo 73.°
Receitas
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1 - Constituem receitas do organismo de investimento coletivo, designadamente, as resultantes do investimento ou transacdo
dos ativos que os compdem, bem como os rendimentos desses ativos, as comissdes de subscricdo, resgate e transferéncia, e os
beneficios admitidos ao abrigo do artigo 82.°

2 - Os documentos constitutivos do organismo de investimento coletivo podem prever que parte ou a totalidade das comissdes
de subscricdo, resgate e transferéncia reverta para a entidade comercializadora.

Artigo 74.°

Comissoes

1 - As comissdes de subscricdo, de resgate e de transferéncia sdo cobradas aos participantes nos termos previstos nos
documentos constitutivos.

2 - Sempre que um organismo de investimento coletivo invista em unidades de participacdo de outros organismos de
investimento coletivo geridos, diretamente ou por subcontratacdo, ou comercializados pela mesma sociedade gestora, ou por
entidade que com esta se encontre em relacdo de dominio ou de grupo, ou ligada no dmbito de uma gestdo comum ou por
participacéo de capital direta ou indireta superior a 20 %, ndo podem ser cobradas quaisquer comissdes de subscricdo ou de
resgate nas respetivas operagoes.

3 - Sem prejuizo dos limites ao investimento legalmente previstos, um organismo de investimento coletivo que preveja investir
30 % ou mais dos seus ativos em unidades de participacdo de outro organismo de investimento coletivo:

a) Indica, nos seus documentos constitutivos, o nivel maximo de comissdes de gestdo que podem ser cobradas em simultaneo
ao proprio organismo de investimento coletivo e aos restantes organismos de investimento coletivo em que pretenda investir;

b) Especifica, no seu relatério e contas anual, a percentagem de comissGes de gestdo cobradas ao organismo de investimento
coletivo e aos restantes organismos de investimento coletivo em que investiu.

Artigo 75.°
Valor e divulgacéao

1 - A carteira do organismo de investimento coletivo é avaliada ao seu justo valor, de acordo com as regras previstas nos
documentos constitutivos.

2 - O valor das unidades de participagdo do organismo de investimento coletivo é calculado e divulgado no momento de cada
subscricdo, resgate, reembolso ou anulagdo de unidades de participacdo e pelo menos:

a) Todos os dias Uteis para os OICVM, salvo se a CMVM autorizar outra periodicidade até ao limite de um més, nas condi¢des de
subscricdo e resgate previstas nos documentos constitutivos;

b) Mensalmente, para os OIA abertos;

¢) Trimestralmente, para OIA imobiliarios fechados;

d) Semestralmente, para os demais OIA fechados.

3 - O valor das unidades de participacdo é divulgado em todos os locais e meios de comercializacdo.

4 - O dever de célculo e divulgacdo no momento de cada subscrigdo previsto no n.° 2 ndo se aplica aos OIA de capital de risco
fechados.

Capitulo Il
Conflito de interesses

Seccao |
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Disposicoes gerais

Artigo 76.°
Deveres gerais

1 - A sociedade gestora organiza-se e toma as medidas adequadas e eficazes para evitar, identificar, gerir e acompanhar os
conflitos de interesses e, caso estes ndo possam ser evitados, assegurar que os participantes sdo tratados equitativamente.

2 - No ambito da sua atividade de gestdo de organismos de investimento coletivo, a sociedade gestora toma as medidas
necessarias para identificar a possivel ocorréncia de conflitos de interesses, nomeadamente, entre:

a) A sociedade gestora, incluindo os seus administradores, colaboradores ou quaisquer pessoas direta ou indiretamente ligadas
a sociedade gestora por uma relacdo de controlo e cada organismo de investimento coletivo gerido, ou os participantes de cada
organismo de investimento coletivo por si gerido ou quaisquer clientes;

b) Os participantes de um organismo de investimento coletivo e os participantes de outro organismo de investimento coletivo;
¢) Os participantes de um organismo de investimento coletivo e outro cliente da sociedade gestora;

d) Clientes da sociedade gestora;

e) Os organismos de investimento coletivo geridos pela sociedade gestora.

Seccgao Il
Conflitos de interesses no Gmbito da gestdo de organismos de investimento coletivo em valores mobiliarios

Artigo 77.°
Critérios de identificacdo de conflitos de interesses

Para efeitos de identificacdo dos tipos de conflitos de interesses que surgem no ambito da sua atividade e que sdo suscetiveis de
prejudicar os interesses dos participantes de um OICVM, incluindo os que possam decorrer da integracdo dos riscos de
sustentabilidade nos processos, politicas e procedimentos internos, a sociedade gestora tem em consideracdo se, no contexto
da gestdo de OICVM ou em qualquer outro contexto, a sociedade gestora, uma pessoa relevante na sociedade gestora ou uma
pessoa direta ou indiretamente ligada a sociedade gestora através de uma relacdo de controlo:

a) Pode obter um ganho ou evitar uma perda financeiros em detrimento do OICVM;

b) Tem um interesse distinto ou conflituante com o interesse dos participantes do OICVM no resultado de uma atividade ou
servico prestado ao OICVM ou a outro cliente ou no resultado de uma operagéo realizada por conta do OICVM ou de outro
cliente;

¢) Tem um incentivo de qualquer natureza para privilegiar os interesses de um outro cliente ou grupo de clientes face ao
interesse dos participantes do OICVM;

d) Exerce as mesmas atividades para o OICVM e para outro cliente ou clientes que ndo sejam OICVM;

e) Recebe ou pode receber de uma pessoa distinta do OICVM um beneficio relativo a atividade de gestdo do OICVM, sob a
forma de numerario, bens ou servicos, que ndo seja a comissdo de gestdo normalmente cobrada pela realizacdo dessa atividade.

Artigo 78.°
Politica e procedimentos em matéria de conflitos de interesses
1 - A sociedade gestora estabelece, aplica e mantém uma politica reduzida a escrito em matéria de conflito de interesses, que
seja eficaz e adequada a dimenséo e organizacdo da sociedade gestora, bem como a natureza, escala e complexidade da sua
atividade.
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2 - Sempre que a sociedade gestora esteja integrada num grupo, a politica de conflito de interesses tem em conta quaisquer
circunstancias que sdo ou devessem ser do seu conhecimento e que sejam suscetiveis de originar um conflito de interesses
decorrente da estrutura e atividades de outras entidades do grupo.

3 - A politica em matéria de conflito de interesses inclui:

a) A identificacdo, relativamente a atividade de gestdo de OICVM exercida pela sociedade gestora ou por sua conta, das
circunstancias que constituem ou podem originar um conflito de interesses que comporte um risco relevante de prejuizo para os
interesses dos participantes do OICVM ou de um ou mais dos outros clientes da sociedade gestora;

b) Os procedimentos e as medidas de gestdo desses conflitos.

4 - Os procedimentos e as medidas referidos na alinea b) do nimero anterior estabelecem que as pessoas relevantes envolvidas
em diferentes atividades que comportem um risco de conflito de interesses as desenvolvem com um grau adequado de
independéncia face a dimensédo e as atividades da sociedade gestora e do grupo a que pertence e a relevancia do risco de
prejuizo para os interesses dos clientes.

5 - Na medida do necessario para que a sociedade gestora assegure o grau de independéncia exigido, os procedimentos e as
medidas incluem:

a) Procedimentos eficazes para impedir ou controlar a troca de informacdo entre pessoas relevantes envolvidas em atividades de
gestdo de OICVM que comportem um risco de conflito de interesses, sempre que a troca dessas informagdes possa prejudicar
os interesses dos clientes;

b) A fiscalizacdo autébnoma das pessoas relevantes cujas principais funcdes envolvam a prestacdo de servicos ou a gestdo de
OICVM por conta de clientes ou de investidores cujos interesses possam conflituar, incluindo os interesses da sociedade gestora;
¢) A eliminacdo de qualquer relacdo direta entre a remuneracdo de pessoas relevantes envolvidas a titulo principal numa
atividade e a remuneragdo ou as receitas geradas por outras pessoas relevantes envolvidas a titulo principal numa outra
atividade, quando possa ocorrer um conflito de interesses relativo a essas atividades;

d) Medidas destinadas a impedir ou limitar qualquer pessoa de exercer uma influéncia inadequada sobre o modo como uma
pessoa relevante desempenha a atividade de gestdo de OICVM;

e) Medidas destinadas a impedir ou controlar o envolvimento simultdneo ou sequencial de uma pessoa relevante em diferentes
atividades de gestdo de OICVM, quando esse envolvimento possa comprometer a gestdo adequada dos conflitos de interesses.
6 - Caso a adocdo ou a aplicacdo de uma ou mais das medidas e procedimentos previstos no nimero anterior ndo assegure o
grau de independéncia exigido, a sociedade gestora de OICVM adota as medidas e procedimentos alternativos ou adicionais
que se revelem necessérios e adequados para o efeito.

Artigo 79.°
Gestdo e acompanhamento de conflitos de interesses

1 - No ambito da gestdo de OICVM, a sociedade gestora mantém e atualiza regularmente um registo de todos os tipos de
atividades de gestdo de organismos de investimento coletivo por ela exercidos, ou por outra entidade por sua conta, que
tenham originado, ou que sejam suscetiveis de originar um conflito de interesses com risco relevante de prejuizo para os
interesses dos participantes de um ou mais OICVM ou de outros clientes.

2 - Sempre que 0s mecanismos organizativos ou administrativos adotados para a gestdo de conflitos de interesses ndo forem
suficientes para prevenir, com um grau de confianca razoavel, o risco de prejuizo para os interesses dos participantes, a direcdo
de topo ou outro 6rgdo competente da sociedade gestora de OICVM sédo imediatamente informados e praticam todos os atos
necessarios para que, em qualquer situacdo, a sociedade gestora atue no exclusivo interesse dos participantes do OICVM.

3 - Nas situacdes referidas no nimero anterior, a sociedade gestora de OICVM comunica aos participantes, em suporte
duradouro adequado, as decisdes tomadas e a respetiva fundamentacao.

Artigo 80.°
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Operacées pessoais

1 - A sociedade gestora de OICVM estabelece, aplica e mantém mecanismos adequados para evitar que qualquer pessoa
relevante envolvida em atividades suscetiveis de originar um conflito de interesses ou que tenha acesso a informacao
privilegiada ou a outra informagdo confidencial relacionada com OICVM ou com operagdes realizadas com OICVM ou por conta
de OICVM em virtude de uma atividade realizada por essa pessoa relevante em representacdo da sociedade gestora:

a) Participe numa operacdo pessoal que:

i) Esteja proibida de participar nessa operacdo pessoal nos termos da legislacdo da Unido Europeia relativa ao abuso de
mercado;

i) Envolva a utilizacdo ilicita ou a divulgacdo indevida de informacédo confidencial; ou

iii) Seja incompativel, ou suscetivel de o ser, com um dever da sociedade gestora;

b) Aconselhe ou promova, exceto no quadro normal da sua prestacdo de trabalho ou de servicos, a participacdo de qualquer
outra pessoa numa operacao sobre instrumentos financeiros que, caso fosse uma operacdo pessoal da pessoa relevante, estaria
abrangida pela alinea anterior ou pelo disposto na regulamentacdo da Unido Europeia relativa as empresas de investimento, ou
que de outra forma constituiria uma utilizacdo ilicita de informacao relativa a ordens pendentes;

c) Divulgue, exceto no quadro normal da sua prestacdo de trabalho ou de servicos, e sem prejuizo do disposto na legislagdo da
Unido Europeia relativa ao abuso de mercado, qualquer informagdo ou opinido a qualquer outra pessoa caso a pessoa relevante
tenha ou deva razoavelmente ter conhecimento de que, em resultado dessa divulgacdo, a outra pessoa decida ou possa decidir:

i) Participar numa operacdo sobre instrumentos financeiros que, caso fosse uma operacdo pessoal da pessoa relevante, estaria
abrangida pela alinea a) ou pelo disposto na regulamentacdo da Unido Europeia relativa as empresas de investimento, ou que
de outra forma constituiria uma utilizacao ilicita de informacéao relativa a ordens pendentes;

i) Aconselhar ou promover a participagdo de qualquer outra pessoa nessa operacao.

2 - Os mecanismos adotados nos termos do numero anterior asseguram que:

a) Cada pessoa relevante abrangida pelo nimero anterior tem conhecimento das restri¢des relativas a opera¢des pessoais e das
medidas estabelecidas pela sociedade gestora em matéria de operagdes pessoais e de divulgacdo de informagao;

b) A sociedade gestora é prontamente informada de qualquer operacdo pessoal realizada por uma pessoa relevante, quer
através de notificacdo dessa operacdo, quer através de outros procedimentos que Ihe permitam identificar essa operacao;

) E mantido um registo de cada operacdo pessoal notificada a sociedade gestora ou por si identificada, incluindo qualquer
autorizacdo ou proibicdo relativa a essa operacao;

d) Os terceiros que realizem determinadas atividades por conta da sociedade gestora mantém um registo das operacbes
pessoais em que tenham participado quaisquer pessoas relevantes e, sempre que solicitado, prestam prontamente essa
informacdo a sociedade gestora.

3 - O disposto nos nimeros anteriores ndo é aplicavel a:

a) Operacbes pessoais realizadas no quadro de um servico de gestdo discricionaria de carteiras em que ndo haja qualquer
comunicacdo prévia relativa a operagdo entre o gestor da carteira e a pessoa relevante ou outra pessoa por conta da qual a
operacao é realizada;

b) Operagdes pessoais relativas a organismos de investimento coletivo sujeitas a supervisdo ao abrigo da legislacdo de um
Estado-Membro que requeira um nivel equivalente de diversificacdo do risco dos seus ativos, quando a pessoa relevante ou
outra pessoa por conta da qual a operacdo é realizada ndo estejam envolvidas na gestdo desse organismo de investimento
coletivo.

4 - Para efeitos do disposto nos nimeros anteriores, operacao pessoal tem o significado descrito na regulamentacdo da Unido
Europeia relativa as empresas de investimento.

Artigo 81.°

Envolvimento acionista e exercicio dos direitos de voto
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1 - A sociedade gestora de OICVM exerce diligentemente os direitos inerentes as participacdes sociais por si geridas,
designadamente o correspondente direito de voto, em beneficio exclusivo do OICVM.

2 - A diligéncia no exercicio de direitos sociais atende nomeadamente a:

a) Politica de investimento do organismo de investimento coletivo;

b) Dimenséo da participacdo detida em cada sociedade participada e do seu peso na carteira do organismo de investimento
coletivo gerido, individualmente ou em agregado.

3 - Para efeitos do disposto nos nimeros anteriores, a sociedade gestora de OICVM estabelece medidas e procedimentos de:

a) Acompanhamento dos eventos societarios relevantes;

b) Certificacdo da conformidade do exercicio dos direitos de voto com os objetivos e a politica de investimento dos OICVM em
causa;

c) Prevencéo ou gestdo de conflitos de interesses decorrentes do exercicio dos direitos de voto.

4 - A sociedade gestora de OICVM disponibiliza gratuitamente aos participantes, a pedido, informacdo detalhada sobre as
medidas adotadas em execucdo das politicas e procedimentos referidos nos nimeros anteriores.

Artigo 82.°
Beneficios ilegitimos

1 - No exercicio das fungdes referidas nas alineas a) a ¢) do n.° 2 do artigo 63.°, a sociedade gestora de OICVM ndo pode
entregar ou receber qualquer remuneracdo, comissdo ou beneficio ndo pecuniario, com excecado de:

a) Remuneragdes, comissdes ou beneficios ndo pecuniarios entregues ou recebidos pelo OICVM ou por uma pessoa por conta
do OICVM;

b) Remuneragdes, comissdes ou beneficios ndo pecunidrios entregues a terceiros ou a pessoas agindo por sua conta ou
recebidos de terceiros ou de pessoas agindo por sua conta, se:

i) A existéncia, a natureza e o montante da remuneracdo, comissdo ou beneficio ou, se 0 montante ndo puder ser determinado,
o seu método de calculo, sdo divulgados aos participantes do OICVM de modo completo, verdadeiro e claro antes da prestagao
do servico relevante; e

ii) A remuneracdo, comissdo ou beneficio ndo pecuniario reforcam a qualidade da atividade em causa e ndo impedem o
cumprimento do dever de atuar no exclusivo interesse dos participantes;

¢) Remunerag¢bes adequadas que possibilitem ou sejam necessarias para a prestacdo da atividade em causa, incluindo custos de
custodia, comissdes de compensacdo e de cambio, taxas regulatérias e outros custos impostos por lei, e que, pela sua natureza,
ndo sejam suscetiveis de conflituar com o dever de atuar com honestidade, equidade e profissionalismo e no exclusivo interesse
dos participantes.

2 - A sociedade gestora de OICVM pode divulgar a informac&o referida na subalinea i) da alinea b) do nimero anterior de forma
resumida, e divulga a informacao adicional que for solicitada pelos participantes.

Seccao lll
Conflitos de interesses no Gmbito da gestdo de organismos de investimento alternativo

Artigo 83.°
Conflitos de interesses no Gmbito da gestdo de organismos de investimento alternativo
1 - No ambito da gestdo de OIA, a sociedade gestora:

a) Mantém e aplica mecanismos organizativos e administrativos eficazes para identificar, prevenir, gerir e acompanhar conflitos
de interesses que prejudiquem ou possam prejudicar os interesses dos participantes;
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b) Segrega, no ambito do seu préprio ambiente operacional, as fungdes e competéncias que possam ser incompativeis entre si
ou que possam gerar sistematicamente conflitos de interesses;

c) Avalia se, além da segregacdo referida na alinea anterior, as suas condi¢cbes de funcionamento podem originar quaisquer
outros conflitos de interesses relevantes e divulgam-nos aos participantes.

2 - Sempre que os mecanismos organizativos adotados pela sociedade gestora de OIA, para a identificacdo, prevencao, gestdo e
acompanhamento de conflitos de interesses, ndo forem suficientes para prevenir, com um grau de certeza razoavel, o risco de
prejuizo para os interesses dos participantes de OIA, a sociedade gestora:

a) Informa os participantes, antes de efetuar qualquer operagdo por sua conta, da natureza genérica ou das fontes desses
conflitos de interesses;

b) Estabelece, adota e aplica politicas e procedimentos eficazes e adequados a sua dimensdo e organizagcdo, bem como a
natureza, escala e complexidade da sua atividade.

3 - A sociedade gestora de OIA aplica-se ainda o disposto na regulamentacdo da Unido Europeia relativa aos gestores de OIA
em matéria de conflitos de interesses.

Capitulo 11l
Deveres de informacéo

Seccao |
Documentos constitutivos e relatorios e contas

Subseccao |
Documentos constitutivos

Artigo 84.°

Documentos constitutivos dos organismos de investimento coletivo

Sao documentos constitutivos:

a) O prospeto;

b) O regulamento de gestdo;

¢) O documento com informagdes fundamentais destinadas aos investidores;

d) A informacédo aos investidores de OIA dirigidos exclusivamente a investidores profissionais; e
e) O contrato de sociedade, no caso de uma sociedade de investimento coletivo.

Subseccao Il
Prospeto

Artigo 85.°

Elaboragdo e contetido do prospeto

1 - A sociedade gestora elabora e mantém atualizado o prospeto para cada organismo de investimento coletivo por si gerido.
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2 - O disposto no numero anterior ndo é aplicavel aos OIA fechados ou dirigidos exclusivamente a investidores profissionais,
sem prejuizo do cumprimento do dever de elaborar e manter atualizado o respetivo regulamento de gestdo.

3 - O prospeto contém as informagdes necessarias para que os investidores possam formular um juizo informado sobre o
investimento proposto e, entre outras matérias, sobre os riscos inerentes, bem como uma explicacdo clara e facilmente
compreensivel do perfil de risco do organismo de investimento coletivo.

4 - O prospeto inclui, entre outras, as informacdes referidas nas secgdes 1 e 2 do anexo iv ao presente regime e do qual faz
parte integrante, caso ndo constem dos documentos anexos ao mesmo.

5 - A pedido do investidor, a sociedade gestora presta informac¢des complementares sobre os limites quantitativos aplicaveis na
gestdo de riscos do organismo de investimento coletivo, os métodos utilizados para o efeito e a evolucdo recente dos riscos e
dos rendimentos das principais categorias de instrumentos.

6 - O regulamento de gestdo e o contrato de sociedade da sociedade de investimento coletivo integram o prospeto sob a forma
de anexo, podendo ndo lhe ser anexados se o investidor for informado de que se encontram a sua disposicdo nos locais
indicados nos documentos constitutivos e lhe podem ser enviados sem encargos mediante pedido.

7 - O prospeto inclui ainda a informagdo prevista em legislacdo da Unido Europeia relativa a transparéncia de operacdes de
financiamento através de valores mobiliarios e de reutilizacdo.

Subseccao lll
Regulamento de gestdo

Artigo 86.°
Elaboracdo do regulamento de gestao

A sociedade gestora elabora e mantém atualizado o regulamento de gestdo para cada organismo de investimento coletivo por
si gerido.

Subseccdo IV

Informacées fundamentais destinadas aos investidores

Artigo 87.°

Elaboracdo do documento com informacgoes fundamentais destinadas aos investidores

1 - A sociedade gestora elabora um documento com informacdes fundamentais destinadas aos investidores para cada OICVM
por si gerido.

2 - A designacgdo «informacdes fundamentais destinadas aos investidores» é claramente mencionada no respetivo documento
redigido em portugués ou noutro idioma aprovado pela CMVM.

3 - A sociedade gestora que elabore, preste, atualize e traduza um documento de informacdo fundamental em conformidade
com o disposto na legislagdo da Unido Europeia relativa a pacotes de produtos de investimento de retalho e de produtos de
investimento com base em seguros, para os organismos de investimento coletivo por si geridos, pode utilizar esse documento
para efeitos do cumprimento do disposto no presente regime relativamente ao documento com informagdes fundamentais
destinadas aos investidores.

4 - No caso previsto no niUmero anterior, ndo é exigivel a elaboracdo do documento com informacgdes fundamentais destinadas
aos investidores em conformidade com os requisitos previstos no presente regime.
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Artigo 88.°

Contetido do documento com informacgoes fundamentais destinadas aos investidores

1 - O documento com informagdes fundamentais destinadas aos investidores contém informacbes adequadas e atualizadas
sobre as caracteristicas essenciais do organismo de investimento coletivo em causa para que os investidores:

a) Compreendam a natureza e os riscos inerentes ao produto de investimento proposto; e

b) Tomem decises de investimento informadas.

2 - O documento com informacdes fundamentais destinadas aos investidores:

a) Contém as informacdes referidas na seccdo 3 do anexo iv ao presente regime;

b) Indica onde e de que forma podem ser obtidas informagdes suplementares sobre o investimento proposto, nomeadamente o
prospeto e os relatérios e contas anual e semestral, gratuitamente e em qualquer momento, bem como a lingua em que essas
informagdes se encontram disponiveis.

3 - O contetdo minimo do documento com informagdes fundamentais destinadas aos investidores é suficientemente
compreensivel para os investidores, sem necessidade de consulta de outros documentos.

4 - O documento com informagdes fundamentais destinadas aos investidores constitui informacdo pré-contratual, sendo:

a) Correto, claro e coerente com o prospeto, ndo podendo contrariar ou modificar o contelddo deste;

b) Redigido de modo sucinto e em linguagem ndo técnica, ndo induzindo em erro e de modo a poder ser entendido por
investidores nado profissionais;

¢) Usado sem alteracdo ou aditamentos, com exce¢do da traducdo, em todos os Estados-Membros em que o OICVM tenha
notificado a comercializacdo das suas unidades de participagao.

5 - O conteddo do documento com informacdes fundamentais destinadas aos investidores é definido em regulamentacdo da
Unido Europeia relativa aos OICVM.

Artigo 89.°
Dever de disponibilizacdo do documento com informacées fundamentais destinadas aos investidores

1 - A entidade comercializadora disponibiliza o documento com informagdes fundamentais destinadas aos investidores com
suficiente antecedéncia relativamente a subscricdo proposta de unidades de participacdo de organismo de investimento
coletivo.

2 - A sociedade gestora, para cada um dos organismos de investimento coletivo por si geridos, disponibiliza, a pedido, o
documento com informagdes fundamentais destinadas aos investidores:

a) As entidades comercializadoras e aos intermediarios financeiros que prestem servicos de consultoria relativos a investimentos
nesses organismos de investimento coletivo ou em produtos expostos aos mesmos; e

b) As entidades responsaveis pela elaboracdo desses produtos.

3 - A entidade comercializadora e o intermediario financeiro que prestem servicos de consultoria relativos aos organismos de
investimento coletivo referidos no niimero anterior disponibilizam aos seus clientes ou potenciais clientes o documento com
informagbes fundamentais destinadas aos investidores.

Artigo 90.°
Responsabilidade civil

1 - Encontra-se excluida a responsabilidade civil da sociedade gestora pela informacéo incluida no documento com informagbes
fundamentais destinadas aos investidores, ou na sua traducdo, salvo se 0 mesmo contiver mengdes enganosas, for inexato ou
incoerente com o prospeto.

2 - O documento com informacgdes fundamentais destinadas aos investidores contém uma adverténcia clara sobre o respetivo
regime de responsabilidade civil.
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Subseccao V
Informacaes aos investidores de organismos de investimento alternativo dirigidos exclusivamente a investidores
profissionais

Artigo 91.°

Informacgdo aos investidores de organismos de investimento alternativo dirigidos exclusivamente a investidores
profissionais

1 - Para cada um dos OIA sob gestdo ou comercializados em Portugal exclusivamente junto de investidores profissionais, as
sociedades gestoras disponibilizam aos investidores, de acordo com os respetivos documentos constitutivos e antes de efetuado
o investimento nesses organismos, as informacdes referidas na seccdo 4 do anexo iv ao presente regime.

2 - A sociedade gestora informa ainda os investidores:

a) Previamente ao investimento no OIA, de qualquer acordo celebrado pelo depositario de exclusdo contratual da sua
responsabilidade, nos termos do n.° 5 do artigo 138.%;

b) De imediato, de qualquer alteracao:

i) Significativa das informagdes referidas no nimero anterior, definida nos termos da regulamentacdo da Unido Europeia relativa
aos gestores de OIA;

if) Do regime de responsabilidade aplicavel ao depositario.

3 - A alteragdo referida na subalinea i) da alinea b) do nimero anterior é identificada no relatério e contas anual do OIA dirigido
exclusivamente a investidores profissionais.

4 - Tratando-se de OIA que seja obrigado a publicar um prospeto nos termos do Cédigo dos Valores Mobiliarios, apenas tém de
ser divulgadas aos investidores as informagdes referidas nos nimeros anteriores que sejam complementares as informacées
constantes do prospeto, quer separadamente, quer como anexo ao mesmo.

5 - A sociedade gestora divulga periodicamente aos investidores, em relacdo a cada um dos OIA sob gestdo e a cada um dos
OIA de pais terceiro que comercialize:

a) A percentagem dos ativos do OIA sujeita a mecanismos especiais decorrentes da sua natureza iliquida;

b) Quaisquer novos mecanismos de gestao da liquidez do OIA;

¢) O perfil de risco do OIA e os sistemas de gestdo de riscos adotados pela sociedade gestora do mesmo.

6 - A sociedade gestora que recorra a alavancagem divulga periodicamente aos investidores, em relagcdo a cada um dos OIA sob
gestdo e a cada um dos OIA de pais terceiro que comercialize em Portugal:

a) As alteracbes do nivel maximo do efeito de alavancagem a que a sociedade gestora pode recorrer por conta do OIA, bem
como os direitos de reutilizacdo de garantias prestadas ao abrigo do acordo relativo ao efeito de alavancagem;

b) O valor total do efeito de alavancagem a que o OIA recorreu.

7 - A prestacdo de informagdo aos investidores ao abrigo dos n.os 5 e 6 obedece ao disposto na regulamentagdo da Unido
Europeia relativa aos gestores de OIA.

8 - A informacdo prevista nos n.os 1 e 4 inclui ainda os elementos previstos na legislacdo da Unido Europeia relativa a
transparéncia das operacdes de financiamento através de valores mobiliarios e de reutilizacdo.

Subseccao VI
Relatorios e contas
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Artigo 92.°

Elaboracdo e prazos de divulgacdo dos relatérios e contas

1 - A sociedade gestora elabora, comunica a CMVM e publica, para cada organismo de investimento coletivo por si gerido ou
comercializado em Portugal:

a) Um relatdrio e contas por exercicio econémico anual e respetivo relatério do auditor;

b) Um relatério e contas, e respetivo relatério do auditor, relativo a atividade nos seis primeiros meses de cada exercicio
econémico para OICVM.

2 - A comunicagdo e publicacdo referidas no niUmero anterior sdo efetuadas nos seguintes prazos, a contar do termo do periodo
a que se referem:

a) Quatro meses, para o relatério e contas relativos ao exercicio econémico anual de OICVM,;

b) Cinco meses para o relatério e contas relativos ao exercicio econémico anual de OIA;

) Dois meses, para o relatério e contas relativos ao primeiro semestre.

Artigo 93.°

Contetido do relatorio e contas

1 - O relatério e contas anual e semestral do organismo de investimento coletivo contém as informacdes referidas nas sec¢des 5
e 6 do anexo iv ao presente regime, bem como todas as informacdes significativas que permitam aos investidores formar um
juizo sobre a evolucdo da sua atividade e os seus resultados.

2 - O OIA que publique um relatério e contas anual previsto no Cédigo dos Valores Mobilidrios presta as informagdes referidas
no ndmero anterior, que sejam complementares as constantes daquele relatorio, quer separadamente, quer como anexo ao
mesmo, aos investidores que o solicitem.

3 - A informacdo contabilistica apresentada no relatério e contas anual do OIA ndo constituido em Portugal é organizada de
acordo com as normas contabilisticas do Estado-Membro de origem ou do pais terceiro onde o OIA esteja estabelecido e com
as regras contabilisticas previstas nos seus documentos constitutivos.

4 - O contelido e o formato do relatério e contas anual de organismo de investimento coletivo obedecem ao disposto na
regulamentacao da Unido Europeia.

5 - O conteldo do relatério e contas anual e semestral do organismo de investimento coletivo obedece ainda ao disposto em
legislacdo da Unido Europeia em matéria de transparéncia das operacbes de financiamento através de valores mobilidrios e de
reutilizacao.

Artigo 94.°
Relatorio e contas anual dos organismos de investimento alternativo que controlem sociedades néao cotadas

1 - A sociedade gestora de OIA que adquira, individualmente ou em conjunto, o controlo de uma sociedade nao cotada:

a) Solicita e diligencia para que o relatério e contas anual da sociedade ndo cotada seja elaborado e contenha a informacéo
referida na seccdo 7 do anexo iv ao presente regime; ou

b) Inclui no relatério e contas anual do OIA a informacdo referida na seccdo 7 do anexo iv ao presente regime relativa a
sociedade ndo cotada em causa.

2 - A sociedade gestora do OIA:

a) Disponibiliza a informacao referida no nimero anterior aos participantes do mesmo, no caso da alinea a), desde que ja esteja
disponivel, no prazo fixado na alinea b) do n.° 2 do artigo 92.° e, no maximo, no prazo em que o relatério anual da sociedade
ndo cotada deva ser aprovado; ou

b) Solicita e diligencia para que o érgdo de administracdo da sociedade ndo cotada disponibilize aos representantes dos
trabalhadores ou, na falta destes, aos proprios trabalhadores, a informagao relativa a sociedade prevista no nimero anterior, no
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caso alinea b), no prazo fixado na alinea b) do n.° 2 do artigo 92.°

Subseccao VI
Outras informacoes

Artigo 95.°
Deveres de informacdo relativos a execucao de ordens de subscricao e de resgate

1 - A sociedade gestora de OICVM confirma e comunica ao participante, em suporte duradouro, a execu¢do de cada ordem de
subscricdo ou de resgate, logo que possivel, e 0 mais tardar até ao primeiro dia Util seguinte a execucdo ou, caso a confirmacéo
seja recebida de um terceiro, até ao primeiro dia Util seguinte a rececdo dessa confirmacao.

2 - A comunicagao referida no nimero anterior inclui, consoante aplicavel, a seguinte informagao:

a) ldentificacdo da sociedade gestora;

b) Identificacdo do participante;

¢) Data e hora da rececdo da ordem e método de pagamento;

d) Data da execucao da ordem;

e) ldentificacdo do OICVM;

f) Natureza da ordem;

g) Numero de unidades de participacdo abrangidas;

h) Valor da unidade de participacdo para efeitos de subscricdo ou de resgate;

i) Data-valor de referéncia;

j) Valor bruto da ordem, incluindo os encargos de subscricdo, ou montante liquido, deduzidos os encargos de resgate;

k) Montante total das comissdes e despesas cobradas e, se solicitado pelo participante, uma discriminag¢éo por rubrica.

3 - No caso de ordens de execucdo periddica, a sociedade gestora de OICVM pode prestar ao participante, pelo menos
semestralmente, a informacdo indicada no niUmero anterior relativamente as diversas ordens executadas nesse periodo.

4 - A sociedade gestora de OICVM informa os participantes, sempre que solicitado, sobre o estado das suas ordens.

5 - Quando a relagdo com o participante seja assegurada pela entidade comercializadora, o cumprimento do disposto nos n.os 1
a 3 é da responsabilidade dessa entidade.

Artigo 96.°
Informacao financeira
A sociedade gestora informa os participantes, com uma periodicidade minima anual, em termos adequados ao seu

conhecimento, da evolugdo do risco e rentabilidade do OIA, incluindo uma descricdo das respetivas condicionantes e de
quaisquer factos relevantes com impacto no valor do seu patriménio.

Artigo 97.°

Comunicacoes promocionais

A sociedade gestora de OICVM inclui nas comunica¢des promocionais relativas ao OICYM mencédo destacada:

a) Para a respetiva politica de investimento, caso o OICVM invista, a titulo principal, em qualquer categoria de ativos definida na
seccdo 1 do anexo v ao presente regime e do qual faz parte integrante, que ndo sejam valores mobilidrios ou instrumentos do
mercado monetario ou reproduza um indice de a¢bes ou de titulos de divida nas condicdes prescritas na referida secgéo;
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b) Para a possibilidade de elevada volatilidade do valor liquido global do OICVM devido a composicdo da carteira ou as técnicas
de gestao de carteira utilizadas.

Seccao I
Divulgacao e publicacao

Artigo 98.°

Formas de divulgacdo

A publicagdo ou divulgacdo de informacdo imposta pelo presente regime é efetuada através do sistema de difusdo de
informagdo da CMVM.

Artigo 99.°
Divulgacao de documentos constitutivos e relatorios e contas

1 - O prospeto, o regulamento de gestdo, as informagdes fundamentais destinadas aos investidores, a informacdo aos
investidores de OIA dirigidos exclusivamente a investidores profissionais e os Ultimos relatérios e contas anuais e semestrais sdo
publicados.

2 - O prospeto, o documento com as informag¢des fundamentais destinadas aos investidores e os Ultimos relatérios e contas
anuais e semestrais, assim como as respetivas alteracdes, sdo disponibilizados gratuitamente aos investidores num suporte
duradouro ou através de um sitio na Internet.

3 - E ainda facultada gratuitamente uma cépia em papel dos documentos referidos no nimero anterior aos investidores que o
solicitem.

4 - A sociedade gestora disponibiliza, igualmente, no respetivo sitio na Internet uma versdo atualizada do documento com as
informacdes fundamentais destinadas aos investidores e do prospeto.

5 - A disponibilizacdo dos documentos referidos no niumero anterior em suporte duradouro diferente do papel ou através da
Internet obedece as condi¢des estabelecidas na regulamentacdo da Unido Europeia relativa aos OICVM.

6 - A publicacdo dos relatérios e contas e os respetivos relatérios do auditor pode ser substituida pela divulgacdo de um aviso
com a mencao de que os documentos se encontram a disposicdo do publico nos locais indicados no prospeto e no documento
com as informagdes fundamentais destinadas aos investidores e que os mesmos podem ser enviados sem encargos aos
participantes que o solicitem.

7 - As alteracbes aos documentos constitutivos sdo divulgadas mediante publicacdo da sua versdo atualizada, imediatamente
apos a sua produgdo de efeitos.

Secgao lll
Informacao dirigida a Comissdo do Mercado de Valores Mobilidrios

Artigo 100.°
Dever de comunicacdo a Comissao do Mercado de Valores Mobiliarios

1 - Sem prejuizo de outros deveres de informacdo previstos na lei, a sociedade gestora informa imediatamente a CMVM de
quaisquer factos relevantes relativos ao organismo de investimento coletivo sob gestdo e a sua carteira.
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2 - A CMVM pode exigir que os factos referidos no nimero anterior sejam publicados ou divulgados nos termos previstos no
artigo 98.°, quando tal se revele necessario para a protecao dos interesses dos investidores.

3 - Considera-se facto relevante o que afete o normal funcionamento da atividade de gestdo do organismo de investimento
coletivo ou que afete de modo sensivel os seus ativos, incluindo:

a) A sujeicdo do organismo de investimento coletivo a processo especial de revitalizacdo ou a processo de insolvéncia;

b) O arresto ou penhora de bens do organismo de investimento coletivo;

¢) A instauracdo de uma acdo judicial relevante contra o organismo de investimento coletivo.

Artigo 101.°
Composicao da carteira

A sociedade gestora publica e envia a CMVM a composicdo discriminada da carteira de cada organismo de investimento
coletivo, o respetivo valor liquido global e o nimero de unidades de participacdo em circulagdo.

Artigo 102.°

Prestacdo de informacao pelas sociedades gestoras de OICVM

A sociedade gestora de OICVM presta a CMVM, quando solicitado, o prospeto e respetivas altera¢des, bem como o relatério e
contas anual e semestral, relativos a OICVM autorizados noutro Estado-Membro por si geridos.

Artigo 103.°

Prestacdo de informacdo pelas sociedades gestoras de OIA

1 - A sociedade gestora com sede em Portugal e a sociedade gestora de pais terceiro autorizada em Portugal envia
regularmente a CMVM:

a) Relatdrios sobre os principais mercados e instrumentos em que negoceiam por conta dos OIA sob gestao;

b) Informagdes sobre os mercados de que sdo membros ou onde negoceiam de forma ativa e as principais posi¢des em risco e
concentracdes de riscos mais importantes de cada um dos OIA sob gestdo.

2 - Em relagdo a cada um dos OIA constituidos na Unido Europeia por si geridos ou a cada um dos OIA comercializados na
Unido Europeia, as sociedades gestoras referidas no nimero anterior prestam a CMVM as seguintes informagoes:

a) Percentagem dos ativos dos OIA sujeita a mecanismos especiais decorrentes da sua natureza iliquida;

b) Eventuais novos mecanismos de gestdo da liquidez do OIA;

c) Perfil de risco atual do OIA e indicacdo dos sistemas de gestdo de riscos utilizados em matéria de riscos de mercado, liquidez,
contraparte, operacionais e outros riscos;

d) Principais categorias de ativos em que o OIA investiu; e

e) Resultados dos testes de esfor¢o realizados nos termos da alinea b) do n.° 5 do artigo 124.° e da alinea b) do n.° 2 do artigo
125.°

3 - As entidades referidas no n.° 1 prestam a CMVM, a pedido desta:

a) O relatério e contas a que se refere a alinea a) do n.° 1 do artigo 92.°, por exercicio, relativamente a cada um dos OIA da
Unido Europeia por si geridos e a cada OIA de pais terceiro que comercializem na Unido Europeia;

b) A lista pormenorizada de todos os OIA por si geridos, no final de cada trimestre.

4 - As entidades referidas no n.° 1 que gerem OIA com recurso substancial a mecanismos de alavancagem disponibilizam a
CMVM informacao sobre:

a) O nivel global do efeito de alavancagem a que recorreu cada um dos OIA por si geridos, discriminado em termos de
alavancagem por contracdo de empréstimos em numerario ou em valores mobilidrios e de alavancagem inerente a posi¢des
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sobre derivados financeiros;

b) A medida de reutilizacdo dos ativos dos OIA ao abrigo de mecanismos de alavancagem.

5 - As informacdes referidas no niimero anterior incluem, para cada um dos OIA geridos pela sociedade gestora, a identificacdo
dos cinco maiores financiadores, em numerario ou em valores mobilidrios, e os montantes recebidos a este titulo por cada um
desses OIA.

6 - A sociedade gestora de pais terceiro estad sujeita aos deveres previstos nos n.os 4 e 5 relativamente a OIA autorizados em
Portugal por si geridos e aos OIA de pais terceiro que comercialize em Portugal.

7 - Caso tal seja necessario para o controlo eficaz do risco sistémico, a CMVM pode, periodicamente ou de modo aleatério, e
sem prejuizo da competéncia do Banco de Portugal, na qualidade de autoridade macroprudencial designada em Portugal,
requerer informacdes adicionais as entidades referidas no n.° 1, informando a Autoridade Europeia dos Valores Mobiliarios e dos
Mercados dos requisitos de informacao adicionais.

8 - A prestacdo de informacdo a CMVM nos termos dos n.os 1, 2 e 4 a 6 obedece ao disposto na regulamentacdo da Unido
Europeia relativa aos gestores de OIA.

Capitulo IV

Governo

Seccao |
Sociedade gestora

Subseccao |
Direcdo

Artigo 104.°
Orgado de administragdo

O 6rgdo de administracdo da sociedade gestora tem uma composicdo adequada ao cumprimento das fun¢des a que se
encontra vinculado, sendo responsavel pela adogéo, avaliagdo e revisdo de politicas e procedimentos internos, bem como pela
aplicacdo do sistema de governo que melhor salvaguarde o cumprimento dos deveres fiduciarios e a tutela dos interesses dos
participantes dos organismos de investimento coletivo geridos.

Subseccao Il
Adequacdo

Divisao |

Orgaos sociais

Artigo 105.°
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Adequacdo dos membros dos 6rgdos sociais

1 - Os membros dos érgaos de administracdo e fiscalizagdo da sociedade gestora sdo pessoas com idoneidade e experiéncia
comprovadas, considerando, nomeadamente, os tipos de organismos de investimento coletivo sob gestdo e as respetivas
estratégias de investimento.

2 - A adequacéo, para o exercicio das fun¢bes, dos membros dos érgdos de administragdo e fiscalizacdo da sociedade gestora é
avaliada no inicio e durante o mandato.

3 - No caso de érgédos colegiais, a avaliacdo individual da experiéncia de cada membro é acompanhada de uma apreciagéo
coletiva da experiéncia do 6rgéo, para analisar se o préprio érgéo, considerando a sua composicdo, reling, no seu conjunto, a
experiéncia suficiente para cumprir as respetivas func¢oes legais e estatutarias em todas as areas relevantes de atuagao.

4 - A adequacdo dos membros dos 6rgdos de administracdo e fiscalizacdo da sociedade gestora é objeto de apreciacdo pela
CMVM em caso de:

a) Apresentacdo de um pedido de autorizagdo para inicio de atividade da sociedade gestora;

b) Apresentacdo de um pedido de alteracdes a composicdo dos 6rgdos de administracdo e de fiscalizacdo subsequentes a
autorizagao;

¢) Verificacdo ou conhecimento de factos supervenientes que possam ter impacto na avaliacdo de adequacdo do membro do
o6rgdo de administragdo ou de fiscalizacdo.

Artigo 106.°
Avaliag¢do da adequacgdo

1 - A sociedade gestora avalia prévia e continuamente se os membros dos érgados de administracdo e fiscalizagdo reinem os
requisitos de adequagdo necessarios para o exercicio das respetivas funcées.

2 - As alteracdes dos membros dos 6rgdos de administracdo e fiscalizagdo podem ser efetuadas caso a CMVM né&o se pronuncie
no prazo de 30 dias a contar da data em que receber o respetivo pedido completamente instruido, ou, se tiver solicitado
informagbes complementares, ndo se pronuncie no prazo de 30 dias apds a rececdo destas.

3 - A CMVM pode fundamentadamente prorrogar o prazo referido no nimero anterior por um periodo adicional de 30 dias
desde que o notifique ao requerente antes de terminado o prazo inicial.

4 - A apreciacdo pela CMVM ou o decurso do prazo previsto no n.° 2 sem manifestacdo de oposicdo por parte da CMVM é
condicdo necessaria para o inicio do exercicio das respetivas fun¢des, bem como para o registo definitivo da sua designacdo no
registo comercial.

Artigo 107.°
Avaliacdo continua da adequacédo dos membros dos 6rgdos sociais

1 - A sociedade gestora comunica a CMVM quaisquer factos que possam afetar o preenchimento dos requisitos de adequacao
dos membros dos seus 6rgaos de administragdo e fiscalizagdo, no prazo de cinco dias Uteis apds o respetivo conhecimento.

2 - A CMVM aprecia os factos referidos no nimero anterior, bem como quaisquer outros de que tenha conhecimento no
exercicio das suas funcdes, e, caso considere que deixaram de estar preenchidos os requisitos de adequagdo, pode determinar:
a) A adogao das medidas adequadas ao cumprimento do requisito em falta e fixar o prazo para o efeito;

b) A alteracdo da distribuicdo de pelouros;

) A alteragcdo da composicdo do 6rgdo e a apresentacdo a CMVM de todas as informacdes relevantes e necessarias para a
apreciacao da adequacdo de membros substitutos;

d) A suspensdo da pessoa em causa pelo periodo necessario a sanagao da falta dos requisitos identificados;

e) A destituicdo ou a substituicdo da pessoa em causa quando a falta dos requisitos identificados ndo puder ser sanada.
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3 - Em situagdes de justificada urgéncia e para prevenir o risco de grave dano para a gestdo sa e prudente da sociedade gestora,
para a estabilidade do sistema financeiro, para o regular funcionamento do mercado ou para os interesses dos investidores, a
CMVM pode ainda determinar a suspensdo provisoria das fun¢des de qualquer membro do 6rgdo de administracdo ou
fiscalizacdo da sociedade gestora.

4 - A suspensdo provisoria referida no nimero anterior é comunicada pela CMVM ao membro visado e a sociedade gestora e
cessa os seus efeitos:

a) Por decisao da CMVM;

b) Em virtude da adogdo das medidas referidas nas alineas d) ou e) do n.° 2;

¢) No prazo de 30 dias sobre a data da suspensdo sem que seja iniciado um procedimento com vista a adotar alguma das
medidas referidas no n.° 2.

Divisao Il
Participantes qualificados

Artigo 108.°

Adequacdo dos titulares de participacoes qualificadas

1 - Os titulares de participacdes qualificadas em sociedade gestora sdo pessoas adequadas, considerando a necessidade de
garantir uma gestdo sa e prudente da sociedade gestora.

2 - A adequacdo referida no nimero anterior é objeto de apreciacdo pela CMVM:

a) No ambito do procedimento de autorizacdo para inicio de atividade da sociedade gestora;

b) Em momento prévio a aquisicdo ou aumento de uma participacdo qualificada, nos termos dos artigos 109.° e 110.°;

¢) Continuamente durante todo o tempo de titularidade da participagdo qualificada.

Artigo 109.°
Avaliacdo inicial dos titulares de participacées qualificadas em sociedade gestora de OICVM

1 - O adquirente potencial de uma participagdo qualificada em sociedade gestora de OICVM informa previamente a CMVM e
sempre que dessa aquisicdo potencial resulte uma percentagem que atinja ou exceda os limiares de 20 %, 33 % ou 50 % de
direitos de voto, calculados nos termos do artigo 20.° do Cédigo dos Valores Mobiliarios, ou de participacdo no capital da
sociedade gestora ou que esta passe a ser sua filial.

2 - Sempre que |Ihe sejam notificadas duas ou mais aquisi¢des potenciais na mesma sociedade gestora, a CMVM trata os
adquirentes de modo nao discriminatorio.

3 - A anélise da adequacdo do adquirente potencial e da solidez financeira da proposta de aquisicdo baseia-se nomeadamente
nos seguintes critérios:

a) ldoneidade do adquirente potencial;

b) Idoneidade e experiéncia da pessoa ou pessoas que venham a administrar a sociedade gestora em resultado da aquisicdo
proposta;

¢) Solidez financeira do adquirente potencial, designadamente em func¢éo do tipo de atividade exercida e a exercer na sociedade
gestora objeto da proposta de aquisicao;

d) Capacidade da sociedade gestora para cumprir de forma continua os requisitos prudenciais estabelecidos no presente
regime, nomeadamente a existéncia, no grupo que a sociedade vai integrar, de uma estrutura que lhe permita exercer uma
supervisdo efetiva, proceder eficazmente a troca de informacdes entre as autoridades competentes e determinar a reparticdo de
responsabilidades entre as mesmas;
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e) Existéncia de motivos razodveis para suspeitar que, em ligacdo com a aquisicdo proposta, estdo a ser ou foram cometidos ou
tentados atos de branqueamento de capitais ou de financiamento do terrorismo ou que a aquisicdo proposta podera aumentar
esse risco.

Artigo 110.°

Procedimento de avaliacao inicial

1 - A CMVM avalia a aquisicdo potencial em sociedade gestora de OICVM no prazo de 30 dias Uteis contados do envio do aviso
de rececédo ou da rececdo de todos os documentos instrutérios obrigatorios.

2 - A CMVM informa o adquirente potencial da data do termo do prazo de avaliagio no momento da emissdo do aviso de
recegao.

3 - O prazo de avaliagdo previsto no n.° 1 suspende-se entre a data do pedido de informagdes formulado pela CMVM e a
rececdo da resposta do adquirente potencial, por periodo ndo superior a 20 dias.

4 - Fora do caso previsto no nimero anterior, os pedidos de informacdo da CMVM néo suspendem o prazo de avaliagdo.

5 - A CMVM pode prorrogar a suspensdo do prazo de decisdo até 30 dias, se o adquirente potencial for:

a) Uma pessoa singular ou coletiva situada ou sujeita a regulamentacado fora da Unido Europeia; ou

b) Uma pessoa singular ou coletiva ndo sujeita a supervisdo nos termos do presente regime, da legislagdo da atividade
seguradora e resseguradora, das instituicdes de crédito ou das empresas de investimento.

6 - Caso, uma vez concluida a avaliacdo, decida opor-se a proposta de aquisicdo, a CMVM, no prazo de dois dias e sem
ultrapassar o periodo de avaliacdo, informa por escrito o adquirente potencial da sua decisdo e dos seus fundamentos, podendo
tornar publica a sua decisdo através do seu sistema de difusdo de informacdo da CMVM.

7 - A pedido do adquirente potencial, a CMVM divulga através do sistema de difusdo de informacdo da CMVM uma exposicéo
adequada dos fundamentos da decisao.

8 - A aquisicdo potencial pode ser concretizada se a CMVM néo se opuser por escrito no prazo de avaliagao.

9 - A CMVM pode fixar um prazo maximo para a conclusdo da aquisicdo proposta e, se necessario, prorrogar esse prazo.

10 - A CMVM s6 pode deduzir oposicdo a aquisicdo potencial se tiver fundamentos razoaveis nos termos do no n.° 3 do artigo
anterior ou a informacéo prestada pelo adquirente for incompleta.

11 - A CMVM solicita o parecer da autoridade competente do Estado-Membro de origem, caso o adquirente potencial
corresponda a um dos seguintes tipos de entidades:

a) Instituicdo de crédito, empresa de seguros, empresa de resseguros, empresa de investimento ou sociedade gestora de OICVM
autorizada noutro Estado-Membro ou num setor diverso no qual a aquisi¢do é proposta;

b) Empresa-mae de uma entidade referida na alinea anterior;

c) Pessoa singular ou coletiva que controla uma entidade referida na alinea a).

12 - Nas situagdes referidas no numero anterior, a CMVM indica, na sua decisdo, as opinides e as reservas comunicadas pela
autoridade do Estado-Membro de origem do adquirente potencial.

13 - A pedido das autoridades competentes de outros Estados-Membros, a CMVM comunica as informacbes essenciais a
apreciacdo de projetos de aquisicdo de participagdes qualificadas e, caso sejam solicitadas, outras informacdes relevantes.

Artigo 111.°
Diminuicao de participacao qualificada
O alienante potencial de participacdo qualificada em sociedade gestora de OICVM informa previamente a CMVM, por escrito, da
alienacdo de uma participacdo qualificada e sempre que da alienacdo potencial resulte uma percentagem que desca abaixo dos
limiares de direitos de voto ou capital previstos no n.° 1 do artigo 109.° ou que esta deixe de ser sua filial, bem como o
montante previsto da sua participagdo apds a alienagao.
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Artigo 112.°

Comunicacoes relativas a participacoes qualificadas

A sociedade gestora de OICVM comunica a CMVM:

a) Com carater imediato, as aquisi¢des potenciais e as alienagdes potenciais de que tenha conhecimento;

b) No prazo de 15 dias, a concretizagdo de aquisi¢des e alienagdes;

¢) Em abril de cada ano, a identidade dos participantes qualificados, com especificacdo do capital social e dos direitos de voto
correspondentes a cada participacdo, tal como constam, nomeadamente, das informagdes prestadas nas assembleias gerais
anuais dos acionistas ou sécios ou das informac¢des prestadas por forca das disposi¢des aplicaveis as sociedades cujos valores
mobilidrios sdo admitidos a negociagdo num mercado regulamentado.

Artigo 113.°
Participacoes qualificadas em sociedade gestora ndo autorizada para a gestao de OICVM

A sociedade gestora ndo autorizada a gerir OICVM comunica imediatamente a CMVM quaisquer alteracdes relativas a
informacdo sobre participa¢des qualificadas apresentada no momento da autorizagao.

Artigo 114.°
Supervisdo continua das participacoes qualificadas e medidas corretivas

1 - Sem prejuizo dos seus poderes gerais de supervisdo, sempre que tome conhecimento de factos que possam afetar o
preenchimento do requisito legal de adequacdo referido no n.° 1 do artigo 108.°, a CMVM pode adotar uma ou mais das
seguintes medidas:

a) Determinar a inibicdo do exercicio dos direitos de voto associados a participacdo qualificada, aplicando-se o disposto no
artigo 16.°-B do Cédigo dos Valores Mobiliarios, com as necessarias adaptacdes;

b) Determinar a proibicdo de pagamento de dividendos ou de outros rendimentos associados a titularidade da participacdo
qualificada;

) Determinar um prazo para a alienagdo da participacdo qualificada a pessoas consideradas adequadas.

2 - A CMVM pode igualmente adotar uma ou mais das medidas referidas no nimero anterior nas seguintes situagoes:

a) O titular de participacao qualificada ndo notificou previamente a aquisicdo potencial ou uma alienacao potencial;

b) O titular de participacado qualificada concretizou a aquisicdo notificada:

i) Antes de a CMVM se ter pronunciado;

i) Antes do decurso do prazo de apreciagdo pela CMVM;

iii) Depois de a CMVM se ter oposto a aquisicdo potencial.

3 - Sempre que for adotada a medida referida na alinea a) do nimero anterior:

a) A CMVM comunica-a ao interessado, aos 6rgdos de administracdo e fiscalizacdo e ao presidente da assembleia geral da
sociedade gestora, bem como, quando o titular da participacdo qualificada seja uma entidade sujeita a sua supervisdo, a
Autoridade de Supervisdo de Seguros e Fundos de Pensdes e ao Banco de Portugal;

b) Sédo anuléveis as deliberacdes tomadas com base em votos sujeitos a inibi¢do, salvo se se provar que teriam sido tomadas e
teriam sido idénticas ainda que esses direitos ndo tivessem sido exercidos;

¢) A CMVM pode arguir a anulabilidade referida na alinea anterior.

4 - A CMVM pode, a todo o tempo e independentemente da aplicacdo de outras medidas, declarar que qualquer participagdo
no capital ou nos direitos de voto de uma sociedade gestora possui carater qualificado, sempre que tome conhecimento de
factos:

a) Suscetiveis de alterar a influéncia exercida pelo seu detentor na gestdo da sociedade gestora;
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b) Relevantes cuja comunicacdo a CMVM tenha sido omitida ou incorretamente feita pelo seu titular, ou que sejam por outra
forma conhecidos pela CMVM.

Subseccao lll
Politica de remuneracgao

Artigo 115.°
Ambito e objeto

1 - A sociedade gestora adota, aplica e revé periodicamente uma politica de remuneracdo que abranja todas as modalidades de
remuneracdo e demais beneficios retributivos, incluindo os salarios, beneficios discricionarios de pensdo e as comissbes de
desempenho, das seguintes categorias de pessoal:

a) A dire¢do de topo;

b) Os responsaveis pela gestdo de riscos e pelas fungdes de controlo; e

) Os colaboradores que aufiram uma remuneracdo total que os integre no mesmo grupo remuneratério da direcdo de topo e
dos responsaveis pela gestdo de riscos e cujas atividades profissionais tenham um impacto significativo no perfil de risco dos
organismos de investimento coletivo sob gestao.

2 - A politica de remuneracéo:

a) E adequada a dimens&o da sociedade gestora, & sua organizacdo interna e a natureza, ao ambito e & complexidade das suas
atividades;

b) E compativel com a estratégia empresarial e os objetivos, valores e interesses da sociedade gestora e dos organismos de
investimento coletivo por si geridos e respetivos investidores;

) E neutra do ponto de vista do género, baseando-se na igualdade de remuneracdo entre dirigentes e colaboradores
masculinos e femininos por trabalho igual;

d) Contém medidas destinadas a evitar conflitos de interesses.

3 - As regras previstas neste regime ndo podem ser afastadas, designadamente através:

a) De mecanismos de cobertura de risco tendente a atenuar os efeitos de alinhamento pelo risco inerentes as modalidades de
remuneragao; ou

b) Do pagamento da componente variadvel da remuneracdo por intermédio de entidades instrumentais ou outros métodos com
efeito equivalente.

Artigo 116.°

Competéncia decisoria e de revisdo

1 - A politica de remuneracdo pode ser aprovada pela assembleia geral, pelo comité de remuneracdes, caso exista, ou pelo
orgao de fiscalizacdo.

2 - Caso a politica de remuneracdo seja aprovada pela assembleia geral da sociedade gestora, o érgao de fiscalizagdo é
responsavel pela elaboragdo da respetiva proposta e pela fiscalizacdo da sua aplicacéo.

3 - A aplicacdo da politica de remuneracgéo é sujeita a uma analise interna centralizada e independente, com uma periodicidade
minima anual, tendo como objetivo o controlo do cumprimento das politicas e procedimentos de remuneragdo adotados pelo
6rgéo de fiscalizacao.

4 - O 6rgdo de fiscalizacdo da sociedade gestora revé, pelo menos anualmente, os principios gerais da politica de remuneracdo
e é responsavel pela sua implementacdo e fiscalizacdo.
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Artigo 117.°

Comité de remuneracées

1 - A sociedade gestora significativa em termos de dimensdo ou da dimensdo dos organismos de investimento coletivo por si
geridos, de organizacdo interna e da natureza, ambito e complexidade das respetivas atividades, constitui um comité de
remuneragoes.

2 - O comité de remuneracdes:

a) Formula juizos informados e independentes sobre a politica e praticas de remuneragdo e sobre os incentivos criados para
efeitos da gestdo de riscos;

b) Prepara as decisdes relativas a remuneracao, incluindo as decisdes com implicagdes em termos de riscos e gestdo dos riscos
da sociedade gestora ou do organismo de investimento coletivo em causa, que devam ser tomadas pelo 6rgdo de fiscalizacao,
tendo em conta o interesse a longo prazo dos participantes e de outros interessados, bem como o interesse publico.

3 - O comité de remuneracdes, incluindo o seu presidente, é composto por membros do 6rgdo de fiscalizacdo ou de
administracdo sem fun¢des executivas na sociedade gestora.

4 - Caso exista representacdo dos trabalhadores no 6rgdo de administracdo, o comité de remunera¢des inclui um ou mais
representantes dos trabalhadores.

5 - Os membros do comité de remuneragdes possuem conhecimentos técnicos em matéria de gestdo de riscos e remuneracao.

Artigo 118.°

Colaboradores com funcées de controlo interno

1 - Os colaboradores que exercem funcdes de controlo interno sdo remunerados em fun¢do da realizagdo dos objetivos
associados as suas func¢des, independentemente do desempenho das areas de negdcio sob o seu controlo.

2 - A remuneracdo dos quadros superiores que desempenham fun¢des de gestdo de riscos e de controlo de cumprimento é
diretamente supervisionada pelo comité de remuneragdes ou, na falta deste, pelo 6rgao de fiscalizacao.

Artigo 119.°
Componente fixa e varidvel da remuneragdo

1 - A sociedade gestora estabelece racios adequados entre as componentes fixa e varidvel da remuneracdo total dos
colaboradores, de acordo com os interesses de longo prazo dos organismos de investimento coletivo sob gestdo.

2 - A componente fixa representa uma proporcao suficientemente elevada da remuneragdo total, para garantir total flexibilidade
na componente varidvel, incluindo a possibilidade do seu ndo pagamento.

3 - O valor total da componente varidvel da remuneracdo é determinado com base na avaliacdo do desempenho do
colaborador, considerando critérios de natureza financeira e nao financeira, no desempenho da unidade de estrutura ou do
organismo de investimento coletivo em causa, bem como nos resultados globais da sociedade gestora.

4 - A avaliacdo do desempenho:

a) Processa-se num quadro plurianual adequado ao periodo de detencdo recomendado aos investidores dos organismos de
investimento coletivo geridos pela sociedade gestora;

b) Baseia-se no desempenho de longo prazo e respetivos riscos de cada organismo de investimento gerido; e

¢) Distribui o pagamento das componentes de remuneracdo dele dependentes ao longo do mesmo periodo.

5 - A afericdo do desempenho utilizada para calcular a componente variavel da remuneracdo prevé ajustamentos considerando
0s varios tipos de riscos, atuais e futuros.

6 - A componente variavel da remuneracdo é ajustada caso o desempenho da sociedade gestora ou do organismo de
investimento coletivo seja reduzido ou negativo, tendo em consideracdo tanto a remuneracdo atual, como as redugdes no
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pagamento de montantes cujo direito ao recebimento ja se tenham constituido, nomeadamente através de regimes de reducdo
(«malus») ou de reversao («clawback»).
7 - A remuneracdo varidvel ndo pode ser garantida, exceto no primeiro ano de contratacdo de novos colaboradores.

Artigo 120.°

Pagamento da componente variavel em instrumentos financeiros

1 - Em conformidade com a forma juridica do organismo de investimento coletivo e com os seus documentos constitutivos, pelo
menos metade do montante da componente variavel da remuneracdo, quer seja ou ndo diferida, consiste em unidades de
participacdo do organismo de investimento coletivo, instrumentos indexados a a¢des ou instrumentos equivalentes, que ndo
sejam instrumentos do mercado monetario, com incentivos de efeito idéntico aos dos demais instrumentos referidos.

2 - O limite minimo previsto no nimero anterior, para a composicdo de, pelo menos, metade do montante da componente
variavel da remuneracdo, ndo se aplica caso a gestdo do organismo de investimento coletivo represente menos de metade da
carteira total gerida pela sociedade gestora.

3 - Os instrumentos referidos no n.° 1 sdo sujeitos a uma politica de retencdo adequada para compatibilizar os incentivos com
os interesses da sociedade gestora e dos organismos de investimento coletivo por si geridos e respetivos participantes.

4 - A CMVM pode impor restricdes aos tipos e estruturas destes instrumentos ou proibir certos instrumentos referidos nos
ndmeros anteriores.

5 - O pagamento da componente variavel da remuneracdo é diferido durante um periodo adequado de, no minimo, trés anos,
em funcdo do periodo de detengdo recomendado aos investidores do organismo de investimento coletivo e fixado em fungéo
da natureza dos riscos do mesmo, salvo se a duracdo do organismo de investimento coletivo for menor, correspondente a pelo
menos:

a) 40 % da componente variavel da remuneracao;

b) 60 %, no caso de uma componente variavel da remuneracdo de montante particularmente elevado.

6 - O direito ao pagamento da componente variavel da remuneracéo diferida é atribuido numa base proporcional durante o
periodo de diferimento.

7 - A componente varidvel da remuneracdo, incluindo a parte diferida dessa remuneragdo, sé pode constituir um direito
adquirido ou ser paga se for sustentavel a luz da situacdo financeira da sociedade gestora e fundamentada a luz do
desempenho da unidade de negdcio em causa, do organismo de investimento coletivo e do colaborador em questao.

Artigo 121.°

Remuneracao por cessacdo de fun¢oes

Os pagamentos relacionados com a cessagdo antecipada de func¢des refletem o desempenho verificado durante o seu exercicio
para ndo incentivar comportamentos desadequados.

Artigo 122.°

Beneficios discriciondrios de pensdo

1 - Os beneficios discricionarios de pensdo sdo compativeis com a estratégia empresarial, os objetivos, os valores e os interesses
de longo prazo da sociedade gestora e dos organismos de investimento coletivo geridos.

2 - Os beneficios discricionarios de pensao:

a) Sdo mantidos pela sociedade gestora por um periodo de cinco anos, sob a forma de instrumentos definidos no artigo 120.°,
se o colaborador cessar a sua relagdo antes da reforma;
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b) Sdo pagos sob a forma de instrumentos definidos no artigo 120.°, com um periodo de reten¢do de cinco anos, quando o
colaborador atingir a situagao de reforma.

Subseccao IV
Gestao de riscos

Artigo 123.°
Funcdo de gestao de riscos

1 - A sociedade gestora estabelece e mantém uma fungdo permanente de gestdo de riscos hierdrquica e funcionalmente
independente das unidades operacionais, incluindo da gestdo do patriménio, exceto se tal ndo for adequado e proporcional
face a natureza, a escala e a complexidade da atividade da sociedade gestora e dos organismos de investimento coletivo por si
geridos.

2 - A sociedade gestora adota:

a) As salvaguardas adequadas contra conflitos de interesses que assegurem a independéncia da atividade de gestao de risco;

b) Um processo de gestdo de riscos eficaz, consistente e que cumpra:

i) Os requisitos previstos na regulamentacdo da Unido Europeia relativa aos gestores de OIA, em matéria de gestdo de riscos, no
caso de sociedade gestora de OIA; ou

ii) Os requisitos previstos no presente regime no caso de sociedade gestora de OICVM.

3 - A funcdo permanente de gestdo de riscos:

a) Implementa a politica e os procedimentos de gestéo de riscos;

b) Assegura o cumprimento do sistema de limitacdo de riscos de OICVM, incluindo dos limites legais relativos a exposicdo global
e ao risco de contraparte;

) Aconselha o érgdo de administracdo da sociedade gestora no que respeita a identificacdo do perfil de risco de cada OICVM
gerido;

d) Fornece relatérios regulares aos 6rgdos de administragdo e de fiscalizacdo da sociedade gestora sobre as seguintes matérias:
i) Consisténcia entre os niveis de risco atualmente incorridos por cada OICVM gerido e o perfil de risco acordado para esse
OICVMV;

if) Cumprimento, por cada OICVM gerido, dos sistemas de limite de riscos relevantes;

iii) Adequacdo e eficacia do processo de gestdo de riscos, indicando, em especial, se foram tomadas medidas corretivas
adequadas no caso de eventuais deficiéncias;

e) Fornece relatorios regulares a direcdo de topo sobre os niveis atuais de risco incorridos por cada OICVM gerido, bem como
quaisquer incumprimentos efetivos ou previsiveis dos respetivos limites, para que possam ser rapidamente adotadas as medidas
adequadas;

f) Examina e reforga, quando apropriado, os mecanismos e procedimentos de avaliacdo dos instrumentos financeiros derivados
negociados no mercado de balcdo.

4 - A fungdo permanente de gestdo dos riscos tem os poderes necessarios e acesso a toda a informacdo relevante para o
exercicio das suas funcdes.

Artigo 124.°
Gestdo de riscos e avaliacdo continua

1 - A sociedade gestora de OICVM adota os mecanismos, processos e técnicas adequados e eficazes para:
a) Avaliar e gerir, em qualquer momento, os riscos a que os OICVM que gere estdo ou podem estar expostos;
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b) Assegurar, relativamente aos OICVM que gere, o cumprimento dos limites relativos a exposicdo global e ao risco de
contraparte;

¢) Garantir que os riscos das posi¢cdes tomadas e o seu peso no perfil de risco global sdo avaliados rigorosamente com base em
dados solidos e fidveis e que os mecanismos, processos e técnicas de avaliacdo do risco estdo adequadamente documentados;
d) Realizar, quando adequado, testes periddicos para apreciar a validade dos mecanismos de avaliacdo do risco, incluindo
estimativas e previsdes baseadas em modelos;

e) Realizar, quando adequado, testes de esforco periédicos e analises de cenarios em relagdo aos riscos decorrentes de
eventuais alterag¢des das condi¢des de mercado que possam prejudicar os OICVM;

f) Estabelecer, aplicar e manter um sistema documentado de limites internos relativamente as medidas utilizadas para gerir e
controlar os riscos pertinentes para cada OICVM, tendo em conta todos os riscos que possam ser relevantes para o mesmo e
assegurando a consisténcia com o seu perfil de risco;

g) Assegurar que o nivel de risco a que se encontra exposto cumpre o sistema de limite de risco referido na alinea anterior;

h) Assegurar que, no caso de incumprimento efetivo ou previsivel do sistema de limite de risco do OICVM, sdo prontamente
adotadas as medidas adequadas para proteger o interesse dos participantes.

2 - Os mecanismos, processos e técnicas referidos no nimero anterior sdo proporcionais a natureza, escala e complexidade da
atividade da sociedade gestora e dos OICVM por si geridos, assegurando-se ainda a consisténcia com o perfil de risco desses
OICVM.

3 - A sociedade gestora de OIA implementa um sistema de gestdo de riscos que identifica, mede, gere e acompanha
adequadamente todos os riscos relevantes para a estratégia de investimento de cada OIA e a que cada OIA esteja ou possa vir a
estar exposto.

4 - A sociedade gestora de OIA revé anualmente o sistema de gestdo de riscos referido no nUmero anterior e sempre que se
mostrar apropriado, procedendo ainda a sua adaptacdo quando necessario.

5 - Adicionalmente, a sociedade gestora de OIA:

a) Estabelece e aplica um processo adequado, documentado e regularmente atualizado de analise prévia relativamente a cada
decisdo de investimento por conta de OIA, assegurando a respetiva compatibilidade com a estratégia de investimento, os
objetivos e o perfil de risco de cada OIA;

b) Assegura que os riscos associados a cada posicao de investimento de OIA e o seu efeito global na respetiva carteira possam
ser adequadamente identificados, medidos, geridos e acompanhados numa base continua, inclusivamente através da utilizagdo
de técnicas adequadas de testes de esforco;

) Assegura que o perfil de risco do OIA é consistente com a sua dimensdo, estrutura de carteira e objetivos e estratégias de
investimento, tal como definidos nos respetivos documentos constitutivos.

6 - A sociedade gestora ndo pode basear, exclusiva ou mecanicamente, a avaliagdo da qualidade crediticia dos ativos do
organismo de investimento coletivo em notagdes de risco emitidas por agéncias de notacdo de risco.

7 - Tendo em conta a natureza, dimensdo e complexidade das atividades do organismo de investimento coletivo, a CMVM
analisa a adequacdo dos processos de avaliacdo de crédito da sociedade gestora, avalia a utilizagdo das referéncias a notacées
de risco na politica de investimento do organismo de investimento coletivo e, caso se justifique, emite recomendacdes sobre as
referidas metodologias.

8 - A sociedade gestora pondera e toma em conta os riscos de sustentabilidade, tendo em conta a natureza, a escala e a
complexidade das suas atividades.

Artigo 125.°
Gestdo da liquidez
1 - A sociedade gestora de OICVM:

a) Estabelece e aplica, para cada OICVM gerido, um processo adequado de gestdo do risco de liquidez, para satisfazer os
resgates das respetivas unidades de participacao;
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b) Realiza, quando apropriado, testes de esfor¢o que permitam avaliar o risco de liquidez dos OICVM sob gestdo em condicdes
excecionais;

c) Assegura, para cada OICVM por si gerido, a coeréncia entre a politica de investimento e o perfil de liquidez e entre cada um
destes e a politica de resgate, de acordo com o estabelecido nos documentos constitutivos.

2 - A sociedade gestora de OIA:

a) Estabelece e aplica, para cada OIA gerido que seja aberto ou em que tenha existido recurso ao efeito de alavancagem, um
sistema adequado de gestdo da liquidez e sdo adotados procedimentos que lhe permita acompanhar os riscos de liquidez do
OIA e assegurar que o perfil de liquidez dos investimentos do OIA é conforme com as suas obriga¢des subjacentes;

b) Realiza regularmente testes de esforco, em condi¢des normais e em condi¢des excecionais de liquidez, que lhes permitam
avaliar e acompanhar adequadamente os riscos de liquidez dos OIA sob gestao;

) Assegura a coeréncia entre a estratégia de investimento, o perfil de liquidez e a politica de reembolsos de cada OIA gerido.

Artigo 126.°
Exposicao a titularizacao
A sociedade gestora atua e toma as medidas corretivas necessarias, se adequado, no interesse dos participantes do organismo

de investimento coletivo relevante, sempre que o organismo de investimento coletivo por si gerido esteja exposto a uma
titularizagdo que tenha deixado de cumprir os requisitos previstos na legislagdo da Unido Europeia relativa a titularizacdo.

Subseccao V
Avaliacdo de ativos

Artigo 127.°
Principios gerais
1 - A sociedade gestora estabelece procedimentos adequados de avaliagdo correta e independente dos ativos sob gestdo, em

relacdo a cada um dos organismos de investimento coletivo por si geridos.
2 - A avaliacdo é efetuada de forma independente e com a competéncia, o zelo e a diligéncia devidos.

Artigo 128.°
Competéncia para a avaliacdo

1 - O valor dos ativos de um organismo de investimento coletivo é atribuido com base em avaliagdo efetuada:

a) Pela respetiva sociedade gestora, desde que a fungdo de avaliacdo seja funcionalmente independente da gestdo de carteiras e
a politica de remuneracéo e outras medidas assegurem que os conflitos de interesses sejam atenuados e que seja evitada uma
influéncia indevida nos colaboradores; ou

b) Por avaliador externo, que seja uma pessoa singular ou coletiva independente do organismo de investimento coletivo, da
respetiva sociedade gestora e de qualquer outra pessoa com relacdes estreitas com o organismo de investimento coletivo ou a
respetiva sociedade gestora.

2 - A avaliacdo de imobveis que integrem o patriménio de organismos de investimento coletivo é realizada por dois avaliadores
externos legalmente habilitados para o efeito.

3 - Caso a funcdo de avaliagdo ndo seja desempenhada por avaliador externo, a CMVM pode exigir que os procedimentos de
avaliacdo sejam verificados por um auditor legalmente habilitado para o efeito, se adequado, ou por outro avaliador externo.
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4 - A sociedade gestora é responsavel pela correta avaliacdo dos ativos sob gestdo e pelo célculo do valor liquido global do
organismo.

5 - A sociedade gestora é responsavel perante o organismo de investimento coletivo por si gerido e perante os participantes
independentemente de designacgdo de avaliador externo.

Subseccdo VI
Transparéncia da sociedade gestora sobre sociedades emitentes de acdes admitidas a negociacdo em mercado
regulamentado

Artigo 129.°
Politica de envolvimento de acionistas e deveres de transparéncia da sociedade gestora

1 - A sociedade gestora autorizada para o exercicio das atividades de gestdo de organismos de investimento coletivo e de
gestdo discricionéria e individualizada de carteiras por conta de outrem aplica-se o disposto nos artigos 26.°-1 e 26.°-K do
Cdédigo dos Valores Mobiliarios.

2 - As atividades de envolvimento de acionistas da sociedade gestora nas sociedades emitentes de acdes admitidas a
negociacdo em mercado regulamentado aplicam-se as regras de conflitos de interesses relativas a sociedade gestora,
designadamente o disposto nos artigos 76.°, 83.° e no n.° 5 do artigo 134.° e demais legislacdo nacional ou da Unido Europeia
aplicavel.

3 - As informagdes referidas no n.° 2 do artigo 26.°-K do Cédigo dos Valores Mobilidrios sdo divulgadas juntamente com o
relatério anual referido na alinea a) do n.° 1 do artigo 92.°, sendo prestadas aos participantes do organismo de investimento
coletivo a seu pedido.

Seccéo I
Depositario

Subseccao |
Designacao

Artigo 130.°

Designacao de depositario
1 - Os ativos que constituem a carteira do organismo de investimento coletivo sdo confiados a um Unico depositario
estabelecido em Portugal.
2 - Podem ser depositarios:
a) As instituicdes de crédito que disponham de fundos préprios ndo inferiores a (euro) 5 000 000;
b) As empresas de investimento autorizadas a prestar o servico de registo e depdsito de instrumentos financeiros por conta de
clientes e que estejam sujeitas a requisitos de fundos proprios nos termos da legislacdo da Unido Europeia relativa aos requisitos
prudenciais das empresas de investimento, incluindo os requisitos de fundos préprios para risco operacional, e que satisfagam
0s seguintes requisitos minimos:
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i) Disponham dos meios necessarios para que os instrumentos financeiros sob guarda possam ser registados numa conta de
instrumentos financeiros aberta nos registos do depositario;

ii) Definam politicas e procedimentos adequados para assegurar o cumprimento, por si e pelos seus membros do érgdo de
administracdo e colaboradores, dos deveres previstos no presente regime;

iii) Apliguem procedimentos administrativos e contabilisticos sélidos, mecanismos de controlo interno, procedimentos eficazes
de avaliagdo do risco e mecanismos eficazes de controlo e salvaguarda dos seus sistemas informaticos;

iv) Mantenham e fagcam a gestdo de mecanismos organizativos e administrativos eficazes para adotar todas as medidas
razoaveis de prevencdo de conflitos de interesses;

v) Mantenham registo adequado de todos os servicos, atividades e transacdes efetuadas, para que a CMVM possa exercer as
suas fungdes de supervisao;

vi) Tomem as medidas razoaveis para assegurar a continuidade e a regularidade do desempenho das suas fun¢des de
depositario utilizando sistemas, recursos e procedimentos adequados e proporcionados, nomeadamente para desempenhar as
suas atividades de depositario;

vii) Os membros do 6rgdo de administracdo e da direcdo de topo possuem, em cada momento, a idoneidade necessaria e
conhecimentos, competéncias e experiéncia suficientes;

viii) O érgdo de administragcdo disponha, em termos coletivos, de conhecimentos, competéncias e experiéncia suficientes para
compreender as atividades do depositario, incluindo os principais riscos;

ix) Os membros do érgdo de administragdo e da direcdo de topo atuem com honestidade e integridade.

3 - O depositéario pode subscrever unidades de participagdo dos organismos de investimento coletivo relativamente aos quais
exerce as fun¢des de depositario.

4 - O exercicio da atividade de depositario é remunerado através de uma comissdo de depédsito.

Artigo 131.°
Contrato entre o depositdrio e a sociedade gestora

1 - A relacdo contratual entre sociedade gestora e depositario é formalizada por escrito e sujeita-se a lei portuguesa, devendo
tal facto ser especificado no mesmo.

2 - O contrato referido no numero anterior inclui a comissdo de depdsito e ainda o conteddo minimo definido na
regulamentacdo da Unido Europeia consoante o tipo de organismo de investimento coletivo.

Subseccao Il
Deveres e estatuto

Artigo 132.°

Deveres do depositario

1 - O depositério esta sujeito, nomeadamente, aos seguintes deveres:

a) Cumprir a lei, os regulamentos, os documentos constitutivos dos organismos de investimento coletivo e o contrato celebrado
com a sociedade gestora, designadamente no que se refere a aquisicdo, alienacdo, subscricdo, resgate, reembolso e a extin¢do
de unidades de participacdo do organismo de investimento coletivo;

b) Guardar os ativos do organismo de investimento coletivo, nos seguintes termos:

i) No que respeita a instrumentos financeiros que podem ser recebidos em depdsito ou inscritos em registo:

1.° Guarda todos os instrumentos financeiros que possam ser registados numa conta de instrumentos financeiros aberta nos
seus livros e todos os instrumentos financeiros que possam ser fisicamente entregues ao depositario;
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2.° Regista todos os instrumentos financeiros que possam ser registados numa conta de instrumentos financeiros aberta nos
seus livros em contas separadas, nos termos dos n.os 5 a 7 do artigo 306.° do Cédigo dos Valores Mobilidrios, em nome do
organismo de investimento coletivo ou da sociedade gestora agindo em nome deste, para que possam a todo o tempo ser
claramente identificados como pertencentes ao organismo de investimento coletivo, nos termos da lei aplicavel;

i) No que respeita aos demais ativos:

1.° Verifica que o organismo de investimento coletivo é titular de direitos sobre tais ativos e regista os ativos relativamente aos
quais essa titularidade é comprovada, com base nas informa¢des ou documentos facultados pela sociedade gestora e, se
disponiveis, em comprovativos externos;

2.° Mantém um registo atualizado dos mesmos;

¢) Executar as instru¢des da sociedade gestora, salvo se forem contrarias a legislacdo aplicavel e aos documentos constitutivos;
d) Assegurar que, nas operacdes relativas aos ativos do organismo de investimento coletivo, a contrapartida seja entregue nos
prazos conformes a pratica de mercado;

e) Promover o pagamento aos participantes dos rendimentos das unidades de participacdo e do valor do respetivo resgate,
reembolso ou produto da liquidagao;

f) Elaborar e manter atualizada a relacdo cronoldgica de todas as operacdes realizadas por conta do organismo de investimento
coletivo;

g) Elaborar mensalmente o inventério discriminado dos ativos do organismo de investimento coletivo;

h) Fiscalizar e garantir perante os participantes o cumprimento da legislacdo aplicavel e dos documentos constitutivos do
organismo de investimento coletivo no que se refere:

i) A politica de investimento, nomeadamente no que toca a aplicacio de rendimentos;

ii) A politica de distribuicdo dos rendimentos;

iii) Ao calculo do valor, a emissdo, ao resgate, reembolso, alienacdo e extingdo de registo das unidades de participacao;

iv) A matéria de conflito de interesses;

i) Informar imediatamente a CMVM de incumprimentos detetados que possam prejudicar os participantes;

) Informar imediatamente a sociedade gestora da alteragdo dos membros do seu érgdo de administracdo, devendo aquela
entidade notificar imediatamente a CMVM sobre a referida alteracao.

2 - O depositario controla os fluxos de caixa do organismo de investimento coletivo, em particular:

a) A rececdo de todos os pagamentos efetuados pelos participantes ou em nome destes no momento da subscricdo de
unidades de participacao;

b) O correto registo de qualquer numerario do organismo de investimento coletivo em contas abertas em nome do organismo
de investimento coletivo ou da sociedade gestora que age em nome deste, num banco central, numa instituicdo de crédito da
Unido Europeia ou num banco autorizado num pais terceiro ou noutra entidade da mesma natureza no mercado relevante onde
sdo exigidas contas em numerério, desde que essa entidade esteja sujeita a regulamentacdo e supervisdo prudenciais eficazes
gue tenham o mesmo efeito que a legislagdo da Unido e sejam efetivamente aplicadas, nos termos dos n.os 5 a 7 do artigo 306.°
do Cédigo dos Valores Mobiliarios.

3 - O depositério atua com honestidade, equidade e profissionalismo.

Artigo 133.°

Independéncia

1 - O depositario ndo exerce atividades relativas ao organismo de investimento coletivo ou a sociedade gestora que possam
criar conflitos de interesses entre os participantes, a sociedade gestora e o préprio depositario, salvo se:

a) Separar, funcional e hierarquicamente, o desempenho das suas funcdes de depositario de outras fun¢des potencialmente
conflituantes; e

b) Identificar, gerir, acompanhar e divulgar devidamente os potenciais conflitos de interesses aos participantes do organismo de
investimento coletivo.
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2 - Para evitar conflitos de interesses entre o depositario, a sociedade gestora e o OIA ou os respetivos participantes, o corretor
principal:

a) Que atue como contraparte de um OIA ndo pode ser seu depositario, salvo se separar, funcional e hierarquicamente, o
desempenho das suas fun¢des de depositario das funcdes de corretor principal e identificar, gerir, acompanhar e divulgar os
potenciais conflitos de interesses aos participantes do OIA; e

b) Apenas pode ser subcontratado para as fun¢des de guarda de ativos de OIA se observar o disposto no artigo 138.°

3 - A sociedade gestora ndo pode ser depositario dos organismos de investimento coletivo sob gestao.

Artigo 134.°
Reutilizacao de ativos sob guarda

1 - Os ativos confiados a guarda do depositario ndo sdo reutilizados por conta propria pelo depositario ou por terceiros nos
quais tenha sido subcontratada essa funcao.

2 - O disposto no numero anterior abrange todas as transa¢des dos ativos sob guarda, designadamente, a sua transferéncia,
penhor, venda e empréstimo.

3 - O depositario s6 pode reutilizar os ativos confiados a sua guarda se a reutilizagao for:

a) Efetuada por conta e em beneficio do organismo de investimento coletivo e no interesse dos respetivos participantes;

b) Em execugdo das instru¢des da respetiva sociedade gestora; e

c) Coberta por garantias liquidas de elevada qualidade, recebidas pelo organismo de investimento coletivo no ambito de um
acordo com transferéncia de titularidade.

4 - Para efeitos do disposto na alinea c) do nimero anterior, o valor de mercado da garantia corresponde permanentemente,
pelo menos, ao valor de mercado dos ativos reutilizados, acrescido de um prémio.

5 - O corretor principal de um OIA exclusivamente dirigido a investidores profissionais apenas pode reutilizar e transferir os
ativos do mesmo desde que:

a) Tal possibilidade se encontre prevista nos documentos constitutivos e no contrato escrito celebrado entre a sociedade gestora
e o corretor principal; e

b) O depositario seja informado do consentimento dado.

Subseccao lll
Substituicdo e subcontratagdo de fungoes

Artigo 135.°

Substituicdo do depositario

1 - A substituicdo do depositario de OICVM depende de autorizacdo da CMVM.

2 - A substituicdo é requerida pela sociedade gestora com o acordo expresso do futuro depositario ou, em casos excecionais,
devidamente fundamentados, unilateralmente pela sociedade gestora ou pelo depositario em fungdes.

3 - A decisdo da CMVM ¢é notificada ao requerente no prazo de 15 dias a contar da rececdo do pedido completamente instruido.
4 - Na auséncia de decisdo da CMVM no prazo referido no nimero anterior, a autorizacdo considera-se concedida.

5 - A substituicdo produz efeitos no final do més seguinte aquele em que for autorizada ou em data diversa indicada pelo
requerente, com o acordo expresso das entidades referidas no n.° 2.

6 - A substituicdo do depositério de OIA esta sujeita a comunica¢do imediata a CMVM.
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Artigo 136.°

Subcontratacdo da funcao da guarda de ativos

1 - O depositério sé pode subcontratar em terceiros a funcdo de guarda de ativos.

2 - A subcontratagdo é formalizada mediante contrato escrito.

3 - A subcontratacdo depende do cumprimento dos seguintes requisitos:

a) A possibilidade de subcontratagao esta expressamente prevista no contrato com o depositério;

b) A fungdo ndo é subcontratada para evitar o cumprimento dos requisitos do presente regime;

) O depositario demonstra um interesse legitimo na subcontratagao;

d) O depositario usa a necessaria competéncia, zelo e diligéncia na selecdo e contratacdo dos terceiros em quem queira
subcontratar as funcdes de guarda de ativos e continue a usar essa competéncia, zelo e diligéncia na revisdo periddica e no
acompanhamento continuo das atividades desenvolvidas pelos subcontratados e dos mecanismos por estes adotados em
relacdo as fungdes subcontratadas; e

e) O subcontratado, no desempenho das suas fun¢des, cumpre a todo o tempo os seguintes requisitos:

i) Tem as estruturas e os conhecimentos adequados a natureza e a complexidade dos ativos do organismo de investimento
coletivo que lhe tenham sido confiados;

i) No que respeita a guarda de instrumentos financeiros, esta sujeito a regulamentacdo prudencial, incluindo requisitos minimos
de fundos proprios, e supervisdo eficazes na jurisdicdo em causa e a auditorias externas periddicas destinadas a assegurar que
os instrumentos financeiros continuem sob sua guarda;

iii) Tem segregado os ativos dos clientes do depositario dos seus ativos e dos ativos do depositario e consegue identificar, em
qualquer momento, os ativos da titularidade dos clientes de um determinado depositario;

iv) Apenas reutiliza os ativos no caso de OIA exclusivamente dirigidos a investidores profissionais que ndo sejam constituidos
mediante oferta pUblica, desde que:

1.° A sociedade gestora tenha dado o seu consentimento prévio;

2.° O depositario tenha sido notificado previamente; e

3.° Essa possibilidade se encontre prevista nos documentos constitutivos;

4.° Cumpre o disposto na alinea b) do n.° 1 e no n.° 3 do artigo 132.2, nos n.os 1 e 3 do artigo 133.° e no artigo 134.°

4 - Caso a legislagdo de um pais terceiro exija que certos instrumentos financeiros sejam confiados a guarda de uma entidade
local e ndo exista nenhuma entidade que cumpra os requisitos de subcontratacdo estabelecidos na subalinea ii) da alinea e) do
nUmero anterior, o depositario pode subcontratar as suas fun¢des a essa entidade local se a legislacdo do pais terceiro o exigir e
enquanto ndo existam entidades locais que satisfagam os requisitos de subcontratacgao se:

a) Os participantes do organismo de investimento coletivo em causa forem devidamente informados, antes do investimento, da
necessidade da subcontratacdo por forca de restricdes juridicas decorrentes da lei do pais terceiro, das circunstancias que
justificam a subcontratacdo e dos riscos que a mesma implica; e

b) A sociedade gestora encarregou o depositario de subcontratar a guarda dos instrumentos financeiros a entidade local em
causa.

5 - O terceiro subcontratado pode, por sua vez, subcontratar, nas mesmas condi¢des, as funcdes subcontratadas pelo
depositario, aplicando-se, nesse caso, as partes relevantes o disposto no n.° 3 do artigo 138.°, com as necessarias adaptacdes.

6 - Para efeitos do presente artigo, a prestacdo de servigos de liquidacdo por sistemas de liquidacdo de valores mobiliarios ou de
servicos equiparados no caso de prestacdo por entidades de pais terceiro ndo é considerada subcontratacdo de fungdes de
guarda.

Subseccdo IV

Insolvéncia
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Artigo 137.°

Regime dos ativos em caso de insolvéncia do depositdrio

1 - Em caso de insolvéncia do depositario, incluindo do depositario subcontratado, os ativos do organismo de investimento
coletivo detidos sob a sua guarda ndo podem ser apreendidos para a massa insolvente.

2 - A sociedade gestora pode reclamar, em nome do organismo de investimento coletivo, a separacdo e restituicdo dos ativos
referidos no nimero anterior.

Subseccado V
Responsabilidade civil

Artigo 138.°

Responsabilidade do depositdrio

1 - O depositario é responsavel, nos termos gerais, perante a sociedade gestora e os participantes:

a) Pela perda, por si ou por terceiro subcontratado, de instrumentos financeiros confiados a sua guarda;

b) Por qualquer prejuizo sofrido pelos participantes em resultado do incumprimento culposo das suas obrigagdes.

2 - Em caso de perda de um instrumento financeiro confiado a sua guarda, o depositario:

a) Devolve, em tempo Util, a sociedade gestora um instrumento financeiro do mesmo tipo ou 0 montante correspondente;

b) N&o é responsavel pela perda se provar que a mesma ocorreu devido a acontecimentos externos que estejam fora do seu
controlo razoavel e cujas consequéncias ndo poderiam ter sido evitadas apesar de todos os esforcos razoaveis.

3 - O depositario de organismo de investimento coletivo é responsavel independentemente da subcontratacdo a um terceiro da
guarda de parte ou da totalidade dos instrumentos financeiros.

4 - Os participantes podem acionar o depositario de forma direta ou indireta, através da sociedade gestora, desde que tal ndo
conduza a duplicagdo de reparagdo nem ao tratamento ndo equitativo dos participantes.

5 - A responsabilidade civil do depositdrio ndo pode ser contratualmente excluida ou limitada, sob pena de nulidade do
contrato, salvo nos casos permitidos por legislacdo da Unido Europeia.

6 - Em caso de perda de instrumentos financeiros confiados a guarda de um terceiro, o depositario de OIA de subscrigdo
particular ou dirigido exclusivamente a investidores profissionais pode exonerar-se da sua responsabilidade civil se provar que:
a) Foram cumpridos todos os requisitos de subcontratacdo de fun¢des de guarda;

b) Foi celebrado um contrato escrito entre o depositario e o terceiro que transfere expressamente a responsabilidade do
depositario para este Ultimo e permite a sociedade gestora, ou ao depositario em nome desta, acionar o terceiro em caso de
perda dos instrumentos financeiros;

¢) Foi celebrado um contrato escrito entre o depositario e a sociedade gestora que prevé expressamente a possibilidade de o
depositario se exonerar da sua responsabilidade, que contém o interesse legitimo dessa exclusdo.

7 - No caso previsto no n.° 4 do artigo 136.°, o depositario de OIA de subscricdo particular ou dirigido exclusivamente a
investidores profissionais pode exonerar-se da sua responsabilidade civil nas seguintes condi¢des:

a) Os documentos constitutivos do organismo de investimento coletivo em causa permitam expressamente essa exoneragdo nas
condicOes estabelecidas no presente numero;

b) Os participantes do organismo de investimento coletivo em causa tenham sido devidamente informados da exoneracdo e das
circunstancias que a justificam antes do investimento;

) A sociedade gestora tenha encarregado o depositario de subcontratar a guarda dos instrumentos financeiros em causa numa
entidade local;

d) O contrato escrito celebrado entre o depositario e a sociedade gestora permite expressamente a exoneragao; e

e) O contrato escrito celebrado entre o depositario e o terceiro transfere expressamente a responsabilidade do depositario para
a entidade local em causa e permite a sociedade gestora, ou ao depositdrio em nome desta, acionar de forma idéntica a
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entidade local em caso de perda dos instrumentos financeiros.

Seccao lll
Auditor

Artigo 139.°
Auditor

1 - A informacdo financeira contida em documentos de prestacdo de contas relativa a organismo de investimento coletivo é
objeto de relatério de auditoria elaborado por auditor legalmente habilitado para o efeito.

2 - O auditor responsavel pela emissdo do relatério referido no nimero anterior comunica imediatamente a CMVM os factos e
as situacdes relativos ao organismo de investimento coletivo de que tome conhecimento no exercicio das suas fungdes e que
sejam suscetiveis de:

a) Constituir infracdo as normas relativas a atividade do organismo de investimento coletivo;

b) Afetar a continuidade do exercicio da atividade do organismo de investimento coletivo; ou

c) Determinar a emissdo de um relatério de auditoria qualificado, designadamente nas modalidades de opinido com reservas,
escusa de opinido ou opinido adversa.

3 - A sociedade gestora que comercialize em Portugal OIA de pais terceiro exclusivamente dirigido a investidores profissionais
pode submeter a informacao financeira contida nos documentos de prestacdo de contas relativa a esses organismos a auditoria
conforme as normas internacionais de auditoria em vigor no Estado-Membro ou no pais terceiro em que o organismo se
encontre estabelecido.

Capitulo V
Comercializacdo

Seccao |
Disposicoes gerais

Artigo 140.°
Comercializacdo

Para efeitos do disposto no presente regime, constitui comercializagdo a oferta ou colocagdo de unidades de participacdo de
organismo de investimento coletivo efetuada direta ou indiretamente por iniciativa da sociedade gestora ou por sua conta.

Artigo 141.°
Regime aplicdvel a comercializacdo
A comercializagdo de unidades de participagdo de organismo de investimento coletivo sujeita-se ao disposto no Cddigo dos
Valores Mobilidrios para a comercializagdo de instrumentos financeiros por intermediario financeiro, através das atividades de
colocagdo com ou sem garantia ou de rece¢do e transmissdo de ordens por conta de outrem, desde que ndo contrarie o
disposto no presente regime, designadamente quanto as seguintes matérias:
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a) Salvaguarda dos bens dos clientes;

b) Informacao a disponibilizar aos clientes efetivos e potenciais;
¢) Avaliacdo do carater adequado da operagao;

d) Categorizacdo de investidores;

e) Contratos de intermediacao;

f) Rececao de ordens.

Artigo 142.°
Entidade comercializadora

1 - Podem ser entidades comercializadoras de unidades de participacdo de organismo de investimento coletivo:

a) A sociedade gestora;

b) O depositario;

) Os intermediérios financeiros registados junto da CMVM para o exercicio das atividades de colocagdo com ou sem garantia
ou de rececdo e transmissdo de ordens por conta de outrem;

d) Outras entidades autorizadas pela CMVM, nos termos previstos em regulamento da CMVM.

2 - Podem ainda comercializar unidades de participagdo de OIA junto dos trabalhadores a entidade empregadora ou entidades
gue encontrem em relacdo de dominio ou de grupo com a entidade empregadora, ou com quem aquelas se encontrem em
relacdo de dominio ou de grupo, desde que a participagcdo no OIA esteja reservada aos trabalhadores dessas entidades.

3 - Arelagdo entre a sociedade gestora e a entidade comercializadora rege-se por contrato escrito.

4 - A sociedade gestora presta as entidades comercializadoras, de modo e em tempo adequados, informacéo relevante sobre o
organismo de investimento coletivo e as unidades de participacéo.

5 - A sociedade gestora pode ser representada por agente vinculado para efeitos de comercializacdo, aplicando-se a este o
disposto no Codigo dos Valores Mobiliarios.

Artigo 143.°
Deveres da entidade comercializadora

1 - A entidade comercializadora recolhe as ordens de subscricdo e de resgate, procedendo ao respetivo registo e arquivo.
2 - As entidades comercializadoras referidas nas alineas b) a d) do n.° 1 do artigo anterior:

a) Disponibilizam ao investidor a informacdo que para o efeito lhes tenha sido remetida pela sociedade gestora;

b) Transmitem prontamente as ordens de subscricdo e de resgate a sociedade gestora, nos termos fixados em contrato.

Seccéo I
Pré-comercializa¢do de organismos de investimento alternativo

Artigo 144.°
Pré-comercializacéo
1 - Constitui pré-comercializacdo a prestacdo de informacdes ou a comunicacdo, direta ou indireta, sobre estratégias de
investimento ou ideias de investimento por sociedade gestora, nacional ou da Unido Europeia, diretamente ou em seu nome,
para aferir o interesse de potenciais investidores profissionais, com domicilio ou sede na Unido Europeia, num OIA da Unido
Europeia que ndo esteja constituido ou ndo tenha sido notificado para comercializacdo no Estado-Membro em que os
potenciais investidores tém domicilio ou sede social.
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2 - A pré-comercializacdo ndo pode corresponder, em caso algum, a uma oferta ou colocacdo que permita ao potencial
investidor investir nas unidades de participacdo desse OIA.

Artigo 145.°
Pré-comercializacdo de organismos de investimento alternativo

1 - A sociedade gestora nacional e a sociedade gestora da Unido Europeia podem pré-comercializar OIA, em Portugal, junto de
potenciais investidores profissionais, desde que os elementos disponibilizados nado sejam:

a) Suficientes para que os investidores se comprometerem a adquirir unidades de participacdo de determinado OIA;

b) Equivalentes a apresentacdo de formulario de subscricdo ou de documento similar, quer em forma de projeto quer na sua
forma definitiva;

¢) Equivalentes aos documentos constitutivos ou outros documentos de oferta de um OIA ainda ndo constituido.

2 - As entidades referidas no nUmero anterior asseguram que a pré-comercializacdo ndo constitui uma forma de subscri¢do ou
aquisicdo de unidades de participacdo de OIA por investidores profissionais.

3 - A subscricdo ou aquisicdo por investidores profissionais de unidades de participacdo dos OIA objeto de pré-comercializacao,
ou de um OIA constituido em resultado da pré-comercializacdo, efetuada no prazo de 18 meses apds o inicio da pré-
comercializagdo, considera-se resultado de comercializacdo e estéa sujeita ao procedimento de notificagdo de comercializagao
transfronteirica.

4 - A atividade de pré-comercializacdo apenas pode ser exercida:

a) Pelas entidades comercializadoras referidas nas alineas a) a ¢) do n.° 1 do artigo 142.%;

b) Pelos agentes vinculados dos intermediarios financeiros previstos na alinea c) do n.° 1 do artigo 142.°

5 - O disposto nos nimeros anteriores é igualmente aplicavel a pré-comercializacdo de OIA por sociedade gestora nacional
noutro Estado-Membro.

Artigo 146.°

Informacdo relativa a pré-comercializacéo

1 - O projeto de prospeto ou de documento de oferta disponibilizado aos investidores no ambito da pré-comercializacdo nao
pode conter elementos suficientes para a tomada de decisdes de investimento e indica que:

a) Nao constitui uma oferta ou um convite a subscricdo de unidades de participagdo de um OIA; e

b) Nao representa a versdo final, podendo ser sujeito a alteragdes.

2 - As entidades referidas no n.° 1 do artigo anterior documentam adequadamente a sua atividade de pré-comercializagdo em
Portugal.

3 - O disposto nos nimeros anteriores é igualmente aplicavel a pré-comercializacdo de OIA por sociedade gestora nacional
noutro Estado-Membro.

Artigo 147.°

Supervisdo e cooperacdo no ambito da pré-comercializacao

1 - A sociedade gestora nacional comunica a CMVM, na qualidade autoridade competente de Estado-Membro de origem, por
escrito em suporte duradouro, no prazo maximo de duas semanas apos o inicio da pré-comercializagao:

a) Os Estados-Membros e os periodos em que efetua ou efetuou a pré-comercializacdo de OIA, descrevendo sucintamente as
atividades de pré-comercializagdo, incluindo as informagdes sobre as estratégias de investimento apresentadas; e

b) A lista dos OIA e dos compartimentos patrimoniais autbnomos que sdo ou foram objeto de pré-comercializacdo, caso
aplicavel.
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2 - A CMVM comunica de imediato a informacédo referida no nimero anterior a autoridade competente do Estado-Membro em
que decorre ou decorreu a pré-comercializacdo, podendo esta solicitar-lhe informacées complementares sobre a referida pré-
comercializacdo.

3 - O disposto no numero anterior é igualmente aplicdvel a CMVM quando atue na qualidade de autoridade competente do
Estado-Membro em que decorre ou decorreu a pré-comercializacdo.

4 - A sociedade gestora ndo estd obrigada a notificar a CMVM do conteldo ou dos destinatarios da pré-comercializagdo, ou a
cumprir outros requisitos além dos previstos na presente seccdo, antes de exercer a atividade de pré-comercializacao.

Secgao lll
Comercializacao internacional

Subseccao |
Disposicoes gerais

Artigo 148.°
Meios de comercializac¢dao

1 - Sempre que pretenda comercializar, em Portugal, organismos de investimento coletivo junto de investidores nao
profissionais, a sociedade gestora da Unido Europeia dispde dos meios necessarios, em Portugal, para:

a) Processar as ordens de subscricdo, de pagamento, de recompra e de resgate dos investidores relativas a unidades de
participacdo, conforme as condi¢des divulgadas nos documentos constitutivos ou noutra informacao;

b) Informar os investidores sobre o modo como as ordens referidas na alinea anterior sdo efetuadas e sobre as modalidades de
pagamento de receitas provenientes de operacdes de recompra e de resgate;

¢) Facilitar o tratamento de informacgdes sobre o exercicio dos direitos dos investidores associados aos seus investimentos e, no
caso de OICVM, o acesso aos procedimentos e mecanismos de tratamento de reclamacdes;

d) Disponibilizar aos investidores, em suporte duradouro, para consulta ou cdpia:

i) No caso de OICVM, o prospeto, o relatério anual e relatérios semestrais, o0 documento com as informacdes fundamentais
destinadas aos investidores;

ii) No caso de OIA, o relatério anual e o documento com a informacdo aos investidores de OIA dirigidos exclusivamente a
investidores profissionais;

iii) As informacdes relativas as fungdes executadas em Portugal nos termos do presente artigo;

e) Funcionar como ponto de contacto com a CMVM.

2 - A sociedade gestora ndo é obrigada a ter presenca fisica em territério nacional ou a nomear um terceiro para efeitos do
numero anterior.

3 - Os meios sdo disponibilizados, ainda que por via eletronica:

a) Pela sociedade gestora ou por um terceiro que se encontre sujeito a regulamentacdo e a supervisdo que regem as tarefas a
executar, ou por ambos, mediante a celebracdo de contrato escrito que:

i) Identifique as tarefas que ndo sdo exclusivamente executadas pela sociedade gestora; e

ii) Preveja a disponibilizacdo pela sociedade gestora das informagdes e documentos necessarios para a execucdo das tarefas
contratadas ao terceiro;

b) Em portugués, inglés ou noutro idioma aprovado pela CMVM.
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Subseccao Il
Comercializacdo em Portugal de organismos de investimento coletivo em valores mobilidarios da Unido Europeia

Artigo 149.°

Comercializac¢do de organismos de investimento coletivo em valores mobiliarios em Portugal

1 - A comercializagdo, em Portugal, de OICVM da Unido Europeia, é precedida do envio a CMVM, pela autoridade competente
do seu Estado-Membro de origem, dos seguintes elementos:

a) Carta de notificagdo, elaborada nos termos do disposto na regulamentacdo da Unido Europeia relativa aos OICVM, contendo:
i) CondicOes particulares de comercializagdo em Portugal do OICVM, incluindo, se aplicavel, informacdes relativas as categorias
de unidades de participacao;

i) Referéncia, se aplicavel, a comercializacdo do OICVM pela respetiva sociedade gestora;

iii) Informacdo necessaria, nomeadamente o endereco, para faturacdo ou comunicacdo de quaisquer taxas ou encargos
regulamentares aplicaveis pela CMVM;

iv) Informagdo sobre os meios utilizados na execucdo das tarefas referidas no artigo anterior em territério nacional;

b) Versdes atualizadas dos documentos constitutivos, o Ultimo relatério anual e eventuais relatérios semestrais subsequentes,
como anexos a carta de notificagao;

¢) Informacédo sobre o modo como a CMVM pode aceder, por via eletrénica, aos documentos referidos na alinea anterior e, se
for caso disso, as respetivas tradugdes;

d) Certificado emitido pela autoridade competente do Estado-Membro de origem do OICVM, obedecendo ao disposto em
legislacdo da Unido Europeia, atestando que o mesmo cumpre os requisitos previstos na legislacdo da Unido Europeia relativa
aos OICVM.

2 - A partir da data da notificacdo da sociedade gestora nacional ou da Unido Europeia pela autoridade competente do Estado-
Membro de origem do OICVM, de que transmitiu os elementos referidos nas alineas a), b) e d) do nimero anterior a CMVM, a
sociedade gestora pode iniciar a comercializagdo em Portugal.

3 - A carta de notificagdo e o certificado referidos no n.° 1 sdo redigidos em portugués, inglés ou noutro idioma aprovado pela
CMVM.

4 - A sociedade gestora comunica as altera¢des a informacdo constante:

a) Da carta referida na alinea a) do n.° 1, incluindo no que respeita as formas previstas para a comercializacdo ou as categorias
de unidades de participacdo a comercializar, por escrito, a CMVM e a autoridade competente do Estado-Membro de origem do
OICVM, com, pelo menos, um més de antecedéncia face a alteragdo pretendida;

b) Dos documentos referidos na alinea b) do n.° 1, a CMVM, indicando o modo de aceder aos mesmos por via eletrénica.

5 - A autoridade competente do Estado-Membro de origem do OICVM comunica a CMVM:

a) A sua oposicao as alteragcoes referidas na alinea a) do nimero anterior que impliquem que o OICVM deixe de cumprir o
disposto na legislacdo ou regulamentacdo desse Estado-Membro;

b) Imediatamente, as medidas adotadas caso a sociedade gestora efetue a alteracdo na sequéncia da oposicdo referida na alinea
anterior incluindo, se necessario, a proibicdo de comercializacdo do OICVM.

6 - A sociedade gestora faculta aos investidores as informac¢des e os documentos, bem como as respetivas alteracdes, que
devam ser disponibilizados no Estado-Membro de origem do OICVM, nos termos do artigo 99.°, com as seguintes
especificidades:

a) O documento com as informacgdes fundamentais destinadas aos investidores e respetivas alteracdes sdo disponibilizados em
portugués ou noutro idioma aprovado pela CMVM;

b) O prospeto e os relatérios e contas anuais e semestrais, e respetivas alteracdes, sdo disponibilizados em portugués, inglés ou
noutro idioma aprovado pela CMVM.

7 - A traducdo das informacdes e documentos referidos no nimero anterior reflete o respetivo teor e é efetuada sob a
responsabilidade da sociedade gestora.
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8 - Sem prejuizo do disposto no n.° 6:

a) O prospeto e o documento com as informagdes fundamentais destinadas aos investidores sdo divulgados no sitio na Internet
da entidade comercializadora caso seja diferente da sociedade gestora;

b) Os relatorios e contas sdo divulgados no sitio na Internet da sociedade gestora e da entidade comercializadora, caso sejam
diferentes;

¢) O valor das unidades de participagdo é divulgado nos termos da alinea anterior.

9 - A periodicidade da publicacdo dos precos de emissdo, venda, reaquisicdo e reembolso das unidades de participacdo de
OICVM comercializado em Portugal rege-se pelo direito do seu Estado-Membro de origem.

10 - No exercicio das suas atividades em Portugal, o OICVM pode utilizar, na sua denominacao, a referéncia a forma juridica que
utiliza no seu Estado-Membro de origem.

Artigo 150.°

Cessacdo da comercializacdo de organismos de investimento coletivo em valores mobilidrios em Portugal

1 - A cessacdo da comercializacdo, em Portugal, de OICVM da Unido Europeia, nomeadamente no que diz respeito as respetivas
categorias de unidades de participacdo, depende da:

a) Apresentacdo ao publico, durante o prazo minimo de 30 dias Uteis, de uma oferta de recompra ou de resgate das unidades de
participacdo detidas por investidores em Portugal, livre de quaisquer encargos ou dedugdes, transmitida individualmente, de
forma direta ou através de intermediario financeiro, a todos os investidores cuja identidade seja conhecida;

b) Divulgagdo da intencdo de cessar a comercializagdo dessas unidades de participagdo através de suporte acessivel ao publico
gue seja habitual na comercializagdo dos OICVM e adequado ao investidor tipico de OICVM, incluindo por meios eletrénicos; e
c) Alteracdo ou revogacdo dos contratos celebrados com intermedidrio financeiro ou seu representante, com efeitos a partir da
data da retirada da notificacdo, para impedir novas ofertas ou colocacdes, diretas ou indiretas, de unidades de participacao.

2 - As informagbes referidas nas alineas a) e b) do nimero anterior sdo prestadas em portugués, inglés ou noutro idioma
aprovado pela CMVM e descrevem, com clareza, as consequéncias, para os investidores, da ndo aceitacdo da oferta de resgate
ou de recompra das suas unidades de participagdo.

3 - A partir da data referida na alinea c¢) do n.° 1, cessa qualquer nova oferta ou colocacdo, direta ou indireta, das unidades de
participagdo que tenham sido objeto da retirada da notificacdo em Portugal.

4 - A autoridade competente do Estado-Membro de origem do OICVM transmite a CMVM a notificacdo que |he foi transmitida
pela sociedade gestora, contendo as informacdes referidas no n.° 1.

5 - A sociedade gestora presta aos investidores que mantenham investimentos no OICVM, bem como as autoridades
competentes do Estado-Membro de origem do OICVM, a informacdo e os documentos legalmente exigiveis no ambito da sua
comercializagdo em Portugal, através de meios eletrénicos ou quaisquer outros meios de comunicagdo a distancia, em
portugués, inglés ou noutro idioma aprovado pela CMVM.

6 - A autoridade competente do Estado-Membro de origem do OICVM transmite a CMVM informacdes relativas as altera¢des
aos documentos referidos na alinea b) do n.° 1 do artigo anterior.

7 - A CMVM mantém as suas funcbes previstas nos artigos 257.° e 258.°

8 - A partir da data da transmissdo referida no n.° 6, a CMVM ndo pode exigir que a sociedade gestora demonstre o
cumprimento das disposi¢des nacionais que regem os requisitos de comercializagdo previstos na legislacdo da Unido Europeia
relativa a distribuicdo transfronteirica de organismos de investimento coletivo.

Subseccao lll
Comercializacdo na Unido Europeia de organismo de investimento coletivo em valores mobiliarios autorizado em
Portugal
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Artigo 151.°

Comercializacdo de organismos de investimento coletivo em valores mobiliarios na Uniao Europeia

1 - A comercializagdo, noutro Estado-Membro, de OICVM autorizado em Portugal é precedida do envio a CMVM, pela respetiva
sociedade gestora, dos seguintes elementos:

a) Carta de notificacdo elaborada nos termos do disposto na regulamentacdo da Unido Europeia relativa aos OICVM, contendo:
i) Condigoes particulares de comercializagdo do OICVM no Estado-Membro de acolhimento, incluindo, se aplicavel, informacgdes
relativas as categorias de unidades de participacao;

i) Referéncia, se aplicavel, a comercializacdo do OICVM pela respetiva sociedade gestora;

iii) Informacdo necessaria, nomeadamente o endereco, para faturacdo ou comunicacdo de quaisquer taxas ou encargos
regulamentares aplicaveis no Estado-Membro de acolhimento;

iv) Informacdo sobre os meios de comercializagdo utilizados na execugdo das tarefas referidas no artigo 148.° no Estado-
Membro de acolhimento;

b) Versdes atualizadas dos documentos constitutivos, o Ultimo relatério anual e eventuais relatdrios semestrais subsequentes
como anexos a carta de notificagéo;

¢) Informacao sobre o modo como a autoridade competente do Estado-Membro de acolhimento do OICVM pode aceder, por
via eletronica, aos documentos referidos na alinea anterior e, se for caso disso, as respetivas tradugdes.

2 - Ap6s verificagdo da completude dos elementos referidos no nimero anterior, a CMVM, no prazo de 10 dias a contar da data
de rececdo da informacgao referida nas alineas a) e b) do referido nimero, transmite-a a autoridade competente do Estado-
Membro de acolhimento do OICVM, anexando um certificado obedecendo ao disposto na regulamentacdo da Unido Europeia
relativa aos OICVM, que ateste que o OICVM cumpre os requisitos estabelecidos da legislacdo da Unido Europeia relativa aos
OICVM.

3 - A carta de notificacdo e o certificado referidos no niimero anterior sdo redigidos numa lingua de uso corrente na esfera
financeira internacional.

4 - Na sequéncia da transmissao referida no n.° 2, a CMVM notifica a sociedade gestora desse facto, podendo a mesma iniciar a
comercializacdo no Estado-Membro de acolhimento do OICVM a partir da data dessa notificacdo.

5 - A sociedade gestora comunica a alteracao a informagdo constante:

a) Da carta referida na alinea a) do n.° 1, incluindo no que respeita as formas previstas para a comercializacdo ou as categorias
de unidades de participacdo a comercializar, a CMVM e as autoridades competentes do Estado-Membro de acolhimento, por
escrito, com, pelo menos, um més de antecedéncia face a alteracdo pretendida;

b) Dos documentos referidos na alinea b) do n.° 1 a autoridade competente do Estado-Membro de acolhimento do OICVM,
indicando o modo de aceder aos mesmos por via eletrénica.

6 - Se, na sequéncia de qualquer alteracdo referida na alinea a) do nimero anterior, o OICVM deixar de cumprir o disposto no
presente regime, a CMVM:

a) Opde-se a alteracdo e notifica a respetiva sociedade gestora, no prazo de 15 dias Uteis a contar da rececdo das referidas
informacdes; e

b) Informa as autoridades competentes do Estado-Membro de acolhimento do OICVM da decisdo prevista na alinea anterior.

7 - Caso a sociedade gestora efetue a alteracdo pretendida apds a oposicdo referida no nimero anterior, a CMVM toma as
medidas necessarias, incluindo a proibicdo de comercializacdo do OICVM, e comunica imediatamente a autoridade competente
do Estado-Membro de acolhimento do OICVM.

Artigo 152.°

Cessacdo da comercializacdo de organismos de investimento coletivo em valores mobiliarios na Unido Europeia

1 - A cessacdo da comercializacdo, noutro Estado-Membro, de OICVM autorizado em Portugal, nomeadamente no que diz
respeito as respetivas categorias de unidades de participacdo, depende da:

Versdo a data de 23-12-2025 Pag. 99 de 174

IMPRENSA NACIDNAL CASA DA MOEDA



REGIME DA GESTAO DE ATIVOS

LEGISLAGAO CONSOLIDADA

a) Apresentacdo ao publico, durante o prazo minimo de 30 dias Uteis, de uma oferta de recompra ou de resgate das unidades de
participacdo detidas por investidores nesse Estado-Membro, livre de quaisquer encargos ou deducdes, transmitida
individualmente, de forma direta ou através de intermediario financeiro, a todos os investidores nesse Estado-Membro cuja
identidade seja conhecida;

b) Divulgagdo da intencdo de cessar a comercializacdo dessas unidades de participacdo através de suporte acessivel ao publico
que seja habitual na comercializacdo dos OICVM e adequado ao investidor tipico de OICVM, incluindo por meios eletronicos; e
c) Alteragdo ou revogacdo dos contratos celebrados com intermediério financeiro ou seu representante, com efeitos a partir da
data da retirada da notificagdo, para impedir novas ofertas ou colocacdes, diretas ou indiretas, de unidades de participacao.

2 - As informacgdes referidas nas alineas a) e b) do nUmero anterior sdo prestadas na lingua oficial ou numa das linguas oficiais
do Estado-Membro de acolhimento do OICVM, ou numa lingua aprovada pelas autoridades competentes desse Estado-
Membro, e descrevem, com clareza, as consequéncias, para os investidores, da ndo aceitacdo da oferta de resgate ou de
recompra das unidades de participacao.

3 - A partir da data referida na alinea c) do n.° 1, cessa qualquer nova oferta ou colocacdo, direta ou indireta, das unidades de
participagdo que tenham sido objeto da retirada da notificacdo nesse Estado-Membro.

4 - A sociedade gestora notifica a CMVM das informagdes referidas no n.° 1.

5 - A CMVM verifica se a informacdo constante da notificacdo referida no nimero anterior estd completa e, em caso afirmativo,
transmite-a a autoridade competente do Estado-Membro de acolhimento do OICVM e a Autoridade Europeia dos Valores
Mobilidrios e dos Mercados no prazo de 15 dias Uteis a contar da rece¢do da notificagdo completa.

6 - A CMVM notifica de imediato a sociedade gestora de que procedeu a transmissdo da notificacdo referida no nimero
anterior.

7 - A CMVM transmite a autoridade competente do Estado-Membro de acolhimento as informacdes relativas as alteragdes aos
documentos referidos na alinea b) do n.° 1 do artigo 151.°

8 - A sociedade gestora presta a CMVM e aos investidores que mantenham investimentos no OICVM, a informacdo e os
documentos legalmente exigiveis no ambito da sua comercializa¢do no Estado-Membro de acolhimento do OICVM, através de
meios eletrénicos ou quaisquer outros meios de comunicacdo a distancia, na lingua oficial ou numa das linguas oficiais desse
Estado-Membro, ou numa lingua aprovada pelas suas autoridades competentes.

Subseccao IV
Comercializacdo em Portugal de organismos de investimento alternativo

Divisao |
Disposicées gerais

Artigo 153.°

Informacgdo aos investidores

As sociedades gestoras da Unido Europeia e de pais terceiro que comercializem, em Portugal, OIA ndo estabelecidos em
Portugal exclusivamente junto de investidores profissionais, facultam aos investidores em Portugal, em portugués ou numa
lingua de uso corrente na esfera financeira internacional:

a) O relatdrio e contas, a pedido; e

b) A informacdo aos investidores de OIA, em momento anterior ao investimento e de acordo com os respetivos documentos
constitutivos, bem como em momento anterior a qualquer alteracado significativa dos mesmos.
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Divisao Il

Comercializacdo em Portugal de organismos de investimento alternativo da Unido Europeia

Artigo 154.°

Comercializacdo em Portugal de organismos de investimento alternativo da Unido Europeia por sociedade gestora com
sede em Portugal ou de pais terceiro autorizada em Portugal

1 - A comercializagcdo, em Portugal, exclusivamente junto de investidores profissionais, de OIA da Unido Europeia geridos por
sociedade gestora nacional ou de pais terceiro autorizada em Portugal, é precedida do envio a CMVM, pela respetiva sociedade
gestora, dos seguintes elementos:

a) Programa operacional que identifique todos os OIA geridos cuja comercializagdo em Portugal é pretendida, com a indicagao
do local onde estdo estabelecidos ou constituidos;

b) Documentos constitutivos do OIA;

¢) Identificacdo dos respetivos depositarios;

d) Descricao do OIA e informagao sobre ele disponivel para os investidores;

e) Informacdo cuja divulgacdo aos investidores é legalmente exigivel, relativa a cada um dos OIA a comercializar;

f) Informacdo sobre o local onde o OIA principal estd estabelecido ou constituido, caso o OIA a comercializar seja de
alimentacao;

g) Informacdo sobre os mecanismos adotados para evitar a comercializacdo do OIA junto de investidores ndo profissionais,
nomeadamente quando a sociedade gestora subcontrate a terceiro a prestacdo de servigos de investimento relacionados com o
OIA.

2 - A CMVM notifica a sociedade gestora da sua decisdo no prazo de 20 dias a contar da rececdo dos elementos referidos no
numero anterior.

3 - A CMVM recusa a comercializa¢do quando:

a) A atividade de gestdo do OIA ndo cumpra ou deixe de cumprir o disposto no presente regime;

b) A sociedade gestora ndo cumpra ou deixe de cumprir o disposto no presente regime; ou

¢) O OIA principal ndo seja um OIA da Unido Europeia gerido por uma sociedade gestora da Unido Europeia, no caso de OIA da
Unido Europeia de alimentacéo.

4 - As sociedades gestoras referidas no n.° 1 podem iniciar a comercializacdo apés notificacdo pela CMVM nesse sentido.

5 - A decisdo da CMVM é comunicada:

a) A autoridade competente do Estado-Membro de origem do OIA; e

b) A Autoridade Europeia dos Valores Mobiliarios e dos Mercados no caso de OIA gerido por sociedade gestora de pais terceiro.
6 - As sociedades gestoras referidas no n.° 1 comunicam a CMVM, por escrito, as alteragdes substanciais aos elementos
comunicados nos termos do n.° 1:

a) Com, pelo menos, um més de antecedéncia face a alteragao prevista; ou

b) De imediato, no caso de altera¢des imprevistas.

7 - Se, na sequéncia de qualquer alteracdo referida na alinea a) do nimero anterior, a gestdo do OIA ou a sociedade gestora
deixar de cumprir ou incumprir do disposto no presente regime, a CMVM opde-se a alteracdo e notifica-a de imediato para que
ndo procedam a alteragdo.

8 - A CMVM toma as medidas adequadas a situagdo em causa, incluindo, se necessario, a proibicdo da comercializagdo do OIA,
quando:

a) A sociedade gestora adote as alteragdes previstas na sequéncia da oposicao da CMVM; ou

b) Ocorram alteragdes imprevistas com as consequéncias referidas no nimero anterior.

9 - A CMVM informa imediatamente a Autoridade Europeia dos Valores Mobilidrios e dos Mercados das altera¢des aos
elementos constantes da notificacdo inicial em relacdo as quais ndo se oponha.
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Artigo 155.°

Comercializacdo em Portugal de organismos de investimento alternativo da Unido Europeia por sociedade gestora da
Uniao Europeia ou por sociedade gestora de pais terceiro autorizada noutro Estado-Membro

1 - A comercializacdo, em Portugal, exclusivamente junto de investidores profissionais, de OIA da Unido Europeia, por sociedade
gestora da Unido Europeia ou de pais terceiro autorizada noutro Estado-Membro, é precedida do envio a CMVM, pela
autoridade competente do Estado-Membro de origem ou de referéncia da sociedade gestora, dos seguintes elementos:

a) Informacodes referidas nas alineas a) a f) do n.° 1 do artigo anterior;

b) Indicacdo dos Estados-Membros onde é pretendida a comercializacdo do OIA;

¢) Informacdo sobre os mecanismos instituidos para a comercializacdo do OIA e, sendo o caso, sobre os mecanismos adotados
para evitar a comercializacdo do OIA junto de investidores ndo profissionais, nomeadamente quando a sociedade gestora
subcontrate a terceiro a prestacao de servigos de investimento relacionados com o OIA;

d) Informacdo necesséria, nomeadamente o endereco, para faturagdo ou comunicacdo de quaisquer taxas ou encargos
regulamentares aplicaveis pela CMVM;

e) Informacdo sobre os meios de comercializagdo utilizados na execucdo em Portugal das tarefas referidas no n.° 1 do artigo
148.°;

f) Certificado emitido pela autoridade competente do Estado-Membro de origem ou de referéncia da sociedade gestora,
atestando que a mesma se encontra autorizada a gerir OIA com essa estratégia de investimento.

2 - A informacéo referida no nimero anterior é redigida em lingua de uso corrente na esfera financeira internacional e pode ser
transmitida a CMVM por via eletrénica.

3 - A partir da data da notificagdo, pela autoridade competente do Estado-Membro de origem ou de referéncia a sociedade
gestora, da transmissdo dos elementos referidos no n.° 1 a CMVM, a sociedade gestora pode iniciar a comercializacdo em
Portugal.

4 - Os mecanismos referidos na alinea c) do n.° 1 regem-se pelo presente regime e sdo supervisionados pela CMVM.

5 - A autoridade competente do Estado-Membro de origem da sociedade gestora comunica a CMVM a sua oposicdo a alteracdo
dos elementos referidos no n.° 1 quando essa alteracdo implique que a gestdo do OIA ou a sociedade gestora deixem de
cumprir o disposto na respetiva legislacdo ou regulamentacao.

6 - As autoridades competentes do Estado-Membro de origem comunicam imediatamente a CMVM as medidas adotadas,
nomeadamente a proibicdo da comercializagdo do OIA, caso:

a) A sociedade gestora efetue a alteracdo na sequéncia da oposicdo referida no nimero anterior;

b) Ocorra uma alteragdo imprevista com as consequéncias referidas no nimero anterior.

7 - A autoridade competente do Estado-Membro de origem informa a CMVM, no prazo de um més, das alteracbes aos
elementos constantes da notificagdo inicial em relagdo as quais ndo se oponha.

8 - A autoridade competente do Estado-Membro de referéncia informa a CMVM das alteragdes aos elementos constantes da
notificacdo inicial em relagdo as quais ndo se oponha.

Artigo 156.°
Cessacdo da comercializacdo em Portugal de organismos de investimento alternativo da Unido Europeia por sociedade
gestora da Unido Europeia

1 - A cessacdo da comercializagdo, em Portugal, por sociedade gestora da Unido Europeia, de OIA da Unido Europeia, depende
da:

a) Apresentacdo ao publico, durante o prazo minimo de 30 dias Uteis, de uma oferta de recompra ou de resgate das unidades de
participacéo detidas por investidores em Portugal, livre de quaisquer encargos ou deducdes, transmitida individualmente, de
forma direta ou através de intermediario financeiro, a todos os investidores cuja identidade seja conhecida, salvo tratando-se de
OIA fechado ou de fundos europeus de investimento a longo prazo;
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b) Divulgacdo da intencdo de cessar a comercializacdo dessas unidades de participacdo através de um suporte acessivel ao
publico que seja habitual na comercializacdo dos OIA e adequado ao investidor tipico de OIA, incluindo por meios eletrénicos; e
c) Alteragdo ou revogacdo dos contratos celebrados com intermediario financeiro ou seu representante, com efeitos a partir da
data da retirada da notificagdo, para cessar novas ofertas ou colocacdes, diretas ou indiretas, de unidades de participacao.

2 - A autoridade competente do Estado-Membro de origem da sociedade gestora transmite a CMVM a notificacdo que lhe foi
transmitida pela sociedade gestora com as informagdes referidas no nimero anterior.

3 - A partir da data referida na alinea c¢) do n.° 1, cessa qualquer nova oferta ou colocacdo, direta ou indireta, das unidades de
participacdo que tenham sido objeto da retirada da notificacdo em Portugal.

4 - Durante um periodo de 36 meses a contar da data referida na alinea c) do n.° 1, a sociedade gestora ndo pode pré-
comercializar unidades de participacdo objeto da notificacdo de cessacdo de comercializacdo em Portugal, nem desenvolver
estratégias de investimento ou mecanismos de investimento semelhantes.

5 - A sociedade gestora presta aos investidores que mantenham investimentos no OIA, bem como a autoridade competente do
seu Estado-Membro de origem, através de meios eletrénicos ou quaisquer outros meios de comunicacdo a distancia:

a) O relatério e contas; e

b) A informacéo aos investidores de OIA dirigidos exclusivamente a investidores profissionais.

6 - A autoridade competente do Estado-Membro de origem da sociedade gestora transmite a CMVM informacdes relativas as
alteracdes a documentacdo e as informacdes referidas nas alineas b) a f) do n.° 1 do artigo 154.°

7 - A CMVM mantém as suas fungdes previstas nos artigos 259.° e 260.°

8 - A partir da data da transmissdo referida no n.° 6, a CMVM ndo pode exigir que a sociedade gestora demonstre o
cumprimento da legislacdo nacional que rege os requisitos de comercializagdo previstos na legislacdo da Unido Europeia relativa
a distribuicdo transfronteirica de organismos de investimento coletivo.

Divisao Il
Comercializacdo em Portugal de organismos de investimento alternativo de pais terceiro

Artigo 157.°
Comercializacdo por sociedades gestoras autorizadas em Portugal

1 - As sociedades gestoras nacionais podem comercializar, em Portugal, exclusivamente junto de investidores profissionais, OIA
de pais terceiro por si geridos, bem como OIA da Unido Europeia de alimentacdo cujo OIA principal ndo seja constituido nem
gerido por sociedade gestora da Unido Europeia, desde que cumpram os requisitos estabelecidos no presente regime que lhes
sejam aplicaveis.

2 - As sociedades gestoras de pais terceiro autorizadas em Portugal podem igualmente comercializar em Portugal, junto de
investidores profissionais, OIA de paises terceiros por si geridos.

3 - A comercializacdo de OIA de pais terceiro prevista nos niUmeros anteriores depende de:

a) Terem sido acordados mecanismos de cooperacdo e troca de informacdo adequados entre a CMVM e a autoridade de
supervisdo do pais terceiro onde estd estabelecido o OIA, que permitam a CMVM exercer as suas funcdes nos termos do
presente regime;

b) O pais terceiro onde o OIA estd estabelecido ndo fazer parte da Lista do Grupo de Acdo Financeira Internacional que
identificam paises com deficiéncias estratégicas nos seus sistemas nacionais de prevencdo e de combate ao branqueamento de
capitais e financiamento do terrorismo;

c) O pais terceiro onde o OIA em causa esta estabelecido ter assinado, com o Estado Portugués e com cada um dos outros
Estados-Membros nos quais se propde comercializar esse OIA, um acordo conforme com as normas do artigo 26.° do Modelo
de Convengéo Fiscal sobre o Rendimento e o Patriménio da OCDE e que garanta a troca de informacdes eficaz em matéria fiscal,
incluindo eventuais acordos fiscais multilaterais.
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4 - As sociedades gestoras previstas nos n.os 1 e 2 comunicam a CMVM todos os OIA de pais terceiro por si geridos que
pretendem comercializar exclusivamente junto de investidores profissionais em Portugal.

5 - A comunicacdo a CMVM prevista no nimero anterior contém os elementos referidos no n.° 1 do artigo 154.°

6 - Ao procedimento de comunicagdo referido no n.° 4 é aplicavel o disposto no n.° 2, nas alineas a) e b) do n.° 3 e no n.° 4 do
artigo 154.°

7 - A CMVM informa a Autoridade Europeia dos Valores Mobilidrios e dos Mercados de que as sociedades gestoras podem
iniciar a comercializagdo em Portugal.

8 - As sociedades gestoras previstas nos n.os 1 e 2 comunicam a CMVM, por escrito, qualquer alteracdo substancial dos
elementos comunicados nos termos dos n.os 4 e 5:

a) Com, pelo menos, um més de antecedéncia em relacdo a data de respetiva producdo de efeitos, no caso de altera¢bes
previstas; ou

b) Imediatamente, no caso de alteragdes imprevistas.

9 - E correspondentemente aplicavel o disposto nos n.os 7 a 9 do artigo 154.°

Artigo 158.°
Comercializacdo por sociedades gestoras da Unido Europeia ou de paises terceiros autorizadas noutro Estado-Membro

1 - A comercializacdo, em Portugal, exclusivamente junto de investidores profissionais, de OIA de pais terceiro, por sociedade
gestora da Unido Europeia ou de pais terceiro autorizada noutro Estado-Membro, é precedida do envio a CMVM, pela
autoridade competente do Estado-Membro de origem ou de referéncia das sociedades gestoras, do processo completo de
notificacdo com os elementos referidos no artigo 155.°

2 - Caso discorde da avaliacdo feita pela autoridade competente que remeteu o processo de notificagdo quanto ao disposto nas
alineas a) e b) do n.° 3 do artigo anterior, a CMVM pode submeter a questdo a Autoridade Europeia dos Valores Mobiliarios e
dos Mercados, nos termos de legislacdo da Unido Europeia.

3 - A comercializacdo referida no n.° 1 e respetivo processo de notificacdo é ainda aplicavel o disposto nos n.os 2, 4 e 8 do
artigo 155.°

4 - Caso uma autoridade competente que tenha remetido o processo de notificacdo previsto no n.° 1 recuse um pedido da
CMVM de troca de informacgdes nos termos da regulamentacdo da Unido Europeia em matéria de cooperagdo, a CMVM pode
igualmente submeter a questdo a Autoridade Europeia dos Valores Mobiliarios e dos Mercados para os efeitos previstos no n.°
2.

Artigo 159.°
Depositdrios de organismos de investimento alternativo de pais terceiro comercializado em Portugal

1 - O OIA de pais terceiro s6 pode ser comercializado em Portugal, se o respetivo depositario:

a) Estiver estabelecido no pais terceiro em que o OIA esté estabelecido ou no Estado-Membro de origem ou de referéncia da
respetiva sociedade gestora, conforme o caso;

b) Ndo correspondendo a uma das entidades referidas no n.° 2 do artigo 130.° tiver natureza idéntica e se encontre
efetivamente sujeito a regulamentagdo prudencial, incluindo requisitos de fundos proprios, e a supervisdo que tenham o mesmo
efeito que a legislagdo da Unido Europeia.

2 - A comercializacdo, em Portugal, de OIA de pais terceiro cujo depositario esteja estabelecido em pais terceiro depende ainda
de:

a) A CMVM e, sendo o caso, a autoridade competente do Estado-Membro de origem da sociedade gestora da Unido Europeia,
ter celebrado acordos de cooperacdo e de troca de informacdo com as autoridades de supervisdo do pais terceiro em que se
encontra estabelecido o depositario;
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b) O pais terceiro em que o depositario estd estabelecido ndo fazer parte da Lista do Grupo de Acdo Financeira Internacional
que identifica paises com deficiéncias estratégicas nos seus sistemas nacionais de prevencdo e de combate ao branqueamento
de capitais e financiamento do terrorismo;

¢) O Estado Portugués e, sendo o caso, o Estado-Membro de origem da sociedade gestora da Unido Europeia, ter celebrado com
o pais terceiro em que o depositario estd estabelecido um acordo conforme com as normas do artigo 26.° do Modelo de
Convencao Fiscal sobre o Rendimento e o Patriménio da OCDE que garanta uma troca de informacdes eficaz em matéria fiscal,
incluindo eventuais acordos fiscais multilaterais;

d) O depositério ser contratualmente responsavel perante os participantes do OIA, de acordo com os n.os 1 a 6 artigo 138.° e
concordar expressamente em cumprir o disposto no artigo 136.°

3 - Caso discorde da avaliagdo efetuada pela autoridade competente do Estado-Membro de origem da sociedade gestora sobre
a aplicacdo do disposto nas alineas a), b) e d) do niUmero anterior, a CMVM pode submeter a questdo a Autoridade Europeia dos
Valores Mobilidrios e dos Mercados nos termos da legislacdo da Unido Europeia.

Divisao IV

Regime ndo harmonizado de comercializacao em Portugal

Artigo 160.°

Regime ndo harmonizado de comercializacdo de organismos de investimento alternativo nao estabelecidos em Portugal
Jjunto de investidores profissionais

1 - As sociedades gestoras nacionais e da Unido Europeia podem comercializar, apenas em territorio nacional, exclusivamente
junto de investidores profissionais, OIA de pais terceiro por si geridos, bem como OIA da Unido Europeia de alimentacdo cujo
organismo de investimento principal ndo seja da Unido Europeia nem gerido por uma sociedade gestora da Unido Europeia.

2 - A comercializacdo prevista no niUmero anterior esta sujeita a autorizacdo da CMVM e depende da verificacdo das seguintes
condicdes:

a) A sociedade gestora observa todos os requisitos estabelecidos no presente regime, com excecdo do disposto nos artigos
130.° a 138.°, tendo de nomear entidades para desempenharem as fungdes referidas nas alineas a) a €) do n.° 1 e no n.° 2 do
artigo 132.° e prestar a CMVM, ou a autoridade competente do Estado-Membro de origem no caso de uma sociedade gestora
da Unido Europeia, informagdes sobre a identidade das entidades que as desempenham;

b) Estejam previstos mecanismos de cooperagdo e troca de informacdo adequados para efeitos de controlo do risco sistémico e
conformes com as normas internacionais entre a CMVM, ou a autoridade competente do Estado-Membro de origem no caso de
uma sociedade gestora da Unido Europeia, e as autoridades de supervisdo do pais terceiro onde o OIA esta estabelecido, que
permitam a CMVM, ou a autoridade competente do Estado-Membro de origem no caso de uma sociedade gestora da Unido
Europeia, exercer as respetivas fun¢des de supervisao;

¢) O pais terceiro onde o OIA esta estabelecido ndo faca parte da Lista do Grupo de A¢do Financeira Internacional que identifica
paises com deficiéncias estratégicas nos seus sistemas nacionais de prevencdo e de combate ao branqueamento de capitais e
financiamento do terrorismo.

3 - Para efeitos da alinea a) do niUmero anterior, a sociedade gestora ndo pode desempenhar as referidas funcdes.

4 - As sociedades gestoras de pais terceiro podem igualmente comercializar, apenas em territorio nacional, exclusivamente junto
de investidores profissionais, OIA por si geridos.

5 - A comercializagdo prevista no nUmero anterior esta sujeita a autorizacdo da CMVM e depende da verificacdo das seguintes
condicdes:

a) A sociedade gestora observe o disposto nos artigos 47.°, 91.° a 93.°, 99.°, 103.2, 139.° e 153.°, no que respeita aos OIA
comercializados nos termos do presente nimero, bem como nos artigos 94.° e 216.° a 219.°, caso o OIA por si comercializado
seja abrangido pelas alineas a) e b) do n.° 1 do artigo 216.%;
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b) Estejam previstos mecanismos de cooperacdo e troca de informacdo adequados para efeitos de controlo do risco sistémico e
conformes com as normas internacionais entre a CMVM, as autoridades competentes dos OIA da Unido Europeia, as autoridades
de supervisdo do pais terceiro onde a sociedade gestora do pais terceiro esta estabelecida e, se for o caso, as autoridades de
supervisdo do pais terceiro onde os OIA do pais terceiro estdo estabelecidos, que permita a CMVM exercer as suas fun¢des nos
termos do presente regime; e

¢) O pais terceiro onde esta estabelecida a sociedade gestora e, se for o caso, o OIA de pais terceiro, ndo faca parte das Listas do
Grupo de Acdo Financeira Internacional e da Unido Europeia que identificam paises com deficiéncias estratégicas nos seus
sistemas nacionais de prevencdo e de combate ao branqueamento de capitais e financiamento do terrorismo.

6 - Aos pedidos de autorizacdo previstos nos n.os 2 e 5 é aplicavel o disposto nos n.os 2 a4 e 6 a 8 do artigo seguinte.

Artigo 161.°

Regime ndo harmonizado de comercializacao de organismos de investimento alternativo junto de investidores nédo
profissionais

1 - A comercializacdo, em Portugal, junto de investidores ndo profissionais, de OIA estabelecidos em Portugal, da Unido Europeia
ou de pais terceiro esta sujeita a autorizagdo da CMVM.

2 - O pedido de autorizagdo previsto no nimero anterior é acompanhado dos seguintes elementos:

a) Certificado ou documento equivalente emitido pela autoridade de supervisdo do pais onde esteja constituido o OIA, ou
estabelecida a respetiva sociedade gestora, ou outro documento apto a comprovar tais factos, atestando que:

i) O organismo foi constituido e funciona regularmente em conformidade e ao abrigo da legislacdo aplicavel naquele pais;

i) O organismo é supervisionado pela autoridade competente do referido pais, tendo em vista, designadamente, a protecdo dos
investidores;

b) Documentos constitutivos de organismo de investimento coletivo ou equivalente;

¢) Modalidades previstas para a comercializacdo das unidades de participacdo em Portugal e o projeto do contrato de
comercializacao;

d) Ultimo relatério anual e o relatério semestral subsequente, se exigivel;

e) Identificacdo da legislagdo aplicavel do pais onde esteja constituido o OIA e a identificacdo da sociedade gestora do mesmo;
f) Informagdo necessaria, nomeadamente o endereco, para faturagdo ou comunicacdo de quaisquer taxas ou encargos
regulamentares aplicaveis pela CMVM;

g) Informacdo sobre os meios referidos no n.° 1 do artigo 148.° em Portugal.

3 - A CMVM sé concede a autorizagdo quando:

a) O OIA e o modo previsto para a comercializagdo das respetivas unidades de participacdo confiram aos participantes
condicbes de seguranga e protecdo similares as dos OIA constituidos em Portugal; e

b) Exista reciprocidade para a comercializacdo de OIA constituidos em Portugal.

4 - Caso os elementos referidos no n.° 2 ndo sejam suficientes atendendo a natureza do OIA, a CMVM pode determinar a
apresentacdo de documentos e informagdes complementares.

5 - Quando esteja em causa a comercializacdo de OIA de pais terceiro, a autorizacdo prevista no n.° 1 depende ainda de:

a) Existirem mecanismos de cooperagdo e troca de informacdo adequados entre a CMVM e a autoridade de supervisdo do pais
terceiro onde esté estabelecido o OIA;

b) O pais terceiro onde o OIA esta estabelecido ndo fazer parte da lista de paises terceiros de risco elevado que apresentam
deficiéncias estratégicas;

c) Caso o depositério esteja igualmente estabelecido em pais terceiro diferente do Estado de estabelecimento do OIA, o
disposto nas alineas anteriores se verificar igualmente quanto a este Estado.

6 - Os documentos que instruem o pedido de autorizacdo sdo apresentados a CMVM em portugués ou lingua de uso corrente
na esfera financeira internacional.
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7 - A CMVM notifica a sua decisdo no prazo de 30 dias a contar da data de rececdo do referido pedido ou da data de rececéo
das informacGes adicionais solicitadas.

8 - Na auséncia de notificacdo no prazo referido no nimero anterior, o pedido considera-se deferido.

9 - As sociedades gestoras comunicam a CMVM as alteragdes aos elementos referidos no n.° 2, logo que se tornem eficazes,
acompanhadas da versdo atualizada dos elementos em causa.

10 - As sociedades gestoras nacionais, da Unido Europeia e de paises terceiros autorizadas noutros Estados-Membros de OIA
comercializados em Portugal, junto de investidores ndo profissionais, disponibilizam gratuitamente aos investidores:

a) Os documentos e as informacgdes obrigatoriamente disponibilizados no pais de origem; e

b) Os documentos referidos nas alineas b) e d) do n.° 2 caso estes ndo sejam disponibilizados no pais de origem.

11 - Os documentos previstos no nUmero anterior, bem como as respetivas altera¢des, sdo disponibilizados aos investidores:

a) No sitio na Internet da sociedade gestora e da entidade comercializadora e, mediante pedido dos investidores, em suporte
escrito duradouro;

b) Em momento prévio ao investimento ou sempre que se tornem eficazes, consoante os casos;

¢) Em portugués ou numa lingua de uso corrente na esfera financeira internacional.

Subseccado V
Comercializacao na Unido Europeia de organismo de investimento alternativo constituido em Portugal, noutro Estado-
Membro ou em pais terceiro

Artigo 162.°
Comercializac¢do de organismo de investimento alternativo na Unido Europeia

1 - A comercializagdo noutro Estado-Membro, exclusivamente junto de investidores profissionais, de OIA constituido em
Portugal, noutro Estado-Membro ou pais terceiro, pelas respetivas sociedades gestoras nacionais ou de pais terceiro autorizada
em Portugal, é precedida do envio a CMVM dos elementos referidos nas alineas a) a e) do n.° 1 do artigo 155.°

2 - No prazo de 20 dias Uteis a contar da data de rececdo dos elementos referidos no nimero anterior, a CMVM transmite a
autoridade do Estado-Membro de acolhimento do OIA o processo completo de notificacdo, anexando um certificado que ateste
que a sociedade gestora esta autorizada a gerir OIA com a estratégia de investimento em causa.

3 - A CMVM recusa a transmissao quando:

a) A atividade de gestdo do OIA ndo cumpra ou exista o risco de ndo cumprir o disposto no presente regime;

b) A sociedade gestora ndo cumpra ou exista o risco de ndo cumprir o disposto no presente regime;

¢) O OIA principal ndo seja um OIA da Unido Europeia gerido por uma sociedade gestora da Unido Europeia, no caso de OIA da
Unido Europeia de alimentagao.

4 - A CMVM notifica, de imediato, as sociedades gestoras referidas no n.° 1 da transmissdo do processo completo de
notificacdo.

5 - A sociedade gestora pode iniciar a comercializacdo no Estado-Membro de acolhimento do OIA a partir da notificacdo
referida no nimero anterior.

6 - A CMVM comunica a informacao sobre inicio da comercializacao:

a) A autoridade competente do Estado-Membro de origem do OIA da Unido Europeia, gerido por sociedade gestora nacional;

b) A Autoridade Europeia dos Valores Mobiliarios e dos Mercados no caso de OIA de pais terceiro, gerido pelas sociedades
gestoras referidas non.° 1;

c) As entidades referidas nas alineas anteriores, no caso de OIA da Unido Europeia, gerido por sociedade gestora de pais terceiro
autorizada em Portugal.

7 - Os elementos referidos no n.° 1 e o certificado mencionado no n.° 2 sdo redigidos numa lingua de uso corrente na esfera
financeira internacional.
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8 - As sociedades gestoras referidas no n.° 1 comunicam, por escrito, a CMVM as alteragdes substanciais aos elementos
comunicados nos termos do n.° 1:

a) Com, pelo menos, um més de antecedéncia face a alteragao prevista; ou

b) De imediato, no caso de altera¢des imprevistas.

9 - Se, na sequéncia de alteracdes previstas referidas na alinea a) do nimero anterior, a gestdo do OIA ou a sociedade gestora
deixarem de cumprir o disposto no presente regime, a CMVM:

a) Opde-se a alteracdo e notifica a sociedade gestora, no prazo de 15 dias Uteis a contar da rececdo da informacédo referida no
ndmero anterior, para que ndo procedam a alteraco; e

b) Notifica, em conformidade, as autoridades competentes do Estado-Membro de acolhimento das sociedades referidas no n.° 1
da sua decisdo.

10 - A CMVM toma as medidas adequadas a situacdo em causa, incluindo, se necessario, a proibicdo da comercializagdo do OIA
e comunica-as, imediatamente, a autoridade competente do Estado-Membro de acolhimento das sociedades referidas no n.° 1,
caso:

a) As sociedades gestoras efetuem as alteracbes a que a CMVM se opds nos termos do nimero anterior;

b) Ocorram alteragdes imprevistas com as consequéncias referidas no nimero anterior.

11 - A CMVM comunica as altera¢des referidas no n.° 8 a que nao se opds:

a) No prazo de um més, a autoridade competente do Estado-Membro de acolhimento;

b) Imediatamente, a Autoridade Europeia dos Valores Mobilidrios e dos Mercados, caso as alteracdes digam respeito a cessacdo
da comercializagdo de determinados OIA ou a comercializagdo de OIA adicionais.

Artigo 163.°
Cessacdo da comercializa¢do noutro Estado-Membro de organismos de investimento alternativo da Uniao Europeia por
sociedade gestora nacional

1 - A cessacao da comercializagdo, noutro Estado-Membro, por sociedade gestora nacional, de OIA da Unido Europeia depende
da:

a) Apresentacdo ao publico, durante o prazo minimo de 30 dias Uteis, de uma oferta de recompra ou de resgate das unidades de
participacdo detidas por investidores nesse Estado-Membro, livre de quaisquer encargos ou deducbes, transmitida,
individualmente, de forma direta ou através de intermediario financeiro, a todos os investidores nesse Estado-Membro cuja
identidade seja conhecida, salvo quando se trate de OIA fechado ou de fundos europeus de investimento a longo prazo;

b) Divulgacdo da intencdo de cessar a comercializacdo dessas unidades de participacdo através de um suporte acessivel ao
publico, que seja habitual na comercializagdo dos OIA e adequado ao investidor tipico de OIA, incluindo por meios eletrénicos; e
c) Alteragdo ou revogacdo dos contratos celebrados com intermediario financeiro ou seu representante, com efeitos a partir da
data da retirada da notificagdo, para impedir novas ofertas ou colocacdes, diretas ou indiretas, de unidades de participacao.

2 - A sociedade gestora notifica a CMVM das informacdes referidas no nimero anterior.

3 - A CMVM verifica se a informagdo constante da notificacdo referida no nimero anterior estd completa e, em caso afirmativo,
transmite-a a autoridade competente do Estado-Membro de acolhimento e a Autoridade Europeia dos Valores Mobiliarios e dos
Mercados no prazo de 15 dias Uteis a contar da rececdo da notificacdo completa.

4 - A CMVM notifica de imediato a sociedade gestora de que procedeu a transmissdo da notificacdo referida no nimero
anterior.

5 - A partir da data referida na alinea c) do n.° 1, cessa qualquer nova oferta ou colocacéo, direta ou indireta, das unidades de
participacdo que tenham sido objeto da retirada da notificacao.

6 - Durante um periodo de 36 meses a contar da data referida na alinea c) do n.° 1, a sociedade gestora ndo pode pré-
comercializar as unidades de participagdo que tenham sido objeto de notificacdo de retirada da comercializagdo nesse Estado-
Membro, nem desenvolver estratégias de investimento ou mecanismos de investimento semelhantes.
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7 - A sociedade gestora do OIA presta a CMVM e aos investidores que mantenham investimentos no OIA, o relatério e contas e
a informacdo aos investidores de OIA dirigidos exclusivamente a investidores profissionais, através de meios eletronicos ou
quaisquer meios de comunicagdo a distancia.

8 - A CMVM transmite a autoridade competente do Estado-Membro de acolhimento todas as altera¢des a documentacéo e a
informacdo referida nas alineas b) a f) do n.° 1 do artigo 154.°

Titulo IV

Organismos de investimento coletivo em valores mobilidrios

Capitulo |
Deveres de organizacdo

Artigo 164.°

Procedimentos internos

1 - A sociedade gestora de OICVM estabelece, aplica e mantém:

a) Procedimentos de tomada de decisdo e uma estrutura organizativa que definam, de modo claro e documentado, as funcdes e
competéncias e os canais de comunicagao, internos e externos;

b) Um sistema eficaz de relato interno e transmissdo de informacédo interna aplicavel a todos os niveis relevantes da sociedade
gestora, bem como mecanismos de comunicacdo eficazes com quaisquer terceiros envolvidos;

¢) Mecanismos de controlo interno adequados que garantam o respeito das decisdes e procedimentos a todos os niveis da
sociedade gestora;

d) Registos adequados e metddicos das suas atividades e organizagéo interna.

2 - A sociedade gestora de OICVM comunica as pessoas relevantes os procedimentos aplicaveis para a adequada execucdo das
suas funcoes.

3 - Para efeitos dos niUmeros anteriores, a sociedade gestora de OICVM tem em conta:

a) A natureza, a escala e a complexidade da sua atividade, bem como a natureza e a gama de servicos e fun¢des realizadas no
decurso dessa atividade;

b) Os riscos de sustentabilidade.

Artigo 165.°

Recursos

1 - A sociedade gestora de OICVM contrata colaboradores com as qualificacdes, conhecimentos e capacidade técnica
necessarios para o desempenho das suas fungoes.

2 - Caso recorra a subcontratacdo, a sociedade gestora de OICVM mantém os recursos e as competéncias necessarios para
controlar eficazmente as atividades realizadas pelas entidades subcontratadas, nomeadamente em matéria de gestdo dos riscos
da subcontratacao.

3 - Caso as pessoas relevantes da sociedade gestora de OICVM exercam varias funcdes, a sociedade gestora adota as medidas
necessarias para que o desempenho de cada funcdo especifica seja exercido de modo adequado, honesto e profissional.

4 - Para efeitos do disposto nos nimeros anteriores, a sociedade gestora:

a) Tem em conta a natureza, a escala e a complexidade da sua atividade, bem como a natureza e a gama de servicos e func¢des
realizadas no decurso dessa atividade; e
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b) Mantém os recursos e a capacidade técnica necessarios para a efetiva integracdo dos riscos de sustentabilidade.

Artigo 166.°
Politicas e procedimentos de contabilidade

1 - A sociedade gestora de OICVM estabelece, aplica e mantém politicas e procedimentos de contabilidade que garantam a
protecdo dos participantes e que:

a) Permitam apresentar atempadamente as autoridades competentes, a pedido destas, relatérios financeiros que reflitam uma
imagem verdadeira e apropriada da sua situacéo financeira e respeitem as normas de contabilidade aplicaveis;

b) Permitam identificar, a todo o tempo, os ativos e passivos dos OICVM;

¢) Estejam em conformidade com as regras de contabilidade dos Estados-Membros de origem dos OICVM, de modo a assegurar
que o calculo do valor liquido global de cada OICVM seja efetuado com rigor e com base na contabilidade, e que as ordens de
subscricdo e de resgate possam ser corretamente executadas com base no valor liquido global calculado.

2 - A sociedade gestora de OICVM estabelece procedimentos adequados para avaliar, de forma apropriada e rigorosa, os ativos
e passivos dos OICVM, em conformidade com as regras aplicaveis.

Artigo 167.°
Seguranca de informacgéo e continuidade da atividade

1 - A sociedade gestora de OICVM estabelece, aplica e mantém:

a) Sistemas e procedimentos adequados para salvaguardar a seguranga, integridade e confidencialidade da informac&o relativa a
sua atividade, dos organismos de investimento coletivo sob gestdo e dos participantes, tendo em conta a natureza da
informacdo em causa;

b) Uma politica adequada de continuidade das suas atividades que assegure, no caso de uma interrupcdo dos seus sistemas e
procedimentos, que os dados e funcdes essenciais sdo preservados e os seus servicos e atividades sdo mantidos ou, quando tal
ndo seja possivel, que a recuperacdo desses dados e fun¢Bes e o reatamento dos seus servicos e atividades é efetuado
atempadamente.

2 - A sociedade gestora de OICVM adota um nivel elevado de seguranga no tratamento eletrénico de dados, bem como de
integridade e de confidencialidade da informagédo registada.

Artigo 168.°

Execucao de decisoes de negociacdo

1 - A sociedade gestora de OICVM:

a) Adota todas as medidas razoaveis para obter o melhor resultado possivel para os OICVM aquando da execucdo de decisGes
de negociacdo por conta destes, considerando o preco, os custos, a rapidez, a probabilidade de execucéo e liquidacao, o volume
e a natureza ou qualquer outro fator relevante;

b) Adota politicas e mecanismos eficazes para cumprir o disposto na alinea anterior;

¢) Disponibiliza aos participantes informacdo adequada sobre a politica de execuc¢do adotada, bem como sobre quaisquer
alteracGes relevantes a mesma;

d) Controla regularmente a eficcia da politica e dos mecanismos de execucdo de forma a identificar e, sempre que necessario,
corrigir eventuais deficiéncias;

e) Revé anualmente a sua politica de execucdo de operagdes, bem como sempre que ocorra qualquer alteracdo relevante que
afete a capacidade da sociedade gestora para continuar a obter os melhores resultados possiveis para os OICVM sob gestéo.
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2 - A importancia relativa dos fatores referidos na alinea a) do nimero anterior é determinada por referéncia aos seguintes
critérios:

a) Os objetivos, a politica de investimento e os riscos especificos para os organismos de investimento coletivo, de acordo com o
previsto nos documentos constitutivos dos OICVM;

b) As caracteristicas da operacao;

¢) As caracteristicas dos instrumentos financeiros que sdo objeto da operacao;

d) As caracteristicas dos locais de execucdo da operagdo.

3 - No que respeita a sociedade de investimento coletivo heterogeridas, a sociedade gestora de OICVM obtém a autorizagdo
prévia daquela relativamente a politica de execucédo.

4 - A sociedade gestora de OICVM deve ser capaz de demonstrar que executou as operagdes por conta dos OICVM em
conformidade com a sua politica de execucao.

Artigo 169.°
Transmissdo de ordens de negociacao

1 - A sociedade gestora de OICVM toma as medidas razodveis para obter o melhor resultado possivel para os OICVM quando
transmite a terceiros, para execucdo, ordens de negociagdo por conta daqueles, considerando os fatores referidos na alinea a)
do n.° 1 do artigo anterior e os critérios referidos no n.° 2 do mesmo artigo.

2 - Para efeitos de cumprimento do disposto no nimero anterior, a sociedade gestora de OICVM:

a) Adota uma politica que lhe permita identificar, em relacdo a cada categoria de instrumentos financeiros, as entidades a quem
as ordens sdo transmitidas, devendo os acordos de execugdo celebrados com tais entidades garantir o cumprimento do
disposto no presente artigo;

b) Disponibiliza aos participantes informacdo adequada sobre a politica adotada nos termos previstos na alinea anterior, bem
como quaisquer alteracbes relevantes a mesma;

c) Avalia a eficacia da politica adotada nos termos da alinea a), nomeadamente a qualidade da execucdo de ordens realizada
pelas entidades naquela referidas e, quando necessario, corrige insuficiéncias detetadas;

d) Avalia anualmente a politica referida na alinea a) e sempre que ocorra qualquer alteracao relevante suscetivel de afetar a sua
capacidade de continuar a obter os melhores resultados possiveis para os OICVM que gere.

3 - A sociedade gestora de OICVM deve ser capaz de demonstrar que transmitiu ordens para execucdo por conta dos OICVM
gue gere em conformidade com a politica referida na alinea a) do nimero anterior.

Artigo 170.°
Tratamento de operacées

1 - A sociedade gestora de OICVM adota procedimentos e mecanismos para execucao célere, equilibrada e expedita das
operacdes realizadas por conta dos OICVM que gere e que assegurem designadamente:

a) O registo e afetacdo das opera¢des executadas por conta dos OICVM de forma rapida e rigorosa;

b) A execucdo das operagdes comparaveis de modo sequencial e célere, salvo se as caracteristicas da operacdo ou as condi¢oes
prevalecentes no mercado ndo o permitam ou a salvaguarda dos interesses dos OICVM exigir um procedimento alternativo.

2 - Os ativos ou os fundos recebidos aquando da liquidacdo das operagdes executadas sdo inscritos de forma célere e correta na
conta dos OICVM.

3 - A sociedade gestora de OICVM ndo pode usar ilicitamente as informacdes respeitantes a operagdes pendentes do OICVM e
toma as medidas razoaveis para impedir a utilizagdo ilicita dessas informag¢des por qualquer pessoa relevante.
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Artigo 171.°

Agregacdo e afetacao de ordens

1 - A sociedade gestora de OICVM sé pode agregar a execucdo de uma ordem de um OICVM com uma ordem de outro OICVM,
de outro cliente ou realizada por sua conta prépria quando:

a) Néo seja provavel que dessa agregacdo resulte, em termos globais, um prejuizo para qualquer OICVM ou cliente cuja ordem
se pretenda agregar; e

b) Seja adotada uma politica de afetacdo das ordens que proporcione, em termos suficientemente precisos, uma afetacdo
equitativa das ordens agregadas, incluindo o modo como o volume e o preco das ordens determinam a afetacdo e o tratamento
das execugoes parciais.

2 - Quando agregue uma ordem de um OICVM com uma ou mais ordens de outros OICVM ou clientes e essa ordem apenas
seja parcialmente executada, a sociedade gestora de OICVM reafeta as transagdes correspondentes de acordo com a sua politica
de afetacdo de ordens.

3 - Quando agregue uma ordem de um OICVM ou de outro cliente com uma ordem realizada por conta propria, a sociedade
gestora de OICVM:

a) Nao pode afetar as transacdes correspondentes de forma prejudicial para os OICVM ou para os outros clientes; e

b) Quando a ordem agregada seja apenas parcialmente executada, afeta prioritariamente as transa¢des correspondentes a
carteira dos OICVM ou de outros clientes e ndo a carteira propria.

4 - Nao obstante o disposto na alinea b) do nimero anterior, se a sociedade gestora de OICVM puder demonstrar aos
participantes dos OICVM ou aos seus outros clientes, com base numa fundamentacgdo razoavel, que sem a agregacdo nao lhes
teria sido possivel executar a ordem em condi¢des tdo vantajosas ou que esta ndo teria sido executada, a transagdo realizada
pode ser afetada na conta propria da sociedade gestora, de forma proporcional, de acordo com a politica referida na alinea b)
don?1.

Artigo 172.°
Registo e conservacao

1 - A sociedade gestora de OICVM mantém registos adequados e ordenados da sua atividade e organizagdo interna e dispde de
sistemas eletronicos adequados que registem correta e atempadamente cada operagao realizada por conta do OICVM e cada
ordem de subscricdo e de resgate, nos termos das regras aplicaveis a esse registo.

2 - A sociedade gestora de OICVM conserva em arquivo todos os documentos e registos relativos aos OICVM que administre
pelo prazo de cinco anos a contar:

a) Da data de realizagcdo de quaisquer operacdes, incluindo ordens de subscricdo e resgate;

b) Da cessacdo da vigéncia de contratos celebrados pelos OICVM;

¢) Do recebimento ou pagamento de quaisquer remuneracdes, comissdes ou beneficios ndo pecuniéarios;

d) Da data de producdo do documento ou do facto, nos casos ndo previstos nas alineas anteriores.

3 - Em caso de revogagdo da autorizacdo, a sociedade gestora mantém-se sujeita ao dever de conservagdo previsto no nimero
anterior pelo periodo remanescente dos cinco anos.

4 - Em caso de substituicdo, a sociedade gestora substituida disponibiliza a nova sociedade gestora os registos devidos nos
termos do n.° 2, a data da substituicdo, cessando o dever de conservacdo dos registos quando disponibilizar esses elementos.

5 - Os registos sdo conservados num suporte que permita o armazenamento de informacdo de forma acessivel e de modo que:
a) A CMVM possa aceder prontamente aos registos e reconstituir cada uma das fases essenciais do processamento de todas as
operagoes;

b) Possam ser facilmente identificadas quaisquer corre¢des aos registos, bem como o conteldo dos registos antes de efetuadas
essas correcdes;

) Nao seja possivel manipular ou alterar, por qualquer outra forma, os registos.
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Artigo 173.°

Registo das operacoes

1 - A sociedade gestora de OICVM adota, para cada operagdo do OICVM, um registo imediato dos elementos da ordem, da
decisdo de investimento e da operacdo executada e que permita a sua reconstituicao.

2 - Quando se trate de operagdes sobre instrumentos financeiros, o registo referido no nimero anterior contém:

a) O nome ou outra denominagdo do OICVM e a pessoa que atua em nome do OICVM;

b) Os detalhes necessarios para identificar o instrumento financeiro;

) A quantidade;

d) O tipo de ordem ou operacao;

e) O preco;

f) A data e a hora exata da transmissdo da ordem e a identificacdo do intermediario financeiro a quem a ordem foi transmitida;
g) A data e a hora exata da tomada de decisdo de negociacdo e da execucdo da operacdo;

h) O nome da pessoa que transmite a ordem ou executa a operacao;

i) Quando aplicavel, os motivos da revogagdo de uma ordem;

j) A identificagcdo da contraparte e da estrutura de negociacdo em que a operacdo foi executada.

3 - Entende-se por estrutura de negociagdo as formas organizadas de negociacdo previstas no artigo 198.° do Cédigo dos
Valores Mobilidrios, ou um criador de mercado ou outro prestador de liquidez ou uma entidade que desempenhe, num pais
terceiro, funcdes semelhantes as desempenhadas por qualquer das referidas entidades.

Artigo 174.°
Registo de ordens de subscrigao e resgate

1 - A sociedade gestora de OICVM toma todas as medidas razodveis para centralizar e registar imediatamente as ordens de
subscricdo e de resgate relativas a OICVM ap0os a respetiva rececao.

2 - O registo das ordens referido no nUmero anterior contém:

a) O OICVM relevante;

b) A pessoa que da ou transmite a ordem;

) A pessoa que recebe a ordem;

d) A data e hora da ordem;

e) As condi¢des e modo de pagamento;

f) O tipo de ordem;

g) A data de execuc¢do da ordem;

h) O nimero de unidades de participagdo subscritas ou reembolsadas;

i) O preco unitario de subscri¢do ou de reembolso;

j) O valor total de subscri¢do ou de reembolso das unidades de participacao;

k) O valor bruto da ordem incluindo os encargos de subscricgo ou o montante liquido depois de deduzidos os encargos do
reembolso.

Artigo 175.°

Sistemas de comunicacao interna de factos, informacées e provas

1 - A sociedade gestora adota meios e procedimentos especificos, independentes e autbnomos para que os seus funcionarios
ou colaboradores comuniquem a nivel interno factos, provas ou informagdes relativas a infracdes ou irregularidades previstas no
presente regime, e organiza o tratamento e a conservacdo dos elementos recebidos.
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2 - As comunicacoes efetuadas podem ser identificadas ou anénimas e os factos, provas ou informagdes podem dizer respeito a
infracbes jd consumadas, que estejam a ser executadas ou que, a luz dos elementos disponiveis, se possa prever com
probabilidade que venham a ser praticadas.

3 - Os meios e procedimentos referidos no n.° 1 garantem a confidencialidade da informacéo recebida, o regime de anonimato
se o mesmo tiver sido adotado, e a protecdo dos dados pessoais do denunciante e do denunciado pela pratica da eventual
infracdo, nos termos da legislacdo nacional e europeia aplicaveis.

4 - As comunicacbes recebidas nos termos dos nimeros anteriores sdo objeto de andlise fundamentada que contém, pelo
menos, a seguinte informacao:

a) Descricdo dos factos participados;

b) Descricao das diligéncias internas efetuadas de averiguacdo da factualidade participada;

¢) Descricdo dos factos apurados ou estabilizados sobre a participacdo que foi feita e os meios de prova usados para tal;

d) Enunciacdo da qualificacdo juridica dos factos e das consequéncias juridicas dos mesmos; e

e) Descricdo das medidas internas adotadas ou as razdes por que ndo foram adotadas quaisquer medidas.

5 - Caso o autor da comunicacdo o tenha requerido, a sociedade gestora comunica-lhe o resultado da analise efetuada, no
prazo de 15 dias ap0s a respetiva conclusao.

6 - As comunicac¢des de factos, provas, informacdes ou denuncias referidas anteriormente, bem como as diligéncias efetuadas e
respetivas analises fundamentadas, sdo conservadas em suporte duradouro que garanta a integridade do respetivo contetdo,
pelo prazo de cinco anos a contar da sua rececdo ou da Ultima anélise a que aquelas tenham dado origem.

7 - As comunicagdes de factos, provas, informacdes ou denuUncias efetuadas ao abrigo dos nimeros anteriores ndo podem, por
si s6, servir de fundamento a instauragdo, pela sociedade gestora ou pelas pessoas ou entidades denunciadas, de qualquer
procedimento disciplinar, civil ou criminal relativamente ao autor das mesmas, exceto se forem falsas e tiverem sido
apresentadas de ma-fé.

Capitulo Il
Patrimoénio dos OICVM

Artigo 176.°
Composicao do patriménio dos OICVM

1 - O patriménio dos OICVM ¢ estruturado de acordo com um principio de reparticdo de riscos.

2 - O patriménio dos OICVM é constituido por ativos liquidos que reinam os requisitos referidos na sec¢do 1 do anexo v ao
presente regime e que correspondam a:

a) Valores mobiliarios;

b) Instrumentos de mercado monetario;

¢) Unidades de participa¢do de organismos de investimento coletivo;

d) Depositos bancarios a ordem ou a prazo;

e) Instrumentos financeiros derivados;

f) Bens méveis e imoveis indispensaveis ao exercicio da atividade, tratando-se de sociedade de investimento coletivo.

3 - Os OICVM nao podem adquirir metais preciosos ou certificados representativos dos mesmos.

4 - Um OICVM pode investir até 10 % do seu valor liquido global em valores mobiliarios e instrumentos do mercado monetario
diferentes dos referidos nos n.os 1a3 e 9a 11 da seccdo 1 do anexo v ao presente regime.

5 - Para efeitos do disposto no n.° 2 deve atender-se as defini¢cdes previstas na seccdo 2 do anexo v ao presente regime.

Artigo 177.°
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Operacoes proibidas

1 - Um OICVM néo pode adquirir mais de:

a) 10 % das agoes sem direito de voto de um mesmo emitente;

b) 10 % dos titulos de divida de um mesmo emitente;

) 25 % das unidades de participacdo de um mesmo OICVM;

d) 10 % dos instrumentos do mercado monetario de um mesmo emitente.

2 - Os limites previstos nas alineas b) a d) do niUmero anterior podem nao ser respeitados no momento da aquisicdo se, nesse
momento, o montante bruto dos titulos de divida ou dos instrumentos do mercado monetario ou o montante liquido dos titulos
emitidos ndo puder ser calculado.

3 - O disposto no n.° 1 ndo se aplica a valores mobilidrios e instrumentos do mercado monetario emitidos ou garantidos por um
Estado-Membro, pelas suas autoridades locais ou regionais, por instituicdes internacionais de carater publico a que pertencam
um ou mais Estados-Membros ou por um pais terceiro.

4 - A sociedade gestora ndo pode, por conta do OICVM:

a) Onerar, por qualquer forma, os ativos do OICVM, salvo para a realizagcdo das operagdes previstas nos artigos 178.° e 181.°;

b) Adquirir ativos onerados;

¢) Efetuar vendas a descoberto de valores mobiliarios, instrumentos do mercado monetario ou outros instrumentos referidos
nos n.os 3, 9 e 11 da seccdo 1 do anexo v ao presente regime;

d) Conceder créditos ou dar garantias.

5 - O disposto na alinea d) do nimero anterior ndo impede a aquisicdo dos instrumentos financeiros referidos na alinea c) desse
numero que ndo estejam integralmente realizados.

6 - A sociedade gestora ndo pode, relativamente ao conjunto de OICVM que gere, adquirir acdes que lhe confiram mais de 20 %
dos direitos de voto numa entidade ou que lhe permitam exercer uma influéncia significativa na sua gestéo.

Artigo 178.°
Técnicas e instrumentos de gestao

1 - A sociedade gestora pode utilizar técnicas e instrumentos ligados a valores mobilidrios e instrumentos do mercado
monetario, para efetuar uma gestdo eficaz da carteira, nas condicdes e limites fixados nos documentos constitutivos, e nos
termos definidos no presente regime.

2 - As técnicas e instrumentos referidos no nimero anterior:

a) Sdo economicamente adequados, na medida em que a sua aplicagdo apresente uma boa relacdo entre o custo e a eficacia;

b) Contribuem para prosseguir, pelo menos, um dos seguintes objetivos especificos:

i) Reducao dos riscos;

ii) Reducdo dos custos;

iii) Disponibilizacdo de capital ou rendimento adicional para o OICVM com um nivel de risco coerente com o perfil de risco do
OICVM e com as regras de diversificacdo dos riscos estabelecidas na seccdo 1 do anexo vi ao presente regime e do qual faz
parte integrante.

3 - A sociedade gestora comunica anualmente a CMVM a utilizacdo das técnicas e instrumentos, incluindo o tipo de
instrumentos financeiros derivados, os riscos subjacentes, os limites quantitativos e os métodos utilizados para calcular os riscos
associados a transagdo de instrumentos financeiros derivados por cada OICVM.

Artigo 179.°

Exposicdo a instrumentos financeiros derivados
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1 - A exposicdo global de cada OICVM em instrumentos financeiros derivados ndo pode exceder o seu valor liquido global e é
calculada tendo em conta o valor dos ativos subjacentes e os respetivos riscos, nomeadamente, se aplicavel, o risco de
contraparte, os movimentos do mercado de futuros e o tempo disponivel para liquidar as posi¢oes.

2 - A exposicdo aos ativos subjacentes decorrente do investimento em instrumentos financeiros derivados ndo pode ultrapassar,
em termos agregados, os limites fixados na seccdo 1 do anexo vi ao presente regime.

3 - Sempre que um valor mobilidrio ou instrumento do mercado monetario incorpore instrumentos financeiros derivados, estes
Ultimos sdo tidos em conta para efeitos do célculo dos limites impostos a utilizagdo de instrumentos financeiros derivados.

4 - S&o valores mobilidrios com incorporacdo de um derivado aqueles que cumpram os critérios estabelecidos no n.° 1 da
seccdo 2 do anexo v ao presente regime e contenham um ativo subjacente que cumpra os seguintes critérios:

a) Em virtude desse ativo, alguns ou todos os fluxos de caixa que de outra forma seriam exigidos pelo valor mobilidrio que
funciona como contrato de base podem ser alterados em funcdo de uma taxa de juro especificada, de um preco de
instrumentos financeiros, de uma taxa de cambio, de um indice de precos ou taxas, de uma notacdo do risco de crédito, de um
indice de crédito ou de outra variavel e, por conseguinte, variam de forma semelhante a um derivado auténomo;

b) As suas caracteristicas econdmicas e riscos ndo tenham uma relagdo estreita com as caracteristicas econémicas e os riscos do
contrato de base;

¢) Tenham um impacto significativo sobre o perfil de risco e a determinacdo do preco do valor mobiliario.

5 - Os instrumentos do mercado monetdario tém um derivado incorporado quando cumpram um dos critérios estabelecidos no
n.° 4 da secgdo 2 do anexo v ao presente regime, bem como todos os critérios estabelecidos nos n.os 5 e 6 da referida seccao, e
contenham um ativo que cumpra os critérios estabelecidos no nimero anterior.

6 - Sempre que um valor mobilidrio ou um instrumento do mercado monetario contenha um elemento contratualmente
transmissivel, considera-se esse elemento um instrumento financeiro distinto e ndo um instrumento financeiro derivado.

7 - A sociedade gestora utiliza processos de gestdo de riscos que lhe permitam controlar e avaliar as suas posicGes em
instrumentos financeiros derivados e a respetiva contribuicdo para o perfil de risco geral da carteira, bem como para efetuar
uma avaliacdo precisa e independente dos instrumentos financeiros derivados negociados no mercado de balcéo.

Artigo 180.°
Limites aplicaveis

A composicdo do patriménio dos OICVM aplicam-se os limites referidos no anexo vi ao presente regime.

Artigo 181.°

Endividamento

1 - A sociedade gestora de OICVM pode contrair empréstimos por conta dos OICVM que gere, com a duragdo maxima de 120
dias, seguidos ou interpolados, num periodo de um ano e até ao limite de 10 % do valor liquido global do OICVM.

2 - A sociedade de investimento coletivo pode contrair empréstimos para aquisicdo de bens imobilidrios indispensaveis ao
exercicio direto das suas atividades no montante de até 10 % do seu valor liquido global.

3 - Caso os documentos constitutivos da sociedade de investimento coletivo prevejam a possibilidade de endividamento ao
abrigo dos nimeros anteriores, os respetivos montantes ndo podem ultrapassar em conjunto 15 % do total do seu valor liquido
global.

4 - Os OICVM podem adquirir divisas através de empréstimos triangulares (back-to-back).

Artigo 182.°

Situacées excecionais
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1 - Os limites ao investimento de OICVM previstos no n.° 4 do artigo 176.°, nas seccdes 1 e 2 do anexo vi ao presente regime, na
regulamentacdo aplicavel e nos documentos constitutivos podem ser ultrapassados em resultado do exercicio de direitos de
subscricdo ou de direitos de conversdo inerentes a valores mobilidrios ou a instrumentos do mercado monetério detidos pelo
OICVM ou em casos alheios a acdo da sociedade gestora, nos termos definidos em regulamento da CMVM.

2 - Nas situacdes referidas no nimero anterior, as decisbes em matéria de investimentos tém por objetivo prioritario a
regularizagdo da situacdo no prazo maximo de seis meses, tendo em conta o interesse dos participantes.

3 - Os limites referidos no n.° 1 podem ser ultrapassados durante os primeiros seis meses de atividade do OICVM.

Capitulo 1l
Governo interno

Artigo 183.°
Dever de diligéncia

1 - A sociedade gestora de OICVM adota um elevado grau de diligéncia na selegdo e no acompanhamento continuo dos
investimentos, no interesse dos participantes dos OICVM que gere e da integridade do mercado.

2 - Adicionalmente, a sociedade gestora de OICVM:

a) Dispde de conhecimentos e compreende a natureza e o funcionamento dos ativos que integram as carteiras dos OICVM que
gere;

b) Identifica os deveres de diligéncia a que esta sujeita nas politicas e procedimentos escritos que adota;

¢) Aplica mecanismos eficazes para adotar as decisdes de investimento por conta dos OICVM conformes aos seus objetivos,
politica de investimento e limites de risco.

3 - A sociedade gestora de OICVM tem em conta os riscos de sustentabilidade no cumprimento dos deveres referidos nos
nUmeros anteriores, na alinea ¢) do n.° 2 e no n.° 8 do artigo 70.° e nos n.os 2 e 3 do artigo seguinte.

4 - Quando tenham em conta os principais impactos negativos das decisdes de investimento sobre os fatores de
sustentabilidade, nos termos previstos na legislacdo da Unido Europeia relativa a divulgacdo de informacdes relacionadas com a
sustentabilidade no setor dos servicos financeiros, as sociedades gestoras de OICVM consideram-nos no cumprimento dos
requisitos estabelecidos nos niUmeros anteriores.

Alteragoes

Alterado pelo/a Artigo 9.° do/a Decreto-Lei n.° 103/2025 - Diario da Republica n.° 175/2025, Série | de 2025-09-11, em vigor a partir de 2025-12-10

Artigo 184.°
Politica de gestdo de riscos

1 - A sociedade gestora de OICVM estabelece, aplica e mantém uma politica de gestdo de riscos adequada e documentada, que
identifique os riscos a que os OICVM geridos estdo ou possam vir a estar expostos.

2 - Na aplicagdo da sua politica de gestdo de riscos e em funcdo da natureza do investimento previsto, a sociedade gestora de
OICVM formula previsdes e efetua analises relativamente ao contributo do investimento para a composicao, a liquidez e o perfil
de risco e de rendimento das carteiras dos OICVM antes de o executar.

3 - As analises referidas no nimero anterior sdo efetuadas com base em informacdo fiavel e atualizada, tanto em termos
quantitativos como qualitativos.

4 - A politica de gestéo de riscos de OICVM contém, pelo menos:

a) Os procedimentos necessarios para a sociedade gestora avaliar, relativamente a cada OICVM que gere, a sua exposi¢do aos
riscos de mercado, de liquidez, de sustentabilidade e de contraparte, como a todos os outros riscos, designadamente
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operacionais, que possam ser relevantes para o OICVM;

b) As técnicas, ferramentas e mecanismos de avaliacdo e gestdo de riscos e de calculo da exposicao global;

c) A distribuicdo de responsabilidades internas em matéria de gestdo de riscos;

d) As condicdes, o conteldo e a frequéncia dos relatérios relativos a gestdo de riscos.

5 - Para efeitos do disposto no numero anterior, a sociedade gestora de OICVM tem em conta a natureza, a escala e a
complexidade da sua atividade e dos OICVM por si geridos.

Artigo 185.°

Avaliagdo, acompanhamento e revisdo da politica de gestdo de riscos

1 - A sociedade gestora de OICVM avalia, acompanha e revé periodicamente:

a) A adequacdo e a eficacia da politica de gestdo de riscos e dos mecanismos, processos e técnicas de gestdo de riscos e calculo
da exposicao global;

b) O seu grau de cumprimento da politica de gestdo de riscos e dos mecanismos, processos e técnicas referidos na alinea
anterior;

¢) A adequacdo e a eficacia das medidas adotadas para corrigir eventuais deficiéncias na execu¢do do processo de gestdo de
riscos.

2 - A sociedade gestora de OICVM comunica a CMVM quaisquer alteracdes relevantes no seu processo de gestdo de riscos.

Artigo 186.°
Calculo da exposicdo global

1 - A sociedade gestora de OICVM calcula a exposicdo global a instrumentos financeiros derivados dos OICVM por si geridos
considerando:

a) A exposicdo acrescida e a alavancagem gerada pelo OICVM através da utilizacdo de instrumentos financeiros derivados,
incluindo instrumentos financeiros derivados incorporados; ou

b) O risco de mercado da carteira do OICVM.

2 - A sociedade gestora pode calcular a exposicdo global através de uma abordagem baseada nos compromissos, no valor
sujeito a risco ou através de outros métodos avancados de avaliagdo do risco, conforme apropriado.

3 - Para efeitos do numero anterior, entende-se por valor sujeito a risco uma medida da perda méaxima esperada com um
determinado nivel de confianga, durante um periodo especifico.

4 - A sociedade gestora de OICVM:

a) Seleciona um método adequado para calcular a exposicdo global, considerando a estratégia de investimento seguida pelo
OICVM e os tipos e complexidade dos instrumentos financeiros derivados utilizados, bem como o respetivo peso na carteira do
OICVMV;

b) Calcula a exposicdo global a instrumentos financeiros derivados na periodicidade prevista para a divulgacdo do valor das
respetivas unidades de participacao.

5 - Sempre que um OICVM utilize técnicas e instrumentos para aumentar a alavancagem ou a exposi¢do ao risco de mercado,
incluindo acordos de recompra ou concessdo de empréstimo de valores mobilidrios, estas transa¢des sdo consideradas no
célculo da exposicdo global do OICVM.

Artigo 187.°
Abordagem baseada nos compromissos
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1 - Quando ¢é utilizada a abordagem baseada nos compromissos para o calculo da exposicdo global, a sociedade gestora de
OICVM:

a) Aplica esta abordagem a todas as posicdes em instrumentos financeiros derivados, incluindo os instrumentos financeiros
derivados incorporados utilizados no ambito da politica de investimento de OICVM, para efeitos de cobertura do risco, e na
execucdo de objetivos de investimento;

b) Converte cada posicdo em instrumentos financeiros derivados ao justo valor de uma posi¢do equivalente no ativo subjacente
desse derivado.

2 - A sociedade gestora de OICVM pode:

a) Aplicar outros métodos de calculo que sejam equivalentes a abordagem padrdo baseada nos compromissos referida na alinea
b) do nimero anterior;

b) Considerar os mecanismos de compensacao e de cobertura do risco ao calcular a exposicdo global, desde que ndo excluam
riscos ébvios e substanciais e reduzam claramente a exposi¢do ao risco;

¢) Nao incluir a exposicdo subjacente no célculo dos compromissos sempre que o uso de instrumentos financeiros derivados
nao gerar uma exposicao adicional para os OICVM;

d) Nao incluir empréstimos de valores mobilidrios contraidos por conta de OICVM no calculo da exposicdo global.

Artigo 188.°
Risco de contraparte e concentracdo de emitentes em OICVM

1 - O risco de contraparte associado aos instrumentos financeiros derivados transacionados no mercado de balcdo esté sujeito
aos limites estabelecidos do anexo vi ao presente regime.

2 - A sociedade gestora de OICVM utiliza o valor positivo de mercado do contrato de instrumentos financeiros derivados
transacionados no mercado de balcdo celebrado com a contraparte para calcular a exposicdo de OICVM a contraparte.

3 - A sociedade gestora de OICVM:

a) Pode compensar as posi¢des em instrumentos financeiros derivados de um OICVM com a mesma contraparte, quando possa
executar, por conta dos OICVM geridos, acordos de compensacdo relativos a instrumentos financeiros derivados transacionados
no mercado de balcdo com essa contraparte;

b) Pode reduzir a exposicdo dos OICVM a uma contraparte numa transacdo em instrumentos financeiros derivados
transacionados no mercado de balcdo através da aceitacdo de garantia suficientemente liquida para poder ser vendida de forma
célere a precos semelhantes ao seu valor de mercado;

¢) Reflete no célculo as garantias prestadas a contraparte por conta dos OICVM;

d) Calcula os limites de concentracdo dos emitentes com base na exposicdo subjacente que resulte da utilizacdo de
instrumentos financeiros derivados de acordo com a abordagem baseada nos compromissos.

4 - Para efeitos da alinea c¢) do nimero anterior, a garantia prestada pode ser compensada se a sociedade gestora tiver poderes
para executar os acordos de compensacao com a contraparte por conta dos OICVM sob gestéo.

5 - Relativamente a exposigdo resultante de transa¢des de instrumentos financeiros derivados transacionados no mercado de
balcédo, os calculos incluem qualquer exposicdo ao risco de contraparte dessas transacoes.

Artigo 189.°

Procedimentos de calculo do valor dos instrumentos financeiros derivados negociados no mercado de balcdo

1 - A sociedade gestora de OICVM verifica que é atribuido o justo valor as exposi¢ées dos OICVM a instrumentos financeiros
derivados transacionados no mercado de balcéo.

2 - Para efeitos do disposto no nimero anterior, a sociedade gestora observa os critérios referidos no n.° 14 da seccdo 1 do
anexo v ao presente regime e ndo se pode basear apenas nos precos indicados pelas contrapartes das transacdes realizadas no
mercado de balcdo.

Versdo a data de 23-12-2025 Pag. 119 de 174

IMPRENSA NACIDNAL CASA DA MOEDA



REGIME DA GESTAO DE ATIVOS

LEGISLAGAO CONSOLIDADA

3 - A sociedade gestora de OICVM:

a) Estabelece, implementa e mantém mecanismos e procedimentos de avaliagdo adequada, transparente e justa das exposi¢oes
dos OICVM relativamente a instrumentos financeiros derivados transacionados no mercado de balcao;

b) Avalia de forma adequada, precisa e independente o justo valor dos instrumentos financeiros derivados transacionados no
mercado de balcao;

¢) Observa os requisitos previstos na alinea ¢) do n.° 2 e no n.° 8 do artigo 70.° e no n.° 2 do artigo 165.°, sempre que os
mecanismos e procedimentos de avaliagdo dos instrumentos financeiros derivados transacionados no mercado de balcdo
impliquem a realizacdo de certas atividades por terceiros.

4 - Os mecanismos e procedimentos de avaliacdo das exposi¢cdes dos OICVM relativamente a instrumentos financeiros derivados
transacionados no mercado de balcdo sdo adequadamente documentados e o seu estabelecimento, implementacdo e
manutengdo constitui uma competéncia especifica da funcdo de gestdo de riscos.

5 - Os mecanismos e procedimentos de avaliacdo sdo adequados e proporcionados a natureza e a complexidade dos
instrumentos financeiros derivados transacionados no mercado de balcdo em causa.

Artigo 190.°
Auditoria interna

1 - A sociedade gestora de OICVM estabelece e mantém uma fun¢do de auditoria interna auténoma e independente de outras
funcdes e atividades da sociedade gestora.

2 - A funcdo de auditoria interna:

a) Estabelece, aplica e mantém um plano de auditoria de exame e avaliagdo da adequacdo e da eficacia dos sistemas e dos
procedimentos da sociedade gestora e dos seus mecanismos de controlo interno;

b) Emite recomendacées baseadas nos resultados das a¢des desenvolvidas nos termos da alinea anterior;

¢) Verifica a observancia das recomendacées referidas na alinea anterior;

d) Prepara e envia relatérios relativos a questdes de auditoria interna, nos termos previstos na alinea a) do n.° 4 do artigo 192.°

3 - O cumprimento do disposto nos nimeros anteriores sé é exigivel se tal for adequado e proporcional face a natureza, a escala
e a complexidade da atividade da sociedade gestora, bem como a natureza e a gama das funcdes de gestdo de organismos de
investimento coletivo por esta desempenhadas.

Artigo 191.°
Verificacdo de cumprimento

1 - A sociedade gestora de OICVM:

a) Estabelece, aplica e mantém politicas e procedimentos adequados para detetar qualquer risco de incumprimento dos seus
deveres, bem como os riscos conexos, e adota medidas e procedimentos adequados para minimizar esse risco e para permitir
que as autoridades competentes exercam eficazmente as suas funcdes, tendo em conta a natureza, a escala e a complexidade da
sua atividade, bem como a natureza e a gama de servicos e func¢bes realizadas no decurso dessa atividade;

b) Estabelece e mantém uma fungdo permanente e eficaz de verificagdo do cumprimento, com independéncia e autonomia.

2 - A funcdo de verificagdo do cumprimento:

a) Acompanha e avalia regularmente a adequacdo e a eficacia das politicas, procedimentos e medidas adotados nos termos da
alinea a) do nimero anterior, bem como das a¢bes tomadas para corrigir eventuais deficiéncias no cumprimento dos deveres da
sociedade gestora;

b) Aconselha e assiste as pessoas relevantes responsaveis pela prestacdo de servicos e de atividades no cumprimento dos
deveres da sociedade gestora.

3 - A sociedade gestora de OICVM:

Versdo a data de 23-12-2025 Pag. 120 de 174

IMPRENSA NACIDNAL CASA DA MOEDA



REGIME DA GESTAO DE ATIVOS

LEGISLAGAO CONSOLIDADA

a) Dota a funcdo de verificacdo do cumprimento com os poderes, recursos e os conhecimentos necessarios, dispondo de acesso
a toda a informacao relevante;

b) Nomeia uma pessoa responsavel pela funcdo de verificacdo do cumprimento que seja também responsavel pelo envio de
relatérios relativos a questdes de verificagdo do cumprimento nos termos previstos na alinea a) do n.° 4 do artigo seguinte;

c) Nao afeta pessoas relevantes envolvidas na funcdo de verificagdo do cumprimento na prestagdo de servicos ou de atividades
por si controlados;

d) Estabelece um método de determinagdo da remuneracdo de pessoas relevantes envolvidas na fungdo de controlo do
cumprimento que ndo compromete a sua objetividade, nem é suscetivel de comprometé-la.

4 - O disposto nas alineas c) e d) do niUmero anterior ndo se aplica se a sociedade gestora demonstrar que:

a) Tais requisitos ndo sdo adequados atendendo a natureza, a escala e a complexidade da sua atividade, bem como a natureza e
a gama dos seus servicos e funcdes; e

b) A sua funcdo de verificagdo do cumprimento permanece eficaz.

Artigo 192.°

Controlo pela direcdo de topo e pelo 6rgado de fiscalizacao

1 - A sociedade gestora de OICVM assegura que, na atribuicdo de fun¢des a nivel interno, a sua direcdo de topo e, se adequado,
o seu 6rgéo de fiscalizagdo sdo responsaveis pelo cumprimento dos deveres da sociedade gestora.

2 - A sociedade gestora de OICVM assegura que a sua direcdo de topo:

a) E responsavel pela execucdo da politica geral de investimento prevista nos documentos constitutivos de cada OICVM gerido;
b) Fiscaliza a aprovacao de estratégias de investimento para cada OICVM gerido;

) E responsavel por assegurar que a sociedade gestora mantém uma funcio permanente e eficaz de verificacio do
cumprimento, ainda que esta funcdo seja exercida por terceiros;

d) Assegura e verifica periodicamente que a politica geral de investimento, as estratégias de investimento e os limites de risco
de cada OICVM gerido sdo executados e cumpridos de modo adequado e eficaz, ainda que a funcdo de gestdo de riscos seja
exercida por terceiros;

e) Aprova e revé periodicamente a adequacdo dos processos internos de tomada de decisdes de investimento de cada OICVM
gerido, de modo a assegurar que essas decisdes sdo consistentes com as estratégias de investimento aprovadas;

f) Aprova e revé periodicamente a politica de gestdo de riscos e os mecanismos, processos e técnicas de execucdo dessa politica,
incluindo o sistema de limitagdo do risco de cada OICVM gerido;

g) E responsavel pela integracdo dos riscos de sustentabilidade nas atividades referidas nas alineas anteriores.

3 - Para efeitos do disposto na alinea b) do niUmero anterior, a sociedade gestora de OICVM assegura que a sua dire¢do de topo
e, quando apropriado, o seu érgéo de fiscalizacdo:

a) Avaliam e reveem periodicamente a eficacia das politicas, mecanismos e procedimentos estabelecidos para dar cumprimento
aos deveres da sociedade gestora;

b) Tomam as medidas necessarias para corrigir eventuais deficiéncias.

4 - Para efeitos do disposto na alinea c) do n.° 2, a sociedade gestora de OICVM assegura que:

a) A sua direcdo de topo recebe com regularidade, e pelo menos numa base anual, relatérios escritos sobre questdes relativas a
verificacdo do cumprimento, a auditoria interna e a gestdo de riscos, indicando, em especial e se apropriado, se foram tomadas
medidas corretivas adequadas no caso de eventuais deficiéncias;

b) A sua direcdo de topo recebe regularmente relatérios sobre a aplicacdo de estratégias de investimento e dos procedimentos
internos de tomada de decisbes de investimento referidos nas alineas b) a e) do n.° 2;

¢) O seu 6rgéo de fiscalizagdo recebe numa base regular relatérios escritos sobre as questdes referidas na alinea a).

Capitulo IV
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Estruturas de tipo principal e de tipo alimentacéao

Seccao |
Disposicoes gerais

Artigo 193.°
Organismo de alimentacgéo e organismo principal

1 - Um OICVM de alimentacdo é um OICVM ou um compartimento patrimonial autbnomo deste que, ndo obstante o disposto
na subalinea i) da alinea a) do n.° 1 do artigo 5.°, na alinea ¢) do n.° 1 do artigo 177.°, na seccdo 1 do anexo v ao presente
regime e no anexo vi ao presente regime, seja autorizado a investir, pelo menos, 85 % do seu valor liquido global em unidades
de participacdo de outro OICVM ou compartimento patrimonial autbnomo deste (OICVM principal).

2 - Um OICVM diz-se principal quando:

a) Tenha entre os seus participantes, pelo menos, um OICVM de alimentagéao;

b) Nao seja um OICVM de alimentacao;

¢) Nao seja titular de unidades de participacdo de um OICVM de alimentacao.

3 - Néo é aplicavel ao OICVM principal:

a) A obrigacdo de obtencdo de capitais junto do publico, podendo, todavia, fazé-lo, caso tenha, pelo menos, dois OICVM de
alimentacdo como participantes;

b) O disposto na seccdo iii do capitulo v do titulo iii e na alinea a) do n.° 1 do artigo 257.°, caso ndo obtenha capital junto do
publico num Estado-Membro diferente daquele em que esté autorizado, mas ai possua um ou mais OICVM de alimentacéo.

Seccao I
Investimento do organismo de investimento coletivo em valores mobilidrios de alimentacdo no organismo de
investimento coletivo em valores mobiliarios principal e exercicio de atividade

Artigo 194.°
Procedimento de autorizacdo

1 - O investimento do OICVM de alimentacdo no OICVM principal esta sujeito a autorizacdo da CMVM.

2 - O pedido de autorizacdo é instruido com os elementos referidos na seccdo 1 do anexo vii ao presente regime e do qual faz
parte integrante, em portugués, numa lingua de uso corrente na esfera financeira internacional ou noutro idioma autorizado
pela CMVM.

3 - A CMVM notifica a sociedade gestora do OICVM de alimentacdo, no prazo de 15 dias a contar da rece¢do do pedido

completamente instruido, da sua decisdo sobre o pedido.
4 - A CMVM autoriza o investimento caso o OICVM de alimentagdo, o seu depositario e o seu auditor, bem como o OICVM

principal, cumpram todos os requisitos estabelecidos no presente capitulo.

Artigo 195.°

Contrato entre o organismo de alimentacdo e o organismo principal
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1 - A sociedade gestora do OICVM de alimentacdo celebra com a sociedade gestora do OICVM principal um contrato com os
elementos referidos na seccdo 2 do anexo vii ao presente regime.

2 - O contrato referido no nimero anterior:

a) Contém todos os documentos e informagdes necessarios para que o OICVM de alimentagdo cumpra os requisitos
estabelecidos no presente regime;

b) E disponibilizado, mediante pedido e gratuitamente, a todos os participantes.

3 - Caso o OICVM de alimentacdo e o OICVM principal sejam geridos pela mesma sociedade gestora, o contrato celebrado entre
ambos pode ser substituido por normas de conduta interna da sociedade gestora, desde que:

a) Garantam o cumprimento dos requisitos referidos nas alineas h), i) e k) da seccdo 2 do anexo vii ao presente regime, salvo a
subalinea vii) da alinea i);

b) Incluam medidas especificas de resolugdo dos conflitos de interesses que possam surgir entre o OICVM de alimentagdo e o
OICVM principal ou entre o OICVM de alimentacdo e outro participante no OICVM principal, sempre que as medidas
implementadas pela sociedade gestora ndo sejam suficientes para resolver tais conflitos.

Artigo 196.°
Ativos elegiveis do organismo de investimento coletivo em valores mobiliarios de alimentacdo

1 - O OICVM de alimentacdo pode deter até 15 % do valor liquido global num ou mais dos seguintes elementos:

a) Instrumentos financeiros liquidos;

b) Instrumentos financeiros derivados, que s6 podem ser usados para fins de cobertura, nos termos dos n.os 1 e 2 do artigo
178.°, dos n.os 1 a 4 do artigo 179.°, do artigo 180.°, do n.° 11 da seccdo 1 do anexo v ao presente regime e da seccdo 1 do
anexo vi ao presente regime;

c) Bens méveis ou imoveis indispensaveis a prossecucdo direta das suas atividades, caso o OICVM de alimentacdo seja uma
sociedade de investimento coletivo.

2 - A sociedade gestora do OICVM de alimentacdo calcula a exposi¢do global em relagdo a instrumentos financeiros derivados,
combinando a sua prépria exposicao direta, nos termos da alinea b) do nimero anterior, com:

a) A efetiva exposicdo do OICVM principal a instrumentos financeiros derivados, proporcionalmente ao investimento do OICVM
de alimentac¢do no OICVM principal; ou

b) O limite méximo de exposicdo do OICVM principal a instrumentos financeiros derivados previstos nos documentos
constitutivos, proporcionalmente ao investimento do OICVM de alimentagdo no OICVM principal.

3 - Até a entrada em vigor do contrato referido no n.° 1 do artigo anterior, o OICVM de alimentagdo sé pode investir em
unidades de participagdo do OICVM principal até aos limites fixados na alinea a) do n.° 1 da sec¢do 3 do anexo vi ao presente
regime.

Artigo 197.°

Unidades de participacdo e comissées

1 - As sociedades gestoras do OICVM de alimentacdo e do OICVM principal tomam medidas adequadas para coordenar a data
de calculo e de publicagdo do valor liquido das respetivas unidades de participagdo, para evitar situacdes de arbitragem.

2 - Caso o OICVM principal suspenda provisoriamente o resgate ou a subscricdo das suas unidades de participacdo, por sua
iniciativa, ou a pedido da respetiva autoridade competente, cada um dos seus OICVM de alimentacdo pode igualmente
suspender essas operacdes durante o mesmo periodo.

3 - A sociedade gestora do OICVM principal ndo cobra comissdes de subscricdo ou de resgate ao OICVM de alimentacéo,
revertendo as comissdes ou outros beneficios pecuniarios pagos ao OICVM de alimentagdo no contexto de um investimento em
unidades de participacdo do OICVM principal para o OICVM de alimentacao.
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Artigo 198.°

Fiscalizacao do organismo de investimento coletivo em valores mobilidrios principal

A sociedade gestora do OICVM de alimentacdo controla a atividade do OICVM principal, podendo basear-se nas informacoes e
documentos recebidos da sociedade gestora do OICVM principal ou, se for caso disso, do depositario ou do auditor, salvo
guando tenha motivos para duvidar da sua exatiddo.

Seccao lll
Informacdo relativa a organismo de investimento coletivo em valores mobilidrios de alimentacdo e a organismo de
investimento coletivo em valores mobilidrios principal autorizados em Portugal

Artigo 199.°
Documentos constitutivos e relatorios e contas do organismo de investimento coletivo em valores mobiliarios de
alimentacao

1 - O prospeto do OICVM de alimentagdo contém os elementos previstos na seccdo 1 do anexo iv ao presente regime e na
sec¢do 3 do anexo vii ao presente regime.

2 - O relatério e contas anual do OICVM de alimentagdo contém a informacdo prevista na seccdo 5 do anexo iv ao presente
regime, bem como uma demonstragdo dos encargos totais do OICVM de alimentagao e do principal.

3 - Os relatérios e contas anual e semestral do OICVM de alimentacdo indicam o modo como os relatérios e contas anual e
semestral do OICVM principal podem ser obtidos.

4 - A sociedade gestora do OICVM de alimentacdo:

a) Envia a CMVM o prospeto, o documento com informagdes fundamentais destinadas aos investidores, e suas eventuais
alteracdes, e os relatérios e contas anual e semestral do OICVM principal;

b) Disponibiliza aos investidores, a pedido destes e sem encargos, uma cépia em papel do prospeto e dos relatorios e contas
anual e semestral do OICVM principal.

Artigo 200.°
Deveres de informacdo da sociedade gestora do organismo de investimento coletivo em valores mobilidrios principal

A sociedade gestora do OICVM principal:

a) Informa, de imediato, a CMVM da identidade de cada um dos OICVM de alimentagdo que investem nas suas unidades de
participacao;

b) Assegura que o OICVM de alimentagdo, a respetiva autoridade competente, o depositario e o auditor dispdem
atempadamente de todas as informagdes exigidas nos termos do presente regime, demais legislacdo aplicavel e dos
documentos constitutivos.

Artigo 201.°
Informacdo a prestar pela Comissdo do Mercado de Valores Mobilidrios

1 - A CMVM informa, de imediato, a sociedade gestora do OICVM de alimentacao:
a) De qualquer decisdo, medida ou observacao por si tomada relativa ao incumprimento dos requisitos estabelecidos no
presente capitulo, assim como sobre qualquer irregularidade comunicada pelo auditor que diga respeito a sociedade gestora do
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OICVM principal, ao depositario ou ao auditor, caso o OICVM de alimentacdo e o respetivo OICVM principal sejam ambos
autorizados em Portugal;

b) Das informagdes de natureza idéntica as referidas na alinea anterior relativas ao OICVM principal estabelecido noutro Estado-
Membro.

2 - A CMVM informa, de imediato, a autoridade competente do Estado-Membro de origem do OICVM de alimentacéo:

a) Do investimento pelo OICVM de alimentacdo num OICVM principal estabelecido em Portugal;

b) De qualquer decisdo, medida ou observacdo por si tomada relativa ao incumprimento dos requisitos estabelecidos no
presente capitulo, assim como sobre qualquer irregularidade comunicada pelo auditor, que diga respeito a sociedade gestora
do OICVM principal, ao depositario ou ao auditor.

Artigo 202.°
Informacdo em acoées publicitdrias

A sociedade gestora do OICVM de alimentacdo identifica, em todas as a¢des publicitarias, o OICVM principal no qual investe
permanentemente 85 % ou mais do seu valor liquido global.

Seccao IV
Depositarios e auditores

Artigo 203.°
Depositarios

1 - Os depositarios do OICVM principal e do OICVM de alimentagdo, caso sejam diferentes, celebram um contrato de troca de
informacdo, para assegurar o cumprimento dos respetivos deveres, com os elementos previstos na seccdo 4 do anexo vii ao
presente regime.

2 - O OICVM de alimentagdo ndo pode investir no OICVM principal até ao inicio da producdo de efeitos do referido contrato.

3 - O depositario do OICVM principal e o depositario do OICVM de alimentagdo, que cumpram os requisitos estabelecidos no
presente capitulo, ndo podem ser responsabilizados pelo eventual incumprimento de regras relativas a restricdo de divulgacao
de informacédo ou a protecdo de dados decorrentes de contrato ou da legislacdo e regulamentacéo aplicavel.

4 - A sociedade gestora do OICVM de alimentacdo comunica ao seu depositario toda a informacdo sobre o OICVM principal que
seja necessaria para o cumprimento dos seus deveres.

5 - O depositario do OICVM principal autorizado em Portugal informa, de imediato, a CMVM, a sociedade gestora do OICVM de
alimentacdo e o depositario deste de quaisquer irregularidades detetadas respeitantes ao OICVM principal que considere terem
impactos negativos no OICVM de alimentacdo, nomeadamente as previstas na alinea i) da seccdo 4 do anexo vii ao presente
regime.

Artigo 204.°
Auditores

1 - Os auditores do OICVM principal e do OICVM de alimentacdo, caso sejam diferentes, celebram um contrato de troca de
informacdo, para assegurar o cumprimento dos seus deveres, com os elementos previstos na seccdo 5 do anexo vii ao presente
regime.

2 - Na elaboragéo do relatério, o auditor do OICVM de alimentacao:

a) Tem em conta o relatério do auditor do OICVM principal;
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b) Refere quaisquer irregularidades reveladas no relatério do auditor do OICVM principal, bem como os respetivos impactos no
OICVM de alimentacao.

3 - Caso o OICVM de alimentagdo e o OICVM principal ndo tenham o mesmo ano contabilistico, o auditor do OICVM principal
apresenta um relatério por referéncia ao fim do exercicio adotado pelo OICVM de alimentacéo.

4 - Sdo correspondentemente aplicaveis os n.os 2 e 3 do artigo anterior.

Seccao V
Vicissitudes do organismo de investimento coletivo em valores mobilidrios principal

Artigo 205.°
Liquidacdo

1 - A liquidagdo de um OICVM principal comporta a liquidagdo do OICVM de alimentagéo, salvo se a CMVM autorizar:
a) O investimento de, pelo menos, 85 % do valor liquido global do OICVM de alimentagdo em unidades de participagdo de outro
OICVM principal; ou
b) A alteracdo dos documentos constitutivos para permitir a conversdo do OICVM de alimentacdo noutro tipo de OICVM.
2 - Um OICVM principal s6 pode ser liquidado quando tenha decorrido, pelo menos, trés meses contados da data em que
informou os seus participantes e a CMVM da respetiva decisao.
3 - No prazo méximo de dois meses a contar da data em que a sociedade gestora do OICVM principal informe a sociedade
gestora do OICVM de alimentacdo da sua decisdo de liquidacéo, a sociedade gestora do OICVM de alimentacdo envia a CMVM
a informagao referida na seccdo 6 do anexo vii ao presente regime.
4 - Sem prejuizo do disposto no nimero anterior, caso a sociedade gestora do OICVM principal tenha informado a sociedade
gestora do OICVM de alimentacdo sobre a sua decisdo de liquidacdo com uma antecedéncia superior a cinco meses em relagéo
a data de producao dos respetivos efeitos, a sociedade gestora do OICVM de alimentagdo pode remeter a CMVM o seu pedido
ou comunicagao, até trés meses antes dessa data.
5 - A sociedade gestora do OICVM de alimentacdo comunica imediatamente a inten¢do de liquidacao do OICVM de alimentacdo
aos participantes.
6 - A CMVM notifica a sociedade gestora do OICVM de alimentacdo da decisdo relativa aos pedidos de autorizacdo por esta
apresentados, no prazo de 15 dias a contar da entrega dos elementos referidos nas alineas a) ou b) da seccdo 6 do anexo vii ao
presente regime.
7 - A sociedade gestora do OICVM de alimentacdo:
a) Informa a sociedade gestora do OICVM principal logo que receba a autorizacdo da CMVM nos termos do nimero anterior;
b) Toma todas as medidas necessarias para cumprir os requisitos do artigo 207.° logo que possivel apds a concessdo, pela
CMVM, das necessarias autoriza¢cdes ao abrigo da alinea a) da seccdo 6 do anexo vii ao presente regime.
8 - Caso o pagamento das quantias referentes a liquidagdo do OICVM principal seja executado antes da data em que a
sociedade gestora do OICVM de alimentagdo pretende comegar a investir num OICVM diferente, ou de acordo com os seus
novos objetivos e politica de investimento, a CMVM concede a autorizacdo, mediante a verificacdo seguintes condicdes:
a) A sociedade gestora do OICVM de alimentacdo recebe as quantias referentes a liquidagao:
i) Em numerario; ou
i) Parcial ou totalmente, através de uma transferéncia em espécie, sempre que a sociedade gestora do OICVM de alimentacdo
assim o entender e que o contrato entre as sociedades gestoras do OICVM de alimentacdo e do OICVM principal o permitir ou
as regras de conduta interna e a decisao de liquidag¢do o permitirem;
b) Qualquer numerario detido ou recebido em conformidade com o presente nimero sé pode ser reinvestido para efeitos de
gestao eficaz do numerério antes da data em que a sociedade gestora do OICVM de alimentagdo comece a investir noutro
OICVM principal ou em conformidade com os seus novos objetivos e politica de investimento.
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9 - Caso se aplique a subalinea ii) da alinea a) do niUmero anterior, o OICVM de alimentacdo pode, a todo o tempo, converter em
dinheiro qualquer parte dos ativos transferidos em espécie.

Artigo 206.°

Fusdo ou cisdo

1 - O OICVM de alimentacao é liquidado em caso de fusdo de um OICVM principal com outro OICVM ou de cisdo em dois ou
mais OICVM, salvo se a CMVM autorizar que o OICVM de alimentacao:

a) Mantenha o seu estatuto enquanto OICVM de alimentacdo do OICVM principal ou outro OICVM resultante da fusdo ou da
cisdo do OICVM principal;

b) Invista, pelo menos, 85 % do valor liquido global em unidades de participacdo de outro OICVM principal ndo resultante da
fusdo ou da cisdo; ou

¢) Altere os documentos constitutivos para se converter num OICVM que ndo seja um OICVM de alimentagao.

2 - A fusdo e a cisdo de um OICVM principal sé produzem efeitos se o OICVM tiver prestado aos seus participantes e a CMVM,
com, pelo menos, 60 dias de antecedéncia relativamente a data proposta para a producdo de efeitos, a informacao referida na
secgdo 3 do anexo ix ao presente regime e do qual faz parte integrante ou informacado equivalente.

3 - Exceto na situagdo referida na alinea a) do n.° 1, o OICVM principal autoriza os OICVM de alimentacdo a readquirir ou
reembolsar as respetivas unidades de participacdo antes da fusdo ou cisdo do OICVM principal produzir efeitos.

4 - A CMVM decide o pedido relativo a autorizagdo prevista no n.° 1 no prazo de 15 dias, considerando-se o pedido deferido em
caso de auséncia de decisdo.

5 - No prazo méaximo de um més a contar da data em que a sociedade gestora do OICVM principal informe a sociedade gestora
do OICVM de alimentagdo da informacdo prevista no n.° 2, a sociedade gestora do OICVM de alimentacdo envia a CMVM a
informacao referida na seccdo 7 do anexo vii ao presente regime.

6 - Para efeitos de aplicagdo das alineas a) e b) da seccdo 7 do anexo vii ao presente regime:

a) Um OICVM de alimentagdo continua a ser um OICVM de alimentagdo do mesmo OICVM principal se:

i) O OICVM principal for o OICVM incorporante num projeto de fusdo;

if) O OICVM principal ndo sofrer, enquanto um dos OICVM resultantes da cisdo, alteracdes significativas, na avaliacdo da CMVM;
b) Um OICVM de alimentacdo torna-se OICVM de alimentagdo de outro OICVM principal resultante da fusdo ou cisdo deste
ultimo se:

i) O OICVM principal for o OICVM incorporado e, devido ao processo de fusdo, o OICVM de alimentagdo se tornar um
participante do OICVM incorporante;

ii) O OICVM de alimentagdo se tornar participante de um dos OICVM resultante da cisdo que é significativamente diferente do
OICVM principal, na avaliacdo da CMVM.

7 - Sem prejuizo do disposto no n.° 5, caso a sociedade gestora do OICVM principal tenha enviado a sociedade gestora do
OICVM de alimentacdo a informacéo referida nas alineas a) e b) do n.° 2 e na alinea a) do n.° 3 do artigo 195.°, no n.° 3 do artigo
196.°, nos n.os 1 e 2 do artigo 197.°, nos n.os 1 e 2 do artigo 205.° e nos n.os 1 a 4 do presente artigo, ou informacao
equivalente, com uma antecedéncia superior a quatro meses em relagdo a respetiva data de producdo de efeitos, a sociedade
gestora do OICVM de alimentacdo pode remeter a CMVM o pedido ou a comunicacdo até trés meses antes da data efetiva de
fusdo ou cisdo do OICVM principal.

8 - A sociedade gestora do OICVM de alimentacdo comunica, de imediato, a intencdo de liquidacdo do OICVM de alimentacdo
aos participantes e a sociedade gestora do OICVM principal.

9 - A CMVM notifica a sociedade gestora do OICVM de alimentacdo da decisdo relativa ao pedido de autorizagdo previsto no n.°
1, no prazo de 15 dias a contar da entrega de todos os documentos referidos nas alineas a) a c) da seccdo 7 do anexo vii ao
presente regime, considerando-se o mesmo deferido em caso de auséncia de decisao.

10 - A sociedade gestora do OICVM de alimentacdo informa a sociedade gestora do OICVM principal logo que se verifique o
disposto no ndmero anterior.
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11 - A sociedade gestora do OICVM de alimentacdo toma as medidas necessdrias para cumprir os requisitos previstos no artigo
seguinte, apds a obtengdo das necessérias autorizagdes ao abrigo da alinea b) da seccdo 7 do anexo vii ao presente regime.

12 - Nos casos referidos nas alineas b) e c) da seccdo 7 do anexo vii ao presente regime, a sociedade gestora do OICVM de
alimentacdo autorizado em Portugal pode resgatar as unidades de participagdo no OICVM principal sempre que a CMVM néo
tenha concedido a autorizacdo exigida até ao dia util que antecede o Ultimo dia em que sociedade gestora do OICVM de
alimentacdo pode solicitar o resgate das unidades de participacdo que detém no OICVM principal antes de a fusdo ou cisdo
produzir efeitos.

13 - O exercicio do direito referido no niUmero anterior ndo afeta o direito dos participantes a pedir o resgate das suas unidades
de participagdo no OICVM de alimentacdo em conformidade com a alinea d) da seccdo 8 do anexo vii ao presente regime.

14 - Antes de exercer o direito referido no n.° 12, a sociedade gestora do OICVM de alimentacdo avalia medidas alternativas
suscetiveis de evitar ou reduzir os custos de negociagdo ou outros impactos negativos para os participantes.

15 - Sempre que a sociedade gestora do OICVM de alimentacdo solicite o resgate das unidades de participacdo no OICVM
principal, é-lhe disponibilizado:

a) A quantia referente ao resgate em numerario;

b) O total ou parte da quantia referente ao resgate através de uma transferéncia em espécie, sempre que a sociedade gestora
do OICVM de alimentacgdo assim o entender e o contrato entre as sociedades gestoras do OICVM de alimentacdo e do OICVM
principal o permita.

16 - Caso receba transferéncias em espécie, a sociedade gestora do OICVYM de alimentagdo pode converter em dinheiro
qualquer parte dos ativos transferidos.

17 - A CMVM sé concede a autorizacdo se qualquer numerdrio detido ou recebido pelo OICVM de alimentacdo, em
conformidade com o n.° 15, for reinvestido para efeitos da sua gestdo ordinéria e eficiente, até que inicie o investimento noutro
OICVM principal, ou em conformidade com os seus novos objetivos e politica de investimento.

Artigo 207.°
Conversdo ou alteracdo

1 - Caso um OICVM em atividade se converta em OICVM de alimentacdo ou se verifique uma alteracdo ao OICVM principal no
qual aquele invista, o OICVM de alimentagdo presta aos participantes, nos termos da alinea ¢) do n.° 1 e do n.° 2 do artigo 242.°,
a informacédo prevista na seccdo 8 do anexo vii ao presente regime com, pelo menos, 30 dias de antecedéncia face a data
referida na alinea c) da seccdo 8 do referido anexo.

2 - Em caso de comercializacdo em Portugal de um OICVM de alimentagdo autorizado noutro Estado-Membro, a informacéo
referida no nimero anterior é prestada em portugués ou noutro idioma aceite pela CMVM.

3 - A traducéo da informac&o referida no nimero anterior é efetuada sob a responsabilidade do OICVM de alimentacao e reflete
fielmente o teor do original.

4 - O OICVM de alimentacdo ndo pode investir em unidades de participacdo do OICVM principal para além do limite aplicavel
nos termos da alinea a) do n.° 1 da seccdo 3 do anexo vi ao presente regime antes do termo do periodo de 30 dias referido no
n.° 1.

5 - Os participantes podem resgatar as suas unidades de participacdo, sem quaisquer encargos para além dos retidos pelo
OICVM de alimentacao para cobrir os custos de desinvestimento, a partir do momento em que o OICVM de alimentagdo preste
a informagdo referida non.® 1.

Titulo V
Organismos de investimento alternativo
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Capitulo |
Disposicoes gerais

Artigo 208.°

Tipos de organismos de investimento alternativo

1 - S&o OIA aqueles cujo objeto é:

a) O investimento em ativos imobilidrios, designados OIA imobiliario;

b) O investimento em capital de risco, designados OIA de capital de risco;

¢) O investimento em créditos, designados OIA de créditos; e

d) O investimento em valores mobiliarios ou em outros ativos financeiros ou nado financeiros, incluindo nos ativos permitidos aos
tipos de OIA mencionados nas alineas anteriores.

2 - Para efeitos da alinea a) do nimero anterior consideram-se ativos imobiliarios, além dos iméveis, as unidades de participagéo
em OIA imobilidrio e participacbes sociais em sociedades imobiliarias.

Artigo 209.°

Emissao de obrigacoes

1 - Os OIA podem emitir obriga¢bes, aplicando-se o Cddigo das Sociedades Comerciais, com as adaptacdes referidas nos
numeros seguintes.

2 - As obrigagdes podem ser emitidas a partir da data da constituicdo do OIA ndo se encontrando a emissdo sujeita a
deliberacdo da assembleia de participantes.

3 - A emissdo ndo esta sujeita aos limites previstos no artigo 349.° do Codigo das Sociedades Comerciais, sujeitando-se aos
limites ao endividamento definidos no presente regime.

4 - A emissédo de obrigacdes é:

a) Imediatamente comunicada a CMVM,; e

b) Publicada no sistema de difusdo de informacdo da CMVM, sem prejuizo da sujeicdo a registo comercial das emissdes por
sociedades de investimento coletivo nos termos do artigo 351.° do Cédigo das Sociedades Comerciais.

5 - Os OIA s6 podem adquirir obrigacdes proprias para amortizacdo, conversdo ou em caso de aquisicdo de um patrimoénio a
titulo universal.

6 - Ndo podem ser subscritas ou adquiridas, para um compartimento auténomo de um OIA, obrigacdes emitidas por outro
compartimento auténomo do mesmo OIA.

7 - As sociedades gestoras ndo podem subscrever ou adquirir, direta ou indiretamente, obrigacdes emitidas pelos OIA sob
gestao.

8 - Enquanto o representante comum dos obrigacionistas ndo estiver em fun¢des ou quando se recusar a convoca-la, a
assembleia de obrigacionistas é convocada pelo presidente da mesa da assembleia de participantes.

9 - Nas assembleias de obrigacionistas podem estar presentes os membros do érgdo de administracdo ou representantes da
sociedade gestora e do depositario, o auditor e os representantes comuns dos titulares de obriga¢des de outras emissdes.

10 - Para efeitos de afericdo da independéncia do representante comum dos obrigacionistas relevam também, para além das
circunstancias referidas no n.° 4 do artigo 357.° do Cédigo das Sociedades Comerciais aplicaveis, a detencdo direta ou indireta
de:

a) Quaisquer unidades de participacdo no OIA fechado emitente;

b) Unidades de participagdo numa percentagem igual ou superior a 2 % da totalidade das unidades de participacdo emitidas
pelo OIA aberto emitente; ou

¢) Uma participacdo igual ou superior a 2 % do capital social da sociedade gestora do OIA emitente ou estar em relagdo de
dominio ou de grupo com a mesma.
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11 - Os critérios para a fixacdo da remunera¢do do representante comum sdo definidos no regulamento de gestdo do OIA que
contemple a possibilidade de emissdo de obrigacdes.

12 - As despesas com a remuneracdo do representante comum, com as convocatorias e com a realizacdo das assembleias de
obrigacionistas sdo encargos do OIA.

Artigo 210.°

Organismo de investimento alternativo de alimentacdo e organismo de investimento alternativo principal

O OIA de alimentacéo e o OIA principal estdo sujeitos ao disposto no capitulo iv do titulo iv, com as necessarias adaptacdes.

Capitulo Il
Organismos de investimento alternativo fechados

Artigo 211.°

Obrigacao de entrada e mora

1 - Ndo obstante os prazos fixados nos documentos constitutivos do OIA fechado para a realizacdo de entradas, o participante
sé entra em mora apos ser notificado pela sociedade gestora para o efeito.

2 - A notificacdo é efetuada por comunicacdo individual dirigida ao participante, fixando um prazo entre 15 e 60 dias para o
cumprimento, apds o qual se inicia a mora.

3 - Os participantes que se encontrem em mora quanto a obrigacgdo de realizar entradas ndo podem:

a) Receber rendimentos ou outros ativos do OIA, sendo tais valores utilizados, enquanto a mora se mantiver, para compensagao
da entrada em falta;

b) Participar nem votar nas assembleias de participantes, incluindo através de representante.

4 - A ndo realizagdo das entradas em divida nos 90 dias seguintes ao inicio da mora implica a perda, a favor do OIA, das
unidades de participacdo em relacdo as quais a mora se verifique, bem como das quantias pagas por sua conta.

Artigo 212.°

Assembleia de participantes

1 - A convocacdo e o funcionamento da assembleia de participantes do OIA fechado e o regime da invalidade das suas
deliberacdes regem-se, em tudo o que ndo seja contrario com a respetiva natureza, pelo disposto na lei para as assembleias de
acionistas e para a invalidade de delibera¢es de sdcios de sociedades comerciais.

2 - O regulamento de gestdo do OIA fechado pode ser alterado sob proposta:

a) Da sociedade gestora;

b) Dos participantes, se o regulamento de gestdo o permitir.

3 - As alteracbes ao regulamento de gestdo, que ndo decorram de disposicdo legal imperativa, sdo aprovadas por deliberacdo
favoravel da assembleia de participantes, sem prejuizo de maioria superior estabelecida no regulamento de gestao.

4 - O regulamento de gestdo pode indicar as matérias cuja alteracdo pode ser efetuada pela sociedade gestora, sem
necessidade de aprovacdo em assembleia de participantes, estabelecendo, em tais casos, os deveres de informacdo da
sociedade gestora perante os participantes.

5 - A modificacdo de direitos atribuidos a uma categoria de unidades de participacdo depende de consentimento dos titulares
das respetivas unidades de participacdo.
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6 - O consentimento referido no nimero anterior é prestado através de deliberacdo de assembleia especial dessa categoria de
participantes, aprovada por maioria de, pelo menos, dois tercos dos votos emitidos.

Artigo 213.°
Aumento de capital

1 - O capital do OIA fechado pode ser aumentado por novas entradas nas condi¢des previstas no regulamento de gestao.

2 - O aumento de capital depende de deliberacdo da assembleia de participantes tomada, sob proposta da sociedade gestora,
pela maioria dos votos emitidos, exceto se outra maioria for imposta pelo regulamento de gestao.

3 - Os participantes sdo avisados com, pelo menos, 15 dias de antecedéncia, sobre o prazo e condi¢des para o exercicio do seu
direito de preferéncia, nos termos previstos no n.° 1 do artigo anterior.

4 - O direito de preferéncia pode ser suprimido ou limitado por deliberacdo da assembleia de participantes tomada por maioria
de, pelo menos, dois ter¢os dos votos emitidos, sob proposta da sociedade gestora, na qual ndo podem votar os beneficiarios
da referida supressdo ou limitacao.

5 - A realizacdo das entradas em virtude de aumento de capital aplica-se o disposto na alinea b) do n.° 3 do artigo 14.° e nos
n.os 5 e 6 do artigo anterior.

Artigo 214.°
Reducdo de capital

1 - O capital do OIA fechado pode ser reduzido para libertar excesso de capital.

2 - A reducdo de capital pode processar-se por reagrupamento ou por extin¢cdo de unidades de participacéo.

3 - As redugdes de capital do OIA fechado cujas condi¢des ndo decorram diretamente da lei e que ndo se encontrem previstas
no respetivo regulamento de gestdo dependem de deliberacdo da assembleia de participantes tomada, sob proposta da
sociedade gestora, por maioria dos votos emitidos, exceto se outra maioria for imposta pelo regulamento de gestdo.

Artigo 215.°
Prorrogacao da duracao e conversdo

1 - A duracdo de OIA fechado pode ser prorrogada, uma ou mais vezes, por deliberacdo favoravel da assembleia de
participantes, sob proposta da sociedade gestora, tomada por maioria dos votos emitidos, com uma antecedéncia de seis meses
em relacdo ao termo da duragéo do OIA.

2 - A sociedade gestora comunica a CMVM a prorrogacdo da duracdo do OIA fechado no prazo de 15 dias a contar da data da
deliberacao.

3 - O OIA fechado de duracdo determinada pode passar a duragdo indeterminada desde que:

a) Haja deliberacado favoravel dos participantes, com uma antecedéncia minima de seis meses em relacdo ao termo de duragao
do OIA;

b) Os documentos constitutivos sejam alterados no sentido de preverem a negociacdo em mercado regulamentado ou em
sistema de negociacdo multilateral das unidades de participacdo do OIA; e

¢) O pedido de admissdo ou de selecdo para negociacdo das unidades de participacdo do OIA ocorra no prazo maximo de 90
dias a contar da data de deliberacdo dos participantes.

4 - Os participantes que votem contra a prorrogagdo da duragdo ou a passagem de duracéo determinada a indeterminada do
OIA fechado, podem resgatar as respetivas unidades de participacdo, sem custos, no prazo de um més a contar da data da
deliberacao.
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5 - Para efeitos do niUmero anterior, o valor do resgate da unidade de participacdo é confirmado por parecer do auditor com
referéncia, consoante aplicavel:

a) Ao Uultimo dia do periodo de duragao inicialmente previsto;

b) A data de producdo de efeitos da passagem a duracdo indeterminada.

6 - O parecer referido no nUmero anterior é emitido no prazo de 10 dias apds as datas previstas nesse niumero.

7 - A liquidacdo financeira dos resgates das unidades de participacdo previstos no presente artigo aplica-se o disposto no n.° 13
do artigo 250.°

Capitulo 1l
Obrigacées decorrentes de posicdo de controlo em sociedades nédo cotadas e em sociedades emitentes de acoes admitidas
a negociacdo em mercado regulamentado

Artigo 216.°
Ambito

1 - O presente capitulo aplica-se as sociedades gestoras que:
a) Gerem um ou mais OIA que, individualmente ou em conjunto, com base num acordo com o objetivo de adquirir uma posi¢éo
de controlo, adquiram uma posicao de controlo numa sociedade nédo cotada;
b) Colaboram com uma ou mais sociedades gestoras com base num acordo por forca do qual os OIA geridos em conjunto com
essas entidades adquiram uma posicdo de controlo numa sociedade ndo cotada;
¢) Gerem OIA que adquiram posi¢do de controlo sobre sociedade emitente, com sede na Unido Europeia, de a¢des admitidas a
negociacdo em mercado regulamentado, nos termos previstos nos artigos 218.° e 219.°, sendo aplicavel:
i) O disposto nas alineas a) e b) e no nimero seguinte, com as necessarias adaptacoes;
ii) O disposto no artigo 187.° do Cdédigo dos Valores Mobilidrios, no que respeita a posicdo de controlo sobre sociedades
emitentes, com sede na Unido Europeia, de a¢des admitidas a negociagdo em mercado regulamentado.
2 - O presente capitulo ndo se aplica a sociedades ndo cotadas com as seguintes caracteristicas:
a) Pequenas e médias empresas na acegdo do n.° 1 do artigo 2.° do anexo a Recomendacdo 2003/361/CE da Comissao, de 6 de
maio de 2003, relativa a definicdo de micro, pequenas e médias empresas;
b) Entidades com fins especificos que tenham por objeto social comprar, deter ou administrar bens imobiliarios.
3 - Para efeitos do presente capitulo, entende-se por posicdo de controlo do OIA em sociedade ndo cotada o equivalente a mais
de 50 % dos direitos de voto da sociedade, considerando-se, além dos direitos de voto por si detidos diretamente, também os
direitos de voto detidos por:
a) Qualquer sociedade controlada pelo OIA; e
b) Qualquer pessoa singular ou coletiva atuando em nome préprio, mas por conta do OIA ou de qualquer sociedade controlada
por este.
4 - A percentagem dos direitos de voto é calculada com base na totalidade das a¢des com direito de voto, independentemente
da suspensdo do respetivo exercicio.
5 - Sem prejuizo do disposto nos n.os 1 e 2, o n.° 1 do artigo seguinte é igualmente aplicavel as sociedades gestoras de um OIA
que adquira uma participacdo sem controlo numa sociedade ndo cotada.
6 - O presente capitulo aplica-se sem prejuizo do disposto nos artigos 412.° e 413.° do Cdédigo do Trabalho, aprovado em anexo
a Lei n.° 7/2009, de 2 de dezembro, na sua redacdo atual, quanto ao tratamento de informacdes confidenciais, e apenas na
medida em que ndo sejam aplicveis as regras relativas a participagdes qualificadas e a ofertas publicas de aquisicdo
obrigatorias previstas no Codigo dos Valores Mobiliarios.
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Artigo 217.°

Comunicacgao sobre aquisicdo de participacées qualificadas e de uma posicao de controlo em sociedade néo cotada

1 - A sociedade gestora informa a CMVM sobre os direitos de voto decorrentes de aquisi¢des, alienagcdes ou detengdes de a¢des
em sociedade ndo cotada por OIA por si gerido, sempre que a percentagem dos mesmos atinja, ultrapasse ou desca abaixo dos
limiares de 10 %, 20 %, 30 %, 50 % e 75 %.

2 - A sociedade gestora notifica a aquisicdo de uma posicdo de controlo em sociedade ndo cotada, por OIA por si gerido,
individualmente ou em conjunto:

a) A sociedade ndo cotada;

b) Aos acionistas cujas identidades e enderecos estejam a sua disposicdo, possam ser disponibilizados pela sociedade ndo
cotada ou possam ser obtidos através de um registo ao qual tenha ou possa obter acesso; e

o) A cMVM.

3 - A notificagdo prevista no nUmero anterior contém a informacdo referida no anexo viii ao presente regime e do qual faz parte
integrante.

4 - As notificagbes referidas nos n.os 1 e 2 sdo efetuadas o mais rapidamente possivel e, no maximo, no prazo de 10 dias Uteis a
contar do dia em que o OIA atinja, ultrapasse ou desca abaixo do limiar aplicavel ou adquira uma posicdo de controlo sobre a
sociedade ndo cotada.

5 - A sociedade gestora divulga, em nome do OIA que adquira uma posicdo de controlo, as suas inten¢des relativamente a
atividade futura da sociedade ndo cotada e os impactos provaveis no emprego, incluindo qualquer alteracao significativa nas
respetivas condicdes:

a) A sociedade ndo cotada; e

b) Aos acionistas da sociedade ndo cotada cujas identidades e enderegos estejam a sua disposicdo, possam ser disponibilizados
pela empresa ndo cotada ou possam ser obtidos através de um registo ao qual tenha ou possa obter acesso.

6 - A sociedade gestora solicita, na notificacdo a sociedade ndo cotada, e desenvolve todos os esforcos para assegurar que o
o6rgdo de administragdo da sociedade ndo cotada:

a) Informa, de imediato, os representantes dos trabalhadores ou, na falta destes, os proprios trabalhadores, da aquisicdo de uma
posicdo de controlo pelo OIA por si gerido e da informacéo referida no n.° 3;

b) Disponibiliza a informag&o referida no nimero anterior aos representantes dos trabalhadores ou, na sua falta, aos préprios
trabalhadores.

7 - Por representantes dos trabalhadores entende-se as estruturas de representacdo coletiva dos trabalhadores.

8 - A sociedade gestora presta a CMVM e aos participantes do OIA informacdo sobre o financiamento da aquisicdo de posicédo
de controlo em sociedade ndo cotada.

Artigo 218.°
Comunicacgdo sobre aquisicdo de uma posicao de controlo em sociedade emitente com sede na Uniao Europeia de acoes
admitidas a negociacdo em mercado regulamentado

1 - A sociedade gestora notifica a aquisicdo de uma posicdo de controlo em sociedade emitente, com sede na Unido Europeia,
de a¢des admitidas a negociacdo em mercado regulamentado, por OIA por si gerido, individualmente ou em conjunto:

a) A sociedade emitente em questao;

b) Aos acionistas cujas identidades e enderecos estejam a sua disposigdo, possam ser disponibilizados pela sociedade emitente
em questdo ou possam ser obtidos através de um registo ao qual tenha ou possa obter acesso; e

) ACMVM.

2 - A notificacdo prevista no niUmero anterior contém a informacédo referida nas alineas d) a f) do anexo vii ao presente regime.

3 - A sociedade gestora solicita, na notificagdo a sociedade emitente, que o respetivo 6rgdo de administracdo informe, de
imediato, os representantes dos trabalhadores ou, na falta desses representantes, os préprios trabalhadores, da aquisicdo de
uma posicado de controlo pelo OIA por si gerido e das informagdes referidas no nimero anterior.
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Artigo 219.°

Conservagdo do capital

1 - Durante o periodo de 24 meses a contar da aquisicdo, individual ou em conjunto, de uma posi¢do de controlo em sociedade
ndo cotada ou em sociedade emitente, nos termos dos artigos anteriores, a sociedade gestora de OIA ndo promove, aprova ou
aceita qualquer distribuicdo, reducdo de capital, amortizacdo de acdes ou aquisicdo de agdes prdprias pela sociedade, e em
particular:

a) Nao facilita, apoia ou ordena qualquer distribuicdo, reducdo de capital, amortizacdo de a¢bes ou aquisicdo de agdes proprias
pela sociedade; e

b) Ndo vota a favor de qualquer distribuicdo, reducdo de capital, amortizacdo de a¢bes ou aquisicdo de agdes proprias pela
sociedade, quando esteja autorizada a votar em nome do OIA nas reunides do 6rgao de administragdo da sociedade.

2 - O disposto no nimero anterior abrange:

a) Qualquer distribuicdo aos acionistas:

i) Quando, na data do encerramento do Ultimo exercicio econémico, os ativos liquidos resultantes das contas anuais da
sociedade sejam, ou passem a ser, devido a distribuigdo, inferiores a soma do montante do capital subscrito e das reservas legais
ou estatutarias, entendendo-se que, caso a parte néo realizada do capital subscrito ndo esteja contabilizada no ativo do balanco,
este montante serd deduzido do montante do capital subscrito;

ii) Cujo montante exceda o montante dos resultados no final do Ultimo exercicio econdmico, acrescido dos lucros transitados e
dos montantes retirados de reservas disponiveis para este efeito e deduzidas as perdas transitadas e os montantes afetos as
reservas impostas pela lei ou pelo contrato de sociedade;

b) Se for permitida a aquisicdo de agdes préprias, a aquisicdo efetuada pela sociedade, incluindo as agdes adquiridas
anteriormente pela sociedade e por si detidas bem como as a¢des adquiridas por pessoa atuando em nome proprio, mas por
conta da sociedade, que reduza o ativo liquido até um montante inferior ao referido na subalinea i) da alinea a).

3 - Para efeitos do nUmero anterior:

a) O termo distribuicdo abrange, nomeadamente, o pagamento de dividendos e juros correspondentes as acoes;

b) As disposicdes relativas a reducdo do capital ndo se aplicam a reducdo para cobertura de perdas sofridas ou para
incorporagdo de valores numa reserva que ndo possa ser distribuida, desde que, em consequéncia daquela operagdo, o
montante da referida reserva nao ultrapasse 10 % do capital subscrito reduzido; e

¢) A restricdo estabelecida na alinea b) do n.° 2 fica sujeita ao disposto no Cédigo das Sociedades Comerciais sobre aquisi¢cdo de
acdes proprias.

Capitulo IV
Tipologias de organismos de investimento alternativo

Seccao |
Organismos de investimento alternativo imobilidrio

Artigo 220.°

Imoveis elegiveis

1 - O ativo de um OIA imobilidrio pode ser constituido por imdveis que correspondam a prédios urbanos ou fracdes autbnomas
e prédios rusticos ou mistos.
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2 - Os iméveis referidos no nimero anterior podem ser detidos em direito de propriedade, de superficie ou outros direitos com
conteldo equivalente.

3 - O OlA imobiliario sé pode adquirir iméveis em regime de compropriedade nas seguintes situagdes:

a) No que respeita a imoveis funcionalmente ligados a exploracdo de fragdes autébnomas do OIA imobiliario;

b) Quando o comproprietario seja outro OIA, uma empresa de seguros ou um fundo de pensdes, e exista, consoante seja
aplicavel, um acordo sobre a constituicdo da propriedade horizontal ou sobre a reparticdo dos rendimentos gerados pelo
imovel.

Artigo 221.°
Participacées em sociedades imobilidrias

1 - O patriménio de um OIA imobilidrio pode integrar a participagdo em sociedade imobiliaria:

a) Cujo objeto social se enquadre exclusivamente numa das atividades que podem ser diretamente desenvolvidas pelo OIA
imobiliario;

b) Cujo ativo seja composto por um minimo de dois tercos de imdveis passiveis de integrar diretamente a carteira do OIA
imobiliario;

¢) Que ndo detenha participagdes sociais em quaisquer outras sociedades;

d) Que tenha sede estatutaria e administracdo central num dos Estados-Membros ou Estados-Membros da OCDE no qual o
respetivo organismo de investimento coletivo pode investir, no caso dos OIA imobilidrios abertos;

e) Cujas contas sejam sujeitas a regime equivalente ao do organismo de investimento coletivo em matéria de revisdo
independente e de reporte a CMVM de informacéo financeira;

f) Que se comprometa contratualmente com a sociedade gestora a prestar toda a informacdo que esta deva remeter a CMVM,; e
g) Cujos imdveis e outros ativos que integrem o respetivo patriménio ou por esta tenham sido adquiridos, explorados ou
alienados, sejam aplicados principios equiparaveis ao regime aplicavel aos OIA imobilidrios, nomeadamente no que respeita a
regras de avaliacdo, conflitos de interesse e prestacdo de informacao.

2 - Os OIA imobiliarios abertos sé podem adquirir participacdo em sociedade imobilidria cujas agdes ndo estejam admitidas a
negociacdo em mercado regulamentado ou em sistema de negociacdo multilateral nas seguintes condicdes:

a) Adquiram a integralidade das acdes representativas do capital social; e

b) A sociedade imobiliaria estiver sujeita a fiscalizacdo externa equivalente a do organismo de investimento coletivo.

3 - Entende-se como elegivel o investimento em sociedade de investimento de gestdo imobiliaria.

4 - O OIA imobilidrio cujo patriménio integre uma ou mais participacdes em sociedades imobiliarias divulga, nas notas as
demonstracdes financeiras, toda a informacdo relativa a essas sociedades de modo que o participante possa analisar o
investimento de forma completa e adequada.

Artigo 222.°
Unidades de participacao

1 - O patriménio do OIA imobilidrio pode ainda integrar unidades de participacdo de OIA imobiliarios.
2 - Os OIA imobilidrios abertos sé podem adquirir unidades de participacdo de OIA imobilidrios abertos ou admitidas a
negociacdo em mercado regulamentado ou em sistema de negociacdo multilateral.

Artigo 223.°

Instrumentos financeiros derivados

Versdo a data de 23-12-2025 Pag. 135 de 174

IMPRENSA NACIDNAL CASA DA MOEDA



REGIME DA GESTAO DE ATIVOS

LEGISLAGAO CONSOLIDADA

1 - O patrimonio do OIA imobilidrio pode ainda integrar, para cobertura do risco, instrumentos financeiros derivados cujo ativo
subjacente e maturidade correspondam a natureza dos seus ativos e passivos.

2 - A CMVM pode autorizar a utilizacdo de outro tipo de instrumentos financeiros derivados a requerimento fundamentado da
sociedade gestora.

3 - A exposicao resultante aos ativos subjacentes dos instrumentos financeiros derivados ndo pode ser superior ao valor liquido
global do OIA imobiliario.

4 - Sempre que sejam utilizados instrumentos financeiros derivados transacionados no mercado de balcdo, o OIA imobilidrio
ndo pode, relativamente a cada contraparte, apresentar uma exposicao superior a um terco do seu patriménio.

Artigo 224.°

Outros ativos

1 - O patriménio de um OIA imobilidrio pode ainda ser constituido por liquidez.

2 - Para efeitos do disposto no nimero anterior, considera-se liquidez depdsitos bancarios suscetiveis de mobilizacdo a todo o
momento, certificados de depdsito, unidades de participacdo de organismos de investimento do mercado monetario ou do
mercado monetario de curto prazo e instrumentos financeiros emitidos ou garantidos por um Estado-Membro com prazo de
vencimento residual inferior a 12 meses.

Artigo 225.°

Operacées permitidas
1 - O OIA imobiliario pode:
a) Adquirir iméveis para arrendamento ou destinados a outras formas de exploragdo onerosa;
b) Adquirir imoveis para revenda;
¢) Adquirir outros direitos sobre imodveis, tendo em vista a respetiva exploracdo econémica;
d) Realizar obras de melhoria, ampliacdo e de requalificagdo de iméveis em carteira;
e) Desenvolver projetos de construcdo e de reabilitagdo de imdveis com uma das finalidades previstas nas alineas a) e b).
2 - A aquisicdo de imdveis cuja contraprestacdo seja diferida no tempo é considerada para efeitos da determinacdo dos limites
ao endividamento.

Artigo 226.°
Ativos nao elegiveis

O patriménio do OIA imobilidrio ndo pode integrar ativos com 6nus ou encargos que dificultem excessivamente a sua alienacao,
nomeadamente ativos objeto de garantias reais, penhoras ou procedimentos cautelares.

Secgao Il
Organismos de investimento alternativo de capital de risco

Artigo 227.°
Investimento em capital de risco

Versdo a data de 23-12-2025 Pag. 136 de 174

IMPRENSA NACIDNAL CASA DA MOEDA



REGIME DA GESTAO DE ATIVOS

LEGISLAGAO CONSOLIDADA

1 - Considera-se investimento em capital de risco a aquisicdo de instrumentos de capital proprio e de instrumentos de capital
alheio em sociedades com elevado potencial de desenvolvimento, como forma de beneficiar da respetiva valorizagao.

2 - Os documentos constitutivos do OIA de capital de risco estabelecem expressamente o periodo de detencdo do investimento
quando este seja igual ou superior a 12 anos.

Artigo 228.°

Sociedade gestora

1 - A sociedade gestora pode acessoriamente desenvolver as atividades que se revelem necessarias a prossecucao da atividade
de gestdo de OIA de capital de risco que se encontrem sob sua gestdo, nomeadamente:

a) Prestar servicos de consultoria e assisténcia a gestdo técnica, financeira, administrativa e comercial das sociedades
participadas, incluindo os destinados a obtencao de financiamento por essas sociedades;

b) Realizar estudos de viabilidade, investimento, financiamento, politica de dividendos, avaliagcdo, reorganizacdo, concentracdo
ou qualquer outra forma de racionalizacdo da atividade empresarial, incluindo a promog¢do de mercados, a melhoria dos
processos de produgdo, a introducdo de novas tecnologias, desde que tais servicos sejam prestados a essas sociedades ou em
relagdo as quais desenvolvam projetos tendentes a aquisicdo de participacdes;

c) Prestar servicos de prospecdo de interessados na realizacdo de investimentos nessas participagdes, bem como de consultoria
e assisténcia na realizacdo de transa¢des e investimentos pelas sociedades participadas ou nas sociedades participadas.

2 - A sociedade gestora pode:

a) Ser eleita ou designada e indicar pessoas para os 6rgdos sociais das sociedades em que o OIA de capital de risco por si gerido
participe;

b) Disponibilizar colaboradores para prestarem servicos nas sociedades referidas na alinea anterior.

Artigo 229.°
Operacées permitidas

O OIA de capital de risco pode:

a) Investir em instrumentos de capital proprio, bem como em valores mobilidrios ou direitos convertiveis, permutaveis ou que
confiram o direito a sua aquisicao;

b) Investir em instrumentos de capital alheio, sob qualquer forma ou modalidade, incluindo créditos concedidos por si ou por
terceiros, das sociedades em que participem ou em que se proponham participar;

¢) Investir em instrumentos hibridos das sociedades em que participem ou em que se proponham participar;

d) Prestar garantias em beneficio das sociedades em que participem ou em que se proponham participar;

e) Aplicar os seus excedentes de tesouraria em instrumentos financeiros;

f) Realizar as operagdes financeiras, nomeadamente de cobertura de risco, necessarias ao desenvolvimento da respetiva
atividade;

g) Investir em unidades de participacdo de OIA de capital de risco, incluindo ndo constituidos em Portugal.

Artigo 230.°
Operacoées proibidas
1 - O OIA de capital de risco ndo pode:
a) Investir mais de 33 % do valor disponivel para investimento, aplicado ou ndo, numa sociedade ou grupo de sociedades, limite
este aferido no final do periodo de dois anos sobre a data do primeiro investimento realizado para carteira, com base no valor
de aquisicdo;
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b) Investir mais de 33 % do seu ativo noutro OIA de capital de risco;

¢) Investir, sob qualquer forma, em sociedades que dominem a sociedade gestora ou que com estas mantenham uma relagéo de
grupo prévia ao investimento em capital de risco;

d) Conceder crédito ou a prestar garantias, sob qualquer forma ou modalidade, com a finalidade de financiar a subscri¢cdo ou a
aquisicdo de quaisquer valores mobilidrios emitidos pela sociedade gestora, pelo OIA de capital de risco ou pelas sociedades
referidas na alinea anterior.

2 - Caso a ultrapassagem dos limites previstos no nimero anterior resulte da cessdo de bens, dacdo em cumprimento, venda
judicial ou qualquer outro meio legal de cumprimento de obriga¢des ou destinado a assegurar esse cumprimento, os ativos sdo
alienados no prazo de dois anos.

3 - O OIA de capital de risco que invista em valores mobilidrios admitidos a negociacdo em mercado regulamentado investe, no
minimo, 10 % em a¢des emitidas por cada uma das entidades em que participam.

4 - O OIA de capital de risco estd dispensado da observancia do disposto nas alineas a) e b) do n.° 1 quando os seus
participantes sejam apenas investidores profissionais ou, independentemente da sua natureza, tenha um valor minimo de
subscri¢do igual ou superior a (euro) 100 000.

Artigo 231.°
Valor da unidade de participa¢do e composicdo da carteira

A sociedade gestora de OIA de capital de risco:

a) Determina o valor unitario das unidades de participagdo do organismo reportado ao uUltimo dia de cada semestre, salvo se
prazo inferior for estabelecido no regulamento de gestéo;

b) Comunica, pelo menos anualmente, aos respetivos participantes, o valor unitario das unidades de participacdo detidas e a
composicdo da carteira nos termos estabelecidos no regulamento de gestdo.

Artigo 232.°
Assembleia anual de participantes

A assembleia anual de participantes reline no prazo de quatro meses a contar da data do encerramento do exercicio econémico
anterior para:

a) Deliberar sobre o relatério de atividades e as contas do exercicio; e

b) Proceder a apreciacdo geral da situacdo do OIA de capital de risco e da politica de investimento prosseguida durante esse
exercicio.

Artigo 233.°

Informagado

Os deveres de divulgacdo e publicacdo de informacgdes no sistema de difusdo de informacdo da CMVM ou que pressuponham a
divulgacgdo ao publico das referidas informacdes ndo sdo aplicaveis aos OIA de capital de risco fechados.

Seccao lll
Organismos de investimento alternativo de créditos
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Artigo 234.°

Investimento em créditos

1 - O OIA de créditos pode conceder e adquirir créditos bem como participar em empréstimos, com excecdo das seguintes
operacdes proibidas:

a) A realizacdo de vendas a descoberto de instrumentos financeiros, a utilizacdo de operacdes de financiamento direto ou
indireto de valores mobilidrios, incluindo empréstimo de valores mobilidrios, e a utilizacdo de instrumentos financeiros
derivados, exceto com finalidades de cobertura do risco;

b) A concessdo de crédito as seguintes entidades:

i) Pessoas singulares;

ii) Instituicdes de crédito;

iii) Participantes diretos e indiretos no respetivo OIA de créditos;

iv) A respetiva sociedade gestora e entidades que se encontram em relacdo de dominio ou de grupo com a sociedade gestora,
ou as entidades com quem aquelas se encontrem em relacdo de dominio ou de grupo;

v) O depositario e entidades subcontratadas ou em relacdo de dominio ou de grupo com aquelas;

vi) Outros organismos de investimento coletivo.

2 - O OIA de créditos participa na central de responsabilidades de crédito.

3 - Nas relagdes com os mutuarios, sdo aplicaveis a sociedade gestora:

a) Os deveres de informagdo previstos nas alineas a), €) e h) do n.° 1 e nos n.os 3 e 4 do artigo 312.° do Cdédigo dos Valores
Mobilidrios, com as devidas adaptacées, sendo igualmente aplicavel a periodicidade de comunicagdo da informacao relativa ao
custo do servigo prevista no n.° 9 do referido artigo;

b) O dever de segredo profissional nos termos previstos para o segredo bancério.

4 - Na concessao de crédito pelos OIA de créditos aplica-se o regime da concessao de crédito bancario, em termos de:

a) Informacédo a prestar aos mutuarios em matéria de taxas de juro e outros custos das operagdes de crédito;

b) Contagem do prazo, juros remuneratdrios, capitaliza¢do de juros e mora do devedor;

c) Critério utilizado no arredondamento e no indexante da taxa de juro.

5 - Em caso de cessdo abrangida pelo regime da cessdo e da gestdo de créditos bancarios, que consta do anexo i do Decreto-Lei
n.° 103/2025, de 11 de setembro (RCGCB), o OIA de créditos fica sujeito, com as necessérias adaptacdes, ao disposto no artigo
6.°, na alinea b) do n.° 2 do artigo 7.°, no n.° 2 do artigo 9.° e nos artigos 13.°, 28.° e 29.° do referido regime, competindo ao
Banco de Portugal supervisionar, com os poderes e nos termos do RCGCB, o cumprimento desses deveres.

Alteracoes

Alterado pelo/a Artigo 9.° do/a Decreto-Lei n.° 103/2025 - Diario da Republica n.° 175/2025, Série | de 2025-09-11, em vigor a partir de 2025-12-10

Titulo VI
Vicissitudes relativas a organismos de investimento coletivo e sociedades gestoras

Capitulo |
Fusdo, cisdo e transformacgdo de organismos de investimento coletivo

Seccao |
Disposicoes gerais
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Artigo 235.°

Fusdo

Para efeitos do presente capitulo, entende-se por:

a) «Fusdo», uma operagdo mediante a qual:

i) Um ou mais organismos de investimento coletivo ou compartimentos patrimoniais autbnomos destes (organismos de
investimento coletivo incorporados) transferem, na sequéncia da sua dissolu¢do sem liquidacdo, o conjunto do ativo e do
passivo que integra o seu patrimdnio para outro organismo de investimento coletivo ja existente ou para um compartimento
patrimonial auténomo deste (organismo de investimento coletivo incorporante), mediante atribuicdo aos respetivos
participantes de unidades de participacdo do organismo de investimento coletivo incorporante e, se previsto no projeto de
fusdo, de uma quantia em dinheiro nao superior a 10 % do valor patrimonial liquido dessas unidades de participagao;

ii) Dois ou mais organismos de investimento coletivo ou compartimentos patrimoniais auténomos destes (organismos de
investimento coletivo incorporados) transferem, na sequéncia da sua dissolu¢do sem liquidacdo, o conjunto do ativo e do
passivo que integra o seu patrimonio para outro organismo de investimento coletivo por eles formado ou para um
compartimento patrimonial autébnomo deste (organismo de investimento coletivo incorporante), mediante atribuicdo aos
respetivos participantes de unidades de participacdo do organismo de investimento coletivo incorporante e, se previsto no
projeto de fusdo, de uma quantia em dinheiro ndo superior a 10 % do valor patrimonial liquido dessas unidades de participacao;
ou

iii) Um ou mais OICVM ou compartimentos patrimoniais autonomos destes (OICVM incorporados), que continuam a existir até a
liquidacdo do passivo, transferem o seu ativo liquido para outro compartimento patrimonial autbnomo do mesmo OICVM, para
um organismo de investimento coletivo que se constitua para o efeito ou para outro OICVM j& existente ou compartimento
patrimonial auténomo deste (OICVM incorporante);

b) «Fusado nacional», fusdo nas modalidades previstas nas subalineas i) e ii) da alinea anterior entre organismos de investimento
coletivo constituidos em Portugal;

¢) «Fusdo transfronteirica de OICVM», fusdo em que:

i) Dois deles, pelo menos, estejam autorizados em Estados-Membros diferentes; ou

ii) Pelo menos, dois OICVM autorizados no mesmo Estado-Membro se fundem num OICVM novo autorizado e constituido
noutro Estado-Membro.

Artigo 236.°
Procedimento e autoridade de supervisdo

1 - A fusdo, cisdo e transformacdo de organismo de investimento coletivo esta sujeita a:

a) Comunicacdo prévia a CMVM se a operacgdo envolver exclusivamente OIA de subscricdo particular sob forma contratual ou
societaria heterogerido;

b) Comunicacdo subsequente a CMVM, no prazo de 15 dias face a producdo dos seus efeitos, se a operacdo envolver apenas
OIA dirigidos exclusivamente a investidores profissionais;

¢) Autorizagdo prévia da CMVM, nos restantes casos.

2 - A CMVM ¢ a autoridade competente para a autorizacdo de fusdes nacionais e de fusdes transfronteiricas em que um dos
OICVM incorporados tenha sido autorizado em Portugal.

3 - Os OICVM néo podem:

a) Participar em operacdes de fusdo ou de cisdo das quais resulte a modificacdo, total ou parcial, em OIA;

b) Transformar-se em OIA.

4 - Os OIA constituidos em Portugal ndo podem fundir-se com organismos de investimento coletivo ndo autorizados em
Portugal.

5 - Os organismos de investimento coletivo objeto de fusdo, cisdo e transformacdo podem ser geridos pela mesma sociedade
gestora ou por sociedades gestoras distintas.
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Artigo 237.°

Fusdo de organismos de investimento alternativo

1 - A fusdo de OIA aplicam-se as regras relativas a fusdo de OICVM, com as necessarias adaptacdes, nomeadamente as impostas
pela natureza do OIA, e com exclusdo das regras relativas a fusdes transfronteirigas.

2 - Os imoveis dos OIA objeto de fusdo sdo avaliados previamente a operacdo de fusdo, caso a data da Ultima avaliacdo diste
mais de seis meses relativamente a data de producao de efeitos da fusao.

3 - Os participantes dos OIA fechados, que votem contra a respetiva fusdo, podem resgatar as suas unidades de participacao,
sem custos, até cinco dias Uteis antes da producdo de efeitos da operacdo, sendo relevante para efeitos de resgate o valor da
unidade de participacdo do dia Util anterior a data de producao de efeitos da operacéo.

4 - A liquidacao financeira do resgate previsto no nimero anterior aplica-se o disposto nos n.os 13 e 14 do artigo 250.°, com as
necessarias adaptacoes.

Seccao Il
Fusdo de OICVM

Artigo 238.°

Pedido de autorizacdo de fusao de organismo de investimento coletivo em valores mobiliarios

1 - Os OICVM envolvidos ou, no caso de fusdes transfronteiricas, apenas os OICVM incorporados autorizados em Portugal,
apresentam o pedido de autorizacdo com os elementos referidos na seccdo 1 do anexo ix ao presente regime e do qual faz
parte integrante.

2 - Os OICVM envolvidos elaboram, em conjunto, um projeto de fusdo que contém, pelo menos, os elementos referidos na
sec¢do 2 do anexo ix ao presente regime.

3 - A CMVM analisa o possivel impacto da fusdo para os participantes dos organismos envolvidos, aferindo se estd a ser
facultada informacao suficiente aos participantes.

4 - No caso de fusdes transfronteiricas:

a) Sem prejuizo do disposto no n.° 7 do artigo 241.°, os elementos referidos no n.° 1 sdo redigidos em portugués e, caso a
autoridade competente de outro Estado-Membro envolvido ndo aprove essa lingua, em inglés ou noutra lingua aceite pela
CMVM e pela referida autoridade competente de outro Estado-Membro;

b) Logo que o processo esteja completo, a CMVM envia copias das informagdes referidas no n.° 1 as autoridades competentes
do Estado-Membro de origem do organismo incorporante.

5 - Nas fusdes transfronteiricas em que o OICVM incorporante esteja ou seja constituido em Portugal e a CMVM né&o seja
autoridade competente para autorizar a fusdo, a CMVM:

a) Avalia o possivel impacto da fusdo, aferindo se estd a ser facultada informacdo suficiente aos participantes do OICVM
incorporante;

b) Pode solicitar ao OICVM incorporante, por escrito, no prazo de 15 dias a contar da rececdo das codpias das informacgdes
completas relativas a fusdo, que altere as informagdes a prestar aos respetivos participantes, informando as autoridades
competentes dos Estados-Membros de origem dos organismos incorporados desse facto;

¢) Informa as autoridades competentes dos Estados-Membros de origem dos OICVM incorporados, no prazo de 20 dias a contar
da rececdo das copias das informacdes modificadas, sobre se considera suficiente a nova versdo das informacdes a prestar aos
participantes.
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6 - Para efeitos da realizacdo da operagdo de fusdo, adotam-se critérios de avaliacdo idénticos para o mesmo tipo de ativos e de
passivos que integram o patriménio dos OICVM envolvidos, sendo adotados, para esse fim, os critérios de avaliacdo
estabelecidos nos documentos constitutivos do OICVM que resultar da fusao.

Artigo 239.°
Relatorio de auditor

1 - A sociedade gestora sujeita a validacdo por relatério de qualquer um dos auditores dos OICVM envolvidos na fusdo:

a) Os critérios adotados para a avaliacdo do ativo e, se for caso disso, do passivo, na data de célculo dos termos de troca;

b) Se aplicavel, o pagamento em dinheiro por unidade de participagéo;

¢) O método de calculo da relacdo de troca, bem como a relacdo de troca efetiva determinada na data de calculo dos termos de
troca.

2 - O relatério do auditor referido no nimero anterior é disponibilizado:

a) Aos participantes dos OICVM envolvidos, gratuitamente e a seu pedido; e

b) A CMVM, no prazo de cinco dias apds a data de producdo de efeitos da fusdo, e, no caso de fusdes transfronteiricas, as
demais autoridades competentes envolvidas, a seu pedido.

Artigo 240.°
Decisdo e autorizacdo

1 - A CMVM autoriza a fusdo nacional quando estejam verificados todos os requisitos previstos no presente capitulo.

2 - No caso de fusGes transfronteiricas, a autorizacdo da CMVM depende ainda de:

a) O OICVM incorporante ter sido objeto de notificacdo para efeitos de comercializagdo em todos os Estados-Membros em que
o organismo incorporado estd autorizado ou ter sido objeto de notificacdo para a respetiva comercializagéo;

b) As informagdes destinadas aos participantes terem sido consideradas suficientes pela CMVM, tendo esta recebido idéntica
apreciacdo das autoridades competentes do Estado-Membro de origem do OICVM incorporante ou ndo tendo estas realizado
qualquer comunicacdo em contrario.

3 - Caso considere que o pedido ndo foi completamente instruido, a CMVM solicita, no prazo de 10 dias a contar da rececdo do
pedido, os elementos em falta ou os esclarecimentos adicionais necessarios.

4 - No prazo de 20 dias a contar da apresentacdo da totalidade dos elementos referidos no artigo 238.°, a CMVM notifica a sua
decisdo sobre a operacdo de fusdo:

a) Aos OICVM requerentes; e

b) No caso de fusdes transfronteiricas, as autoridades competentes do Estado-Membro de origem do OICVM incorporante.

5 - O prazo referido no nimero anterior suspende-se por efeito da notificacdo referida no n.° 3.

6 - O pedido considera-se deferido na auséncia de decisdo da CMVM no prazo previsto no n.° 4.

7 - Na sequéncia de uma fusdo por constituicdo de um novo OICVM, o organismo incorporante autorizado em Portugal fica
dispensado do cumprimento do disposto no anexo vi ao presente regime, durante um periodo de seis meses a contar da data
de autorizacdo da fuséo.

8 - A autorizagdo da fusdo abrange igualmente a autorizacdo para a constituicdo do novo OICVM ou a aprovacdo das alteracdes
dos documentos constitutivos do organismo incorporante, consoante os casos, se este for constituido em Portugal, e tem em
conta os 6rgaos de administracdo e as sociedades gestoras envolvidas, a adequagdo dos meios técnicos, materiais e humanos
da sociedade gestora do OICVM que resultar da fusdo.

9 - Caso sejam igualmente competentes para a autorizacdo da fusdo autoridades de outros Estados-Membros, a CMVM toma a
sua decisdo em estreita colaboragdo com as mesmas.
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Artigo 241.°

Informacdo a prestar aos participantes

1 - Os OICVM envolvidos na fusdo prestam aos respetivos participantes, ap6s autorizacdo da fusdo e sem encargos, informagoes
suficientes e precisas sobre a fusdo, para que formulem um juizo informado sobre os seus impactos, com, pelo menos, 30 dias
de antecedéncia face a data-limite para requerer o resgate ou, se aplicavel, a troca das suas unidades de participagdo.

2 - Ainformacdo a prestar aos participantes contém os elementos referidos na seccdo 3 do anexo ix ao presente regime e incide
sobre:

a) As caracteristicas do OICVM incorporante ou a forma como este funciona, referindo o documento com informacdes
fundamentais destinadas aos seus investidores e as vantagens da sua compreensao, no caso do OICVM incorporado;

b) A operagdo de fusdo e o possivel impacto desta no OICVM incorporante, no caso do OICVM incorporante.

3 - Se os OICVM envolvidos forem objeto de comercializacdo transfronteirica, a informacdo a que se refere o n° 1 e o
documento referido no n.° 5 sdo redigidos na lingua oficial dos Estados-Membros de acolhimento dos OICVM em causa, ou
noutra lingua autorizada pelas respetivas autoridades competentes.

4 - A traducdo das informagoes reflete fielmente o teor destas e é efetuada sob a responsabilidade do OICVM sujeito ao dever
de informagao.

5 - O OICVM incorporante disponibiliza aos participantes do OICVM incorporado uma versdo atualizada do respetivo
documento com informacdes fundamentais destinadas aos investidores, o qual, caso tenha sido alterado para efeitos da fusao, é
também fornecido aos investidores do OICVM incorporante.

6 - Entre a data em que a informacgado prevista no n.° 1 é fornecida aos participantes e a data em que a fusdo produz efeitos, o
documento de informagdo e o documento com informac¢des fundamentais destinadas aos investidores atualizado, respeitantes
ao OICVM incorporante, sdo disponibilizados a cada novo participante que adquira ou subscreva unidades de participacdo dos
OICVM envolvidos, assim como a qualquer investidor que os solicite.

7 - Quando a fusdo transfronteirica envolva OICVM comercializado em Portugal, a informacéo a disponibilizar nos termos do
ndmero anterior é redigida em portugués.

Artigo 242.°

Modo e meios de prestacdo da informacgdo aos participantes

1 - Alinformacéo a prestar aos participantes:

a) E redigida de modo sucinto e em linguagem ndo técnica, para que os participantes formem um juizo informado sobre o
impacto da fusdo nos seus investimentos;

b) E publicada por um dos meios previstos nos n.os 1 e 2 do artigo 99.° e comunicada, gratuita e individualmente, aos
participantes dos OICVM,;

c) E prestada em papel ou em outro suporte duradouro.

2 - Sempre que a informacao seja prestada a todos ou a alguns dos participantes através de um suporte duradouro que ndo em
papel, sdo respeitados os seguintes requisitos:

a) O método adotado cumpre as formas de comunicacdo acordadas entre o participante e o OICVM no contexto da relagao
entre eles estabelecida; e

b) O participante optou por suporte duradouro diferente do papel.

3 - Para efeitos da alinea c) do n.° 1 e do n.° 2, a prestagdo da informagdo por meios eletronicos é aceite se o participante tiver
comprovadamente acesso regular a Internet, considerando-se a disponibilizacdo, pelo participante, de um endereco eletrénico
para efeitos da comunicacdo com o OICVM um comprovativo desse acesso.

Artigo 243.°
Direito ao resgate
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1 - Os participantes dos OICVM envolvidos na fusdo tém o direito, sem outros encargos além dos retidos pelo OICVM para
cobrir os custos de desinvestimento:

a) Ao resgate das respetivas unidades de participacao; ou

b) Caso possivel, a sua troca em unidades de participacdo de outro OICVM com uma politica de investimento semelhante e
gerido pela mesma sociedade gestora, ou por qualquer outra entidade com a qual a sociedade gestora partilhe o mesmo érgéo
de administragdo ou esteja ligada por uma relagdo de dominio ou por uma participagdo qualificada, direta ou indireta.

2 - O direito referido no nimero anterior pode ser exercido a partir do momento em que os participantes dos OICVM
envolvidos tenham sido informados da fusdo e extingue-se cinco dias Uteis antes da data fixada para o célculo dos termos de
troca, referida na alinea b) do n.° 4 do artigo seguinte.

3 - As operacOes de subscri¢do e resgate das unidades de participagdo dos OICVM envolvidos na fusdo podem ser suspensas
em momento imediatamente anterior a data da fuséo.

4 - A suspensdo ndo pode ser por periodo superior ao prazo maximo de pagamento dos pedidos de resgate previsto para esses
OICVM.

5 - Para efeitos das condicdes aplicaveis aos pedidos de resgate apresentados ap6s a fusdo, a data de subscricdo das unidades
de participagdo a considerar é a data em que foram subscritas as unidades de participagdo dos OICVM incorporados.

Artigo 244.°
Efeitos da fusdo

1 - A fusdo tem os seguintes efeitos:

a) Todos os ativos do OICVM incorporado sdo transferidos para o OICVM incorporante;

b) Os participantes do OICVM incorporado tornam-se participantes do OICVM incorporante, passando a deter um ndmero de
unidades de participacdo proporcional ao valor, a data da fusdo, das unidades de participagdo que detinham no OICVM
incorporado; e

) Se previsto no projeto de fusdo, os participantes tém direito a um pagamento em dinheiro ndo superior a 10 % do valor
patrimonial liquido das suas unidades de participacdo no OICVM incorporado.

2 - As fusdes previstas nas subalineas i) e ii) da alinea a) do artigo 235.° tém ainda os seguintes efeitos:

a) Os passivos do OICVM incorporado séo transferidos para o OICVM incorporante;

b) O OICVM incorporado extingue-se.

3 - Quando a transferéncia do ativo e do passivo for concluida, a sociedade gestora do OICVM incorporante informa de
imediato, por escrito, o respetivo depositario.

4 - A fusdo produz efeitos:

a) No prazo maximo de 90 dias apds a notificagdo da autorizacdo pela CMVM, sob pena de caducidade desta;

b) Na data da subscricdo das unidades de participacdo do OICVM incorporante, sendo igualmente essa a data relevante para o
célculo dos termos de troca das unidades de participagdo e, se aplicavel, para a determinacdo do valor patrimonial liquido para
os pagamentos em dinheiro.

5 - A produgdo de efeitos da fusdo é imediatamente publicada pelos meios previstos nos n.os 1 e 2 do artigo 99.° e notificada a
CMVM, bem como a autoridade competente do Estado-Membro de origem dos demais OICVM participantes na fusdo.

6 - As fusdes que tenham produzido efeitos nos termos do n.° 4 ndo podem ser declaradas nulas.

7 - No caso das fusbes transfronteiricas em que o OICVM incorporante ndo esteja estabelecido em Portugal, as datas referidas
na alinea b) do n.° 4 sédo fixadas pela lei do Estado-Membro deste.

Artigo 245.°

Custos
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1 - Salvo no caso das sociedades de investimento coletivo autogeridas, os custos legais, de assessoria ou administrativos ligados
a preparacao e finalizagdo da fusdo ndo sdo imputados aos OICVM envolvidos, nem aos seus participantes.

2 - Nas sociedades de investimento coletivo autogeridas que tenham um compartimento patrimonial auténomo afeto ao
exercicio da sua atividade, os custos referidos no niimero anterior sdo-lhe afetos.

Capitulo Il
Fusdo, cisdo e conversao de sociedade gestora

Artigo 246.°

Procedimento

1 - As operagdes de fusdo e de cisdo que envolvam a sociedade gestora estdo sujeitas a autorizacdo prévia da CMVM.

2 - A decisdo da CMVM ¢é notificada ao requerente no prazo de 60 dias a contar da rececdo do pedido completamente instruido.
3 - As operacdes de fusdo ou cisdo que impliquem a constituicdo de uma nova sociedade gestora sujeitam-se ao procedimento
de autorizacdo previsto no capitulo i do titulo ii.

4 - Sem prejuizo do disposto na alinea a) do n.° 1 do artigo 26.° e no n.° 4 do artigo 32.°, as sociedades gestoras podem
converter-se noutro dos tipos previstos no n.° 1 do artigo 6.° mediante:

a) Comunicacdo prévia a CMVM, caso as atividades desenvolvidas pela entidade a converter e a desenvolver pela entidade
convertida sejam permitidas a ambas as entidades;

b) Autorizacdo da CMVM nos restantes casos.

5-ACMVM:

a) Pode deduzir oposi¢do no prazo de 20 dias Uteis a contar da rececdo da comunicacdo prevista na alinea a) do nimero
anterior;

b) Notifica os requerentes da decisdo tomada nos termos da alinea b) do nimero anterior, no prazo de 20 dias Uteis.

Titulo VII

Cessacdo da atividade

Capitulo |
Organismos de investimento coletivo

Artigo 247.°

Dissolucao

O organismo de investimento coletivo dissolve-se:

a) Pelo decurso do prazo pelo qual foi constituido;

b) Por deliberacdo da assembleia de participantes, no caso de OIA fechados, quando:

i) Esteja previsto no regulamento de gestao; ou

ii) As suas unidades de participacdo ndo sejam admitidas a negociagdo em mercado regulamentado ou em sistema de
negociacdo multilateral nos termos legalmente previstos;

¢) Por decisdo da sociedade gestora fundada no interesse dos participantes;

Versdo a data de 23-12-2025 Pag. 145 de 174

IMPRENSA NACIDNAL CASA DA MOEDA



REGIME DA GESTAO DE ATIVOS

LEGISLAGAO CONSOLIDADA

d) Nas situagdes previstas no contrato de sociedade, no caso das sociedades de investimento coletivo;

e) Em virtude de declaracéo de insolvéncia;

f) Em virtude de revogacdo da respetiva autorizacdo;

g) Em virtude de revogacdo ou suspensdo da autorizacdo, dissolucdo ou qualquer outro motivo que determine a impossibilidade
de a sociedade gestora continuar a exercer as suas funcdes se, nos 30 dias subsequentes ao facto, a CMVM declarar a
impossibilidade de substituicdo da mesma.

Artigo 248.°
Comunicacgdes e publicacées do facto dissolutivo

O facto que origina a dissolucdo do organismo de investimento coletivo é:

a) Comunicado imediatamente a CMVM, nas situagdes previstas nas alineas a) a e) do artigo anterior;

b) Publicado pelo organismo de investimento coletivo no sistema de difusdo de informacdo da CMVM, apds a notificacdo da
decisdo da CMVM, nas situagdes previstas nas alineas f) e g) do artigo anterior, ou imediatamente apds a comunicacdo prevista
na alinea anterior;

¢) Comunicado imediata e individualmente a cada participante, nos termos do disposto na alinea ¢) don.° 1, non°2enon.° 3
do artigo 242.;

d) Divulgado imediatamente ao publico, através de aviso afixado em todos os locais de comercializacdo das unidades de
participacéo, pelas respetivas entidades comercializadoras.

Artigo 249.°
Efeitos da dissolugdo

1 - A dissolugdo do organismo de investimento coletivo produz efeitos desde:

a) A publicacdo, nas situacdes previstas nas alineas a) a d) do artigo 247.° ou desde a data da rececdo da comunicacao referida
na alinea a) do artigo anterior pela CMVM, nas situacdes previstas no artigo 233.%;

b) A data do transito em julgado da sentenca que declarou a insolvéncia;

¢) A notificagdo da decisdo da CMVM, nas situacdes previstas nas alineas f) e g) do artigo 247.°

2 - A dissolucao determina:

a) A imediata e irreversivel entrada em liquidacdo do organismo de investimento coletivo;

b) A imediata suspensdo da subscricdo e do resgate ou reembolso de unidades de participacdo do organismo de investimento
coletivo dissolvido;

¢) A imediata exclusdo de negociacdo das unidades de participacdo do organismo de investimento coletivo dissolvido;

d) O aditamento da mengdo «em liquidacdo» a designacdo do organismo de investimento coletivo dissolvido.

Artigo 250.°
Liquidacao extrajudicial de organismo de investimento coletivo

1 - O organismo de investimento coletivo dissolvido nos termos das alineas a) a d) do artigo 247.° é liquidado
extrajudicialmente.

2 - Salvo disposicdo em contrario, continuam a ser aplicaveis, com as necessarias adaptacdes, as disposicdes que regem os
organismos de investimento coletivo nao dissolvidos.

3 - A sociedade gestora a data da dissolugdo ou, no caso de sociedade de investimento coletivo autogerida, os respetivos
membros do 6rgdo de administracdo a data da dissolucdo, sdo liquidatarios do organismo de investimento coletivo, sem
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prejuizo da possibilidade de substituicdo por outra sociedade gestora ou de membros do érgado de administracdo nos termos
gerais.

4 - Durante o periodo de liquidagdo:

a) Suspendem-se os deveres de informacdo sobre o valor das unidades de participagao;

b) Sem prejuizo dos deveres de elaboracdo, envio e publicacdo de relatérios e contas, é enviada mensalmente a CMVM uma
memoria explicativa da evolugdo do processo de liquidagdo, no caso de OIA;

¢) O liquidatario efetua exclusivamente as opera¢des adequadas a liquidacao, observando na alienagdo dos ativos o disposto no
presente regime;

d) O liquidatério ndo fica sujeito as normas relativas a atividade do organismo de investimento coletivo que sejam incompativeis
com o processo de liquidacéo;

e) O depositario mantém os seus deveres e responsabilidades.

5 - O valor final de liquidacdo por unidade de participagdo é divulgado nos cinco dias Uteis subsequentes ao seu apuramento,
pelos meios previstos para a divulgacdo do valor das unidades de participacdo e da composicdo da carteira do organismo de
investimento coletivo, e é acompanhado de parecer favoravel do auditor do organismo de investimento coletivo.

6 - O pagamento do produto da liquidacdo do organismo de investimento coletivo aos participantes é efetuado no prazo
previsto nos documentos constitutivos para o resgate ou reembolso, contado a partir do apuramento do valor final de
liquidacdo, acrescido de até cinco dias Uteis, salvo se, mediante justificacdo devidamente fundamentada pelo liquidatério, a
CMVM autorizar um prazo superior.

7 - Durante o periodo da liquidacéo, o liquidatario de organismo de investimento coletivo fechado pode proceder a reembolsos
parciais aos participantes mediante reducdo do capital, através da reducdo do nimero de unidades de participacdo em
circulacdo ou da reducdo do valor das mesmas, quando:

a) O pagamento de todos os encargos imputaveis esteja assegurado, incluindo da respetiva liquidacdo; e

b) A assembleia de participantes o delibere, salvo se o regulamento de gestdo o dispensar.

8 - As contas da liquidacdo do organismo de investimento coletivo sdo enviadas a CMVM:

a) No prazo de cinco dias Uteis, a contar da data do encerramento da liquidacdo que ocorre no momento do pagamento do
produto da liquidacdo aos participantes;

b) No caso das sociedades de investimento coletivo, na data do registo comercial do encerramento da liquidagdo.

9 - Quando o OIA imobilidrio seja o promotor imobilidrio e a garantia legal dos adquirentes dos imdveis termine em data
posterior a extingdo do mesmo:

a) O depositério fica fiel depositario do valor considerado razoavel pelo liquidatario para suportar os custos resultantes da
responsabilidade imputada ao OIA imobiliario, salvo nos casos em que essa responsabilidade esteja coberta por contrato de
seguro;

b) Findo o periodo de garantia e caso nédo tenha sido utilizada a totalidade do valor reservado para essa finalidade, esse saldo é
partilhado pelos participantes de acordo com a distribuicdo das unidades de participacdo a data de encerramento da liquidacao.
10 - Quando ndo seja possivel a liquidacdo de um ativo ou de um elemento extrapatrimonial nos prazos previstos para a
liquidacdo do organismo de investimento coletivo, o liquidatario pode optar pela detencdo do ativo ou do elemento
extrapatrimonial por conta dos participantes em conta aberta junto do depositario, desde que:

a) O ativo a liquidar ndo seja um imével;

b) O ativo esteja valorizado a zero;

¢) A detencdo ndo possa implicar perdas para a sociedade gestora;

d) A impossibilidade de liquidacdo seja causada por auséncia de adquirente ou por outra circunstancia que impeca a liquidagéo
em termos que salvaguardem os legitimos interesses e expectativas dos participantes;

e) N&o seja previsivel que a impossibilidade venha a cessar em tempo adequado; e

f) O liquidatario assuma o compromisso, constante do relatério de liquidagéo, de:

i) Adotar as medidas tendentes a méxima recuperacgdo de valor respeitante a esse ativo ou elemento extrapatrimonial;

ii) Entregar aos participantes, a data da liquidacdo do referido ativo ou elemento extrapatrimonial, o valor recuperado, na
proporcdo da sua participagdo na data da liquidacdo do organismo de investimento coletivo, descontados os encargos
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suportados tendo em vista essa recuperacdo, devidamente justificados; e

iii) Remeter a CMVM, com periodicidade semestral, até ao final dos meses de junho e dezembro de cada ano, ponto de situacdo
e memoria descritiva das diligéncias efetuadas nesse ambito.

11 - A opcéo prevista no nUmero anterior fica sujeita a comunicacdo prévia a CMVM.

12 - Se o organismo de investimento coletivo for parte em acdes judiciais é aplicavel, com as necessérias adaptacdes, o disposto
no artigo 162.° do Cédigo das Sociedades Comerciais.

13 - Salvo disposicdo em contrario nos documentos constitutivos ou por autorizagdo da CMVM, o prazo para a liquidacgdo, a
contar da data da dissolu¢do, ndo pode ser superior a:

a) 15 dias Uteis, no caso de OICVM,;

b) Um ano, nos restantes casos.

14 - O liquidatario que néo seja a sociedade gestora ou os membros do érgdo de administracdo desta, a data da dissolucdo do
organismo de investimento coletivo, pode requerer, fundamentadamente, a prorrogacdo dos prazos previstos no nimero
anterior a CMVM.

15 - A decisdo da CMVM ¢é notificada no prazo de 15 dias a contar da rececdo do pedido completamente instruido,
considerando-se a autorizacdo concedida na auséncia de decisdo da CMVM.

Artigo 251.°
Liquidacao judicial de organismo de investimento coletivo

1 - O organismo de investimento coletivo dissolvido nos termos das alineas e) a g) do artigo 247.° é liquidado judicialmente, nos
termos do Cddigo da Insolvéncia e da Recuperacdo de Empresas, aprovado em anexo ao Decreto-Lei n.° 53/2004, de 18 de
margo.

2 - O depositério tem legitimidade para requerer a declaracdo de insolvéncia, nos termos do artigo 20.° do Cédigo da
Insolvéncia e da Recuperacdo de Empresas.

3 - Em caso de dissolucdo decorrente de alguma das situacdes indicadas nas alineas f) e g) do artigo 247.°, a CMVM promove,
no tribunal competente, a liquidacdo do organismo de investimento coletivo, no prazo de 10 dias Uteis apds a dissolucdo,
instruindo o requerimento com cépia da decisdo da CMVM de revogacdo da autorizacdo e, caso aplicavel, da declaracdo da
CMVM relativa a impossibilidade de a sociedade gestora continuar a exercer fungoes.

4 - A CMVM pode propor o liquidatario judicial ou os membros da comissdo liquidataria a designar pelo juiz, bem como a
remunerac¢do a auferir pelos mesmos, aos quais competira o exercicio das fun¢gdes do administrador da insolvéncia ao abrigo do
Cédigo da Insolvéncia e da Recuperacdo de Empresas.

5 - A decisdo da CMVM de revogagdo da autorizagdo ou a declaragdo relativa a impossibilidade de substituicdo da sociedade
gestora produz os efeitos da declaragdo de insolvéncia.

6 - No despacho de prosseguimento, o juiz:

a) Verifica exclusivamente o preenchimento dos requisitos enunciados no n.° 3;

b) Procede a nomeacdo do administrador de insolvéncia ou, quando requerido pela CMVM, do liquidatario ou membros da
comissdo liquidataria e toma as decisdes previstas nas alineas b), ¢) e f) a m) do n.° 1 do artigo 36.° do Cédigo da Insolvéncia e
da Recuperacdo de Empresas.

7 - A declaragdo de insolvéncia ndo faz cessar, nem suspende, o contrato entre o depositario e a sociedade gestora, o qual fica
limitado aos seguintes deveres sendo a remuneracao correspondentemente ajustada:

a) Deveres de guarda e outros deveres conexos relativos aos ativos do organismo de investimento coletivo até a apreenséo dos
mesmos para a massa insolvente, sem prejuizo da manutencdo das suas fungdes enquanto entidade registadora dos
instrumentos financeiros que estivessem a sua guarda;

b) Funcdes relativas a aquisicdo, alienagdo, extingdo de unidades de participagdo e pagamento do produto de liquidacdo, por
conta dos participantes.

8 - Além dos deveres referidos no nimero anterior, o depositario:
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a) Envia ao administrador da insolvéncia ou ao liquidatario judicial ou membros da comissdo liquidataria o inventério
discriminado dos ativos do organismo de investimento coletivo a data da declaragdo de insolvéncia;

b) Faculta ao administrador da insolvéncia ou ao liquidatéario judicial ou membros da comissdo liquidataria todas as informacdes
relevantes para o processo que lhe sejam solicitadas e presta a colaboracdo que |he seja requerida para efeitos de reconstituicdo
das operacdes do organismo de investimento coletivo.

9 - O administrador de insolvéncia, liquidatario judicial ou membros da comissdo liquidataria podem, a todo o momento,
substituir o depositario das suas fun¢des enquanto entidade registadora de instrumentos financeiros que estivessem a sua
guarda e alterar o sistema de registo de unidades de participacdo e contratar outros intermediérios financeiros para o exercicio
de func¢des de intermediario financeiro registador ou gestor do sistema centralizado.

10 - Séo pessoas especialmente relacionadas com o organismo de investimento coletivo, para efeitos de classificagdo de
créditos e de resolucdo em beneficio da massa:

a) A sociedade gestora a data da declaracdo de insolvéncia e nos dois anos anteriores ao inicio do processo de insolvéncia ou,
caso esta data ndo seja aplicavel, nos dois anos anteriores a data da declaracdo de insolvéncia;

b) Os administradores, de direito e de facto, das sociedades gestoras abrangidas pela alinea anterior, nos periodos nela
indicados;

¢) Os participantes de organismos de investimento coletivo fechados que fossem titulares da maioria das respetivas unidades de
participacdo ou dos respetivos direitos de voto em assembleias de participantes, utilizando os critérios de imputacdo previstos
no artigo 20.° do Cédigo dos Valores Mobilidrios, em periodo situado dentro dos dois anos anteriores ao processo de
insolvéncia ou, caso esta data ndo seja aplicavel, nos dois anos anteriores a data da declaracdo de insolvéncia.

11 - Para efeitos de fixacdo de residéncia e de eventual afetacdo pelo incidente de qualificacdo de insolvéncia devem ser
considerados os administradores da sociedade gestora.

12 - O disposto nos titulos ix e x do Cédigo da Insolvéncia e da Recuperagdo de Empresas so6 é aplicavel na liquidacdo judicial de
OIA dirigidos exclusivamente a investidores profissionais.

13 - O processo de liquidacdo ndo tem por objeto a apreciacdo da legalidade da decisdo da CMVM, que é exclusivamente
efetuada no processo de impugnacdo do ato administrativo de revogacgdo de autorizagdo ou de declaracdo de impossibilidade
de substituicdo da sociedade gestora.

Capitulo Il
Sociedade gestora

Artigo 252.°
Dissolucao
1 - A sociedade gestora dissolve-se:
a) Nos termos aplicaveis as sociedades comerciais;
b) Caso nédo cesse imediatamente o exercicio das atividades cuja autorizagdo foi renunciada ou revogada ou ndo promova as
alteracdes ao respetivo objeto social e, caso aplicavel, a firma.
2 - A dissolucdo determina a imediata e irreversivel entrada em liquidacdo da sociedade gestora.

Artigo 253.°

Dissolucao voluntaria

Os acionistas da sociedade gestora comunicam a CMVM qualquer projeto de dissolucdo voluntaria da sociedade, com a
antecedéncia minima de 90 dias em relacdo a data da sua efetivacao.
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Artigo 254.°

Liquidacao de sociedade gestora

1 - A sociedade gestora dissolvida:

a) Voluntariamente ¢é liquidada extrajudicialmente nos termos previstos no capitulo xiii do titulo i do Cédigo das Sociedades
Comerciais;

b) Em virtude de declaragdo de insolvéncia ou com o fundamento da alinea b) do n.° 1 do artigo 252.° é liquidada judicialmente
nos termos do Cdédigo da Insolvéncia e da Recuperacdo de Empresas.

2 - No caso de liquidacdo extrajudicial, continuam a ser aplicaveis, com as necessarias adapta¢des, as normas relativas a
atividade das sociedades gestoras ndo dissolvidas, estando os liquidatarios sujeitos aos requisitos de adequagdo exigiveis aos
administradores das sociedades gestoras em causa.

3 - Caso, na pendéncia da liquidacdo extrajudicial, os liquidatarios ndo promovam a substituicdo da sociedade gestora nos
termos contemplados no plano de liquidagdo, a CMVM pode determinar a substituicdo da sociedade gestora nos termos da
alinea b) do n.° 4, sem prejuizo das san¢des decorrentes do incumprimento do plano de liquidagao.

4 - No caso de liquidacdo em processo de insolvéncia:

a) O administrador da insolvéncia promove, nos termos previstos no presente regime, a substituicdo da sociedade gestora, no
prazo maximo de 60 dias a contar da declaracdo de insolvéncia ou do despacho de prosseguimento judicial, sem dependéncia
do consentimento previsto no artigo 161.° do Cédigo da Insolvéncia e da Recuperacdo de Empresas;

b) Caso o administrador de insolvéncia ndo promova a substituicdo da sociedade gestora nos termos da alinea anterior, a
CMVM pode, atendendo ao regular funcionamento do mercado, determinar a substituicdo da sociedade gestora para cada um
dos organismos de investimento coletivo sob gestdo ou, caso a mesma nao se revele possivel em tempo adequado, declarar a
impossibilidade dessa substituicdo e ordenar a liquidacdo dos organismos de investimento coletivo em causa;

) Sob proposta da CMVM, o juiz pode designar uma ou mais pessoas que cumpram os requisitos de adequacao exigiveis aos
administradores das sociedades gestoras em causa para coadjuvarem o administrador da insolvéncia, a expensas da massa
insolvente.

5 - Em caso de dissolugdo nos termos da alinea b) do n.° 1 do artigo 252.°, a CMVM promove, no tribunal competente, a
liquidacdo da sociedade gestora, no prazo de 10 dias Uteis apds a declaracdo da CMVM de que a sociedade gestora ndo cessou
imediatamente o exercicio das atividades cuja autorizacdo foi renunciada ou revogada ou ndo promoveu as altera¢cbes ao
respetivo objeto social e, caso aplicavel, a firma, instruindo o requerimento com cépia da referida declaracdo, aplicando-se os
n.os 4 a6 e 13 do artigo 251.°

6 - Os organismos de investimento coletivo sob gestdo da sociedade gestora insolvente ndo sdo pessoas especialmente
relacionadas com essa sociedade gestora.

Titulo VIII

Supervisao, cooperacdo e regulamentacédo

Capitulo |
Supervisdo

Seccao |
Disposicoes gerais
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Artigo 255.°
Supervisdo

1 - A CMVM supervisiona o disposto no presente regime.

2 - A CMVM exerce as suas competéncias de supervisdo prudencial da sociedade gestora mesmo que estas exercam a sua
atividade noutro Estado-Membro.

3 - No ambito das suas competéncias, a CMVM:

a) Estabelece os métodos apropriados para verificar se as sociedades gestoras cumprem os seus deveres, tomando em
consideracdo as orienta¢des estabelecidas pela Autoridade Europeia dos Valores Mobilidrios e dos Mercados;

b) Toma as medidas adequadas e solicita a informacdo necessaria a autoridade competente do Estado-Membro de acolhimento
de sociedade gestora de pais terceiro autorizada em Portugal, caso seja por esta notificada sobre a existéncia de motivos que
sustentem que ndo cumpre os deveres sujeitos a supervisdo da CMVM.

4 - Sem prejuizo das disposi¢des gerais aplicaveis, a CMVM pode exigir a auditores ou peritos a realizagdo de auditorias
especificas.

5 - Na supervisdo do disposto no presente regime, a CMVM tem os poderes previstos no titulo vii do Cédigo dos Valores
Mobilidrios e demais prerrogativas previstas nos seus estatutos.

Artigo 256.°

Divulgacao de legislacédo e regulamentacao

A CMVM divulga e mantém atualizada, no seu sitio na Internet, a legislacdo e regulamentacao relativa a atividade do organismo
de investimento coletivo, assim como uma versdo traduzida em inglés.

Seccao Il
Supervisao relativa a organismos de investimento coletivo em valores mobilidrios

Artigo 257.°

Supervisao de organismos de investimento coletivo em valores mobilidrios

1 - No ambito das suas fun¢des de supervisdo, a CMVM:

a) Adota, na qualidade de autoridade competente do Estado-Membro de acolhimento do OICVM, medidas contra o OICVM em
caso de incumprimento de normas relativas a sua atividade que ndo decorram da legislagdo da Unido Europeia relativa aos
OICVM e dos requisitos estabelecidos no artigo 148.° e nos n.os 6 a 9 do artigo 149.%;

b) Comunica, de imediato, as autoridades dos Estados-Membros de acolhimento do OICVM e as autoridades competentes do
Estado-Membro de origem da respetiva sociedade gestora a decisdo de revogar a respetiva autorizacdo ou outra medida grave
tomada contra o OICVM, ou qualquer suspensdo da emissdo, do resgate ou do reembolso das respetivas unidades de
participacao;

¢) Caso tenha motivos claros e demonstraveis para crer que um OICVM comercializado no seu territério ndo cumpre as normas
decorrentes da legislacdo da Unido Europeia relativa aos OICVM, e ndo seja competente para atuar, transmite essas conclusdes
as autoridades competentes do Estado-Membro de origem do OICVM, para que estas possam tomar as medidas adequadas.

2 - Se, ndo obstante as medidas tomadas pelas autoridades competentes do Estado-Membro de origem do OICVM, ou em
virtude da sua desadequacdo ou extemporaneidade, o OICVM continuar a agir de forma prejudicial aos interesses dos
investidores, a CMVM:
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a) Ap6s informar as autoridades do Estado-Membro de origem do OICVM, toma as medidas que se revelem necessarias para
proteger os interesses dos investidores, incluindo a possibilidade de impedir a sua comercializacdo em territério nacional; ou

b) Remete, se necessario, a questdo a Autoridade Europeia dos Valores Mobiliarios e dos Mercados, que pode agir no exercicio
das suas competéncias.

3 - A CMVM notifica a Comissdo Europeia e a Autoridade Europeia dos Valores Mobilidrios e dos Mercados das medidas
tomadas ao abrigo da alinea a) do nimero anterior.

Artigo 258.°

Supervisao de sociedade gestora da Uniao Europeia que gere organismos de investimento coletivo em valores mobiliarios

1 - A CMVM pode solicitar a sociedade gestora da Unido Europeia que exerce atividade de gestdo de OICVM em Portugal, as
informagbes necessarias para fiscalizacdo do cumprimento das regras aplicaveis, sem que tal se possa traduzir em exigéncia
superior a imposta as sociedades gestoras nacionais.

2 - ACMVM:

a) Quando tenha conhecimento que uma sociedade gestora que possua uma sucursal ou preste servicos em territério nacional
ndo cumpre as normas aplicaveis, exige que a mesma ponha termo a essa conduta, e notifica a autoridade competente do
Estado-Membro de origem da sociedade gestora;

b) Comunica a autoridade competente do Estado-Membro de origem da sociedade gestora, caso esta recuse prestar as
informacdes solicitadas ou ndo tome as medidas necesséarias para por termo a conduta, solicitando-lhe que, com a maior
brevidade possivel, adote as medidas adequadas;

c) Adota as medidas necessarias para evitar ou sancionar novas irregularidades, se a sociedade gestora continuar a recusar
fornecer as informagdes solicitadas ou a ndo cumprir as normas aplicaveis, apds informar desse facto a autoridade competente
do Estado-Membro de origem e, se necessario, proibe a sociedade gestora de iniciar novas transa¢des em Portugal, incluindo, se
o servigo prestado pela sociedade gestora for a gestdo de um OICVM especifico, a exigéncia que esta cesse a gestdo desse
organismo;

d) Remete a questdo para a Autoridade Europeia dos Valores Mobilidrios e dos Mercados, nos termos da legislacdo da Unido
Europeia, caso a CMVM considere que a autoridade competente do Estado-Membro de origem da sociedade gestora ndo agiu
de forma adequada apds a notificacdo prevista na alinea a).

3 - Em momento prévio ao inicio do procedimento previsto nos nimeros anteriores, a CMVM, em caso de urgéncia, toma as
medidas necessarias para proteger os interesses dos investidores ou de outras pessoas a quem sejam prestados servi¢os, dando
conhecimento dessas medidas, com a maior brevidade possivel, a Comissdo Europeia, a Autoridade Europeia dos Valores
Mobilidrios e dos Mercados e as autoridades dos demais Estados-Membros afetados.

4 - ACMVM:

a) Notifica, de imediato, as autoridades competentes do Estado-Membro de origem da sociedade gestora de quaisquer
problemas do OICVM suscetiveis de afetar a capacidade da sociedade gestora desempenhar as suas fun¢des ou para cumprir os
requisitos estabelecidos na legislagdo da Unido Europeia relativa aos OICVM, que sejam da sua competéncia;

b) Toma as medidas necessarias para salvaguardar os interesses dos participantes, incluindo proibir a sociedade gestora de
iniciar novas operacdes em Portugal quando consultada pela autoridade competente do Estado-Membro de origem da
sociedade gestora sobre a revogacdo da respetiva autorizagao.

5 - A CMVM comunica a Comissdo Europeia e a Autoridade Europeia dos Valores Mobilidrios e dos Mercados o nimero e a
natureza dos casos em que tenham sido tomadas medidas nos termos da alinea c) do n.° 2.

6 - A sociedade gestora assegura que os procedimentos e regras a que se refere o artigo 67.° permitem a CMVM obter,
diretamente daquelas, as referidas informag¢des quanto a OICVM autorizados em Portugal.

Seccao lll
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Supervisao relativa a organismos de investimento alternativo

Artigo 259.°
Supervisao de sociedade gestora de organismos de investimento alternativo

1 - A CMVM supervisiona o cumprimento do disposto no n.° 6 do artigo 28.°, nos n.os 1 e 3 do artigo 64.°, nos artigos 76.° e
83.° e no n.° 5 do artigo 134.°, bem como o disposto em matéria de sistema de indemnizacdo aos investidores, por parte de
sociedade gestora da Unido Europeia e de sociedade gestora de pais terceiro autorizadas noutro Estado-Membro, caso estas
sociedades gestoras exercam as atividades de gestdo ou de comercializacdo de OIA em Portugal, mediante o estabelecimento
de sucursal.

2 - A supervisdo de sociedade gestora da Unido Europeia e de sociedade gestora de pais terceiro autorizadas noutro Estado-
Membro que exercam a atividade de gestdo ou de comercializacdo de OIA em Portugal, mediante o estabelecimento de sucursal
ou ao abrigo da liberdade de prestacdo de servicos, é correspondentemente aplicavel o disposto no n.° 1 e nas alineas a) a ¢) do
n.° 2 do artigo anterior.

3 - Caso a CMVM tenha motivos claros e demonstraveis que sustentem que as sociedades gestoras referidas no n.° 1 estdo a
incumprir normas da competéncia do Estado-Membro de origem ou de referéncia, relativamente a atividade em Portugal,
notifica desse facto a autoridade de supervisdo competente.

4 - Se, apesar da iniciativa prevista no nimero anterior, designadamente em face da desadequacdo das medidas adotadas ou da
ndo atuacdo atempada pela autoridade competente do Estado-Membro de origem ou de referéncia, as sociedades gestoras
continuarem a agir de forma prejudicial para os interesses dos investidores, para a estabilidade financeira ou para a integridade
do mercado, a CMVM, apés informar a autoridade competente do Estado-Membro de origem ou de referéncia, adota as
medidas que se revelem necessarias para proteger os interesses dos investidores ou o funcionamento ordenado dos mercados,
incluindo impedir que essas sociedades gestoras comercializem as unidades de participacdo dos organismos sob gestao.

5 - Caso discorde de qualquer medida tomada por uma autoridade competente nos termos das alineas b) a d) do n.° 2 do artigo
anterior, a CMVM pode submeter a questdo a Autoridade Europeia dos Valores Mobiliarios e dos Mercados nos termos da
legislacdo da Unido Europeia.

Artigo 260.°
Comunicagao de irregularidades

1 - A CMVM notifica:

a) A Autoridade Europeia dos Valores Mobilidrios e dos Mercados, em caso de incumprimento das normas aplicaveis por
sociedade gestora de pais terceiro autorizada em Portugal indicando as suas razdes, tdo rapidamente quanto possivel;

b) A Autoridade Europeia dos Valores Mobilidrios e dos Mercados e as autoridades competentes do Estado-Membro de origem
e dos Estados-Membros de acolhimento, caso tenha motivos claros e demonstréaveis para suspeitar que uma sociedade gestora
de OIA comete ou cometeu atos, ndo sujeitos a sua supervisdo, contrarios a legislacdo da Unido Europeia relativa aos OIA.

2 - Quando seja destinatéria de notificacdo idéntica a referida no nimero anterior, a CMVM adota as medidas adequadas e
informa a Autoridade Europeia dos Valores Mobiliarios e dos Mercados e as autoridades competentes que a notificaram do
resultado dessas medidas e da evolucao da situacao.

Capitulo Il
Cooperacdo
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Artigo 261.°

Cooperacdo na supervisao de entidades autorizadas em Portugal

1 - Quando, no ambito de um pedido de constituicdo de um OICVM noutro Estado-Membro, ou de autorizacdo de gestdo de
OICVM ja constituido, as autoridades competentes do Estado-Membro de origem do OICVM solicitarem esclarecimentos sobre
a instrucdo do pedido ou informacdes adicionais sobre o ambito da autorizacdo concedida a sociedade gestora, a CMVM
transmite os esclarecimentos solicitados no prazo de 10 dias a contar da data de rececédo do pedido.

2 - Quando, no ambito da supervisdo da atividade transfronteirica de sociedade gestora, as autoridades competentes do Estado-
Membro de acolhimento informarem sobre a recusa de prestacdo de informacdo exigivel ou sobre o ndo cumprimento
continuado de normas aplicaveis por parte da sociedade gestora, a CMVM, com a maior brevidade possivel, toma as medidas
necessarias para garantir que a sociedade gestora preste as informagdes solicitadas pelas autoridades competentes do Estado-
Membro de acolhimento ou ponha termo ao ndo cumprimento.

3 - As medidas tomadas nos termos do nimero anterior sdo comunicadas as autoridades competentes do Estado-Membro de
acolhimento.

4 - Antes de revogar a autorizacdo de sociedade gestora que gere OICVM autorizado noutro Estado-Membro, a CMVM consulta
as autoridades competentes do Estado-Membro de origem do OICVM.

5 - A CMVM notifica, de imediato, as autoridades competentes do Estado-Membro de origem do OICVM de quaisquer factos
detetados na sociedade gestora suscetiveis de afetar, em termos materiais, a respetiva capacidade para desempenhar
corretamente as suas fungdes respeitantes ao OICVM ou o incumprimento de qualquer dos requisitos estabelecidos no presente
regime.

6 - A colaboracio no ambito da superviséo da atividade transfronteirica de sociedade gestora de pais terceiro autorizada em
Portugal aplica-se o disposto nos n.os 2 e 3.

7 - A CMVM pode ainda requerer as informacdes necessarias a autoridade de supervisdo competente de pais terceiro.

Artigo 262.°
Cooperacdo no ambito da autorizacado de sociedade gestora

1 - A CMVM comunica a Autoridade Europeia dos Valores Mobilidrios e dos Mercados:

a) A autorizacdo de sociedade gestora habilitada a gerir OICVM;

b) Trimestralmente, a autorizacdo de sociedade gestora habilitada a gerir OIA; e

) A revogacao de autorizacdes previstas nas alineas anteriores.

2 - A autorizacdo de sociedade gestora depende de consulta prévia a autoridade competente do Estado-Membro relevante
quando a sociedade gestora seja:

a) Uma filial de outra sociedade gestora da Unido Europeia, de empresa de investimento, de instituicdo de crédito ou de
empresa de seguros autorizada nesse Estado-Membro;

b) Uma filial da empresa-mae de uma entidade referida na alinea anterior;

¢) Uma sociedade sob o controlo das mesmas pessoas singulares ou coletivas que controlam uma entidade referida na alinea a).

Artigo 263.°
Cooperacgdo na avaliagao dos riscos

1 - A CMVM e o Banco de Portugal, na qualidade de autoridade macroprudencial em Portugal, utilizam a informacdo prestada
pelas sociedades gestoras de OIA, para avaliar se o recurso ao efeito de alavancagem estad a contribuir para a acumulagédo de
riscos sistémicos no sistema financeiro, de riscos de perturbagdo nos mercados ou de riscos para o crescimento a longo prazo
da economia.
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2 - A CMVM disponibiliza as informagdes referidas no niumero anterior e a informacdo prestada para efeitos da instru¢do do
procedimento de autorizacdo de sociedade gestora:

a) Ao Comité Europeu do Risco Sistémico;

b) A Autoridade Europeia dos Valores Mobiliarios e dos Mercados; e

¢) As autoridades competentes dos outros Estados-Membros interessados.

3 - A CMVM disponibiliza ainda as autoridades competentes dos Estados-Membros diretamente interessados, de imediato,
informacdo sobre se uma sociedade gestora de OIA ou um OIA por esta gerido pode potencialmente constituir uma fonte
importante de riscos de contraparte para uma instituicdo de crédito ou outras instituicdes importantes sob o prisma de risco
sistémico noutros Estados-Membros.

4 - A sociedade gestora demonstra que os limites do recurso ao efeito de alavancagem para cada OIA por si gerido sdo
razoaveis e que cumprem em qualquer momento aqueles limites.

5 - Tendo em conta a avaliacdo referida no n.° 1 e quando tal seja considerado necessario para assegurar a integridade e
estabilidade do sistema financeiro, a CMVM impde limites ao nivel de alavancagem que a sociedade gestora pode utilizar ou
outras restricdes relativas a gestdo dos OIA, para limitar o grau de contribuicdo do recurso ao efeito de alavancagem para a
acumulagdo de riscos referidos no n.° 1.

6 - A CMVM remete ao Banco de Portugal, na qualidade de autoridade macroprudencial em Portugal, a informacdo necessaria
para a avaliagdo referida no n.° 1, acompanhada de parecer quanto a necessidade de imposicdo de restri¢cdes previstas no
numero anterior.

7 - A CMVM notifica a Autoridade Europeia dos Valores Mobiliarios e dos Mercados, o Comité Europeu do Risco Sistémico e as
autoridades competentes do Estado-Membro de origem do OIA em causa das restricdes impostas ao abrigo do n.° 5.

8 - A notificacdo referida no nimero anterior:

a) E efetuada com, pelo menos, 10 dias de antecedéncia em relacdo a data em que se pretenda que a medida proposta comece
a produzir efeitos ou seja renovada, salvo ocorréncia de circunstancias excecionais; e

b) Inclui os elementos da medida proposta, os respetivos fundamentos e a indicacdo da data do inicio de producéo de efeitos.

9 - Se a CMVM propuser ou adotar medidas contrarias a opinido da Autoridade Europeia dos Valores Mobiliarios e dos
Mercados, emitida na sequéncia da notificagdo no n.° 7 ou com base nas informagdes disponibilizadas nos termos do n.° 2,
informa essa Autoridade do facto, indicando as suas razdes e solicitando a Autoridade Europeia dos Valores Mobilidrios e dos
Mercados notificagdo prévia caso esta decida publicar as razdes apresentadas pela CMVM.

Artigo 264.°

Cooperacdo na supervisdo de sociedade gestora de organismos de investimento alternativo de pais terceiro

1 - A CMVM desenvolve todos os esfor¢os para, no ambito das respetivas competéncias, dar cumprimento a orientacées e
recomendacdes emitidas pela Autoridade Europeia dos Valores Mobilidrios e dos Mercados, nos termos do disposto em
legislacdo da Unido Europeia, tendo em vista o estabelecimento de praticas coerentes, eficientes e eficazes de supervisdo das
sociedades gestoras de paises terceiros.

2 - No prazo de dois meses a contar da data de emissdo de uma orientacdo ou recomendacdo nos termos do nimero anterior, a
CMVM confirma a Autoridade Europeia dos Valores Mobilidrios e dos Mercados se a cumpre, ou, ndo cumprindo, se tenciona ou
ndo cumprir, justificando-o.

3 - A CMVM transmite uma cdpia dos acordos de cooperagdo relevantes celebrados com as autoridades de supervisdo de paises
terceiros as autoridades competentes dos Estados-Membros de acolhimento da sociedade gestora do OIA em causa.

4 - A CMVM transmite, nos termos da regulamentacdo da Unido Europeia, as informagdes relativas a OIA recebidas das
autoridades de supervisdo de paises terceiros nos termos de acordos de cooperacdo ou, se for o caso, nos termos do n.° 2 do
artigo 258.° e do n.° 3 do artigo 259.°, as autoridades competentes dos Estados-Membros de acolhimento da sociedade gestora
em causa.
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5 - Caso considere que determinado acordo de cooperacdo celebrado pelas autoridades de supervisdo de pais terceiro com as
autoridades competentes do Estado-Membro de referéncia de sociedade gestora de pais terceiro ndo cumpre o exigido na
regulamentagdo da Unido Europeia, a CMVM pode submeter a questdo a Autoridade Europeia dos Valores Mobiliarios e dos
Mercados, que pode exercer os poderes de resolucdo de diferendos entre autoridades competentes nos termos previstos em
legislacdo da Unido Europeia.

Artigo 265.°
Cooperacdo e troca de informacgédo

1 - A pedido da Autoridade Europeia dos Valores Mobilidrios e dos Mercados, a CMVM toma uma das seguintes medidas,
conforme o caso:

a) Proibe a comercializagdo em Portugal de unidades de participacdo de OIA sob gestdo de sociedade gestora de pais terceiro
ndo autorizada ou de OIA de pais terceiro geridos por sociedade gestora da Unido Europeia, sem a notificacdo requerida pelos
artigos 154.°, 155.° e 158.9;

b) Impde as sociedades gestoras de paises terceiros restricdes relativas a gestdo de OIA, caso se verifique uma excessiva
concentracdo de risco num mercado especifico, a nivel transfronteirico;

¢) Impde as sociedades gestoras de paises terceiros restricbes relativas a gestdo de OIA, caso a sua atividade constitua,
potencialmente, uma importante fonte de riscos de contraparte para uma instituicdo de crédito ou outras instituicdes
sistemicamente relevantes.

2 - A CMVM pode solicitar a Autoridade Europeia dos Valores Mobiliarios e dos Mercados que reconsidere o seu pedido.

3 - A CMVM presta a Autoridade Europeia dos Valores Mobiliarios e dos Mercados, ao Comité Europeu do Risco Sistémico e as
autoridades competentes dos outros Estados-Membros a informacdo que seja relevante para o acompanhamento e resposta
aos efeitos potenciais de atividades de sociedades gestoras de OIA, individualmente ou em conjunto, na estabilidade de
instituicoes financeiras importantes do ponto de vista sistémico e no bom funcionamento dos mercados em que as mesmas
exercam as suas atividades, nos termos de legislacdo da Unido Europeia.

4 - A CMVM comunica a Autoridade Europeia dos Valores Mobiliarios e dos Mercados e ao Comité Europeu do Risco Sistémico
os dados agregados sobre as atividades das sociedades gestoras de OIA que se encontram sob a sua supervisao.

5 - O prazo de conservacdo dos dados pessoais constantes de informacdo trocada entre as autoridades competentes nacionais e
as de outros Estados-Membros ndo pode exceder 5 anos.

6 - Caso discorde de qualquer medida respeitante a uma avaliacdo, acdo ou omissdo por parte de uma autoridade competente
de outro Estado-Membro em dominios em que o presente regime requer a cooperacdo ou coordenacdo com as mesmas, a
CMVM pode submeter a questdo a Autoridade Europeia dos Valores Mobilidrios e dos Mercados, que pode exercer os poderes
de resolucdo de diferendos entre autoridades competentes nos termos previstos em legislagdo da Unido Europeia.

Capitulo Il

Regulamentacéao

Artigo 266.°

Regulamentacéao

A CMVM pode regulamentar o disposto no presente regime.

Anexo |
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Autorizacdo para inicio de atividade de sociedade gestora

(a que se refere o n.° 2 do artigo 22.°)

Secgdo 1 - Elementos instrutorios relativos ao pedido de autorizagdo para inicio de atividade de sociedade gestora:

a) ldentificacdo das atividades a exercer;

b) Informacéo sobre a identidade e adequagdo dos membros dos érgdos de administracéo e fiscalizacdo;

¢) Informacdo sobre a estrutura acionista da sociedade gestora, em particular sobre a identidade, a adequacdo e o montante da
participacdo dos titulares de participagdes qualificadas, incluindo a identidade do ultimo beneficiario ou beneficiarios efetivos;

d) Elementos que permitam comprovar o preenchimento dos demais requisitos da autorizacao;

e) Programa de atividades;

f) Estrutura organizacional;

g) Politicas e praticas de remuneragéo;

h) Informacao sobre a subcontratacdo de fungdes, se aplicavel;

i) Indicacdo das relacBes estreitas existentes entre a sociedade gestora e outras pessoas singulares ou coletivas;

j) Informacéo sobre os organismos de investimento alternativo (OIA) a gerir, em particular sobre as estratégias de investimento,
a politica no que diz respeito a utilizacdo do efeito de alavancagem, os perfis de risco e os Estados-Membros ou paises terceiros
nos quais os OIA estejam estabelecidos ou onde seja expectavel que venham a ser estabelecidos.

Seccdo 2 - Elementos instrutorios relativos ao pedido de autorizagdo para inicio de atividade de sociedade gestora de pequena
dimenséo:

a) Identificacdo da sociedade gestora e dos tipos de OIA a gerir, em particular sobre as estratégias de investimento, a sua
politica no que diz respeito ao endividamento do OIA e a utilizacdo do efeito de alavancagem;

b) Programa de atividades;

¢) Informacdo sobre a identidade e adequagdo dos membros do érgao de administragao;

d) Elementos que permitam comprovar o preenchimento dos demais requisitos da autorizacao;

e) Descricdo da estrutura organizacional;

f) Identificacdo dos titulares de participa¢des qualificadas.

Anexo |l

Elementos instrutorios relativos a constituicdo de organismo de investimento coletivo

(a que se refere o n.° 4 do artigo 22.°)

a) Projetos dos documentos constitutivos;

b) Informacdes sobre o local onde o organismo de investimento coletivo principal estd estabelecido, caso o organismo de
investimento coletivo seja de alimentacao;

¢) Informacées sobre os mecanismos previstos para a nomeacdo do depositario de cada um dos organismos de investimento
alternativo (OIA) que a sociedade gestora pretenda gerir, salvo tratando-se de OIA dirigido exclusivamente a investidores
profissionais gerido por sociedade gestora de pequena dimensédo, quando a sociedade gestora ndo o nomeie;

d) Informagoes referidas nas sec¢bes 1 e 2 do anexo anterior, consoante os casos, salvo as referidas nas alineas a), d) e j) da
seccdo 1 e a referida na alinea d) da seccdo 2, no caso de sociedade de investimento coletivo autogerida;

e) Estrutura organizacional da sociedade de investimento coletivo heterogerida.

Anexo Il

Elementos instrutérios relativos ao pedido de autorizacdo de sociedade gestora de pais terceiro

(a que se refere o n.° 3 do artigo 48.°)
a) Informacdes sobre as pessoas que dirigem efetivamente as atividades da sociedade gestora de pais terceiro;
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b) Informagdes sobre a identidade dos acionistas sociedade gestora de pais terceiro que detenham, direta ou indiretamente,
participacbes qualificadas, sejam eles pessoas singulares ou coletivas, bem como o numero de participacbes detidas e a
percentagem de capital e de direitos de voto correspondente;

c) Programa de atividades que estabeleca a estrutura organizativa da sociedade gestora de pais terceiro, incluindo informacdes
sobre a forma como a mesma tenciona cumprir os deveres previstos no presente regime;

d) Informagdes sobre as politicas e praticas de remuneracao;

e) Informacdes sobre os mecanismos previstos para a subcontratagdo de funcdes;

f) Justificacdo por parte da sociedade gestora de pais terceiro da sua avaliacdo relativa ao Estado-Membro de referéncia com
informacdes sobre a estratégia de comercializacao;

g) Lista das normas do presente regime cujo cumprimento pela sociedade gestora de pais terceiro seja impossivel, por ser
incompativel com o cumprimento de disposi¢cdes imperativas da legislacdo a que estd sujeita a sociedade gestora de pais
terceiro ou o organismo de investimento alternativo (OIA) de pais terceiro comercializado na Unido Europeia;

h) Comprovativo escrito:

i) Fundamentado na regulamentacdo da Unido Europeia, de que a legislacdo do pais terceiro em causa prevé normas
equivalentes as disposi¢des cujo cumprimento é impossivel, com o mesmo objetivo regulatério e que oferece o mesmo nivel de
protecdo aos investidores, e que a sociedade gestora de pais terceiro cumpre as referidas normas equivalentes;

i) Sustentado por um parecer juridico sobre a existéncia da disposi¢do imperativa incompativel na legislacdo do pais terceiro
que inclua uma descricdo do objetivo regulatério e da natureza da protecdo dos investidores por ela visada.

i) Elementos que comprovem o preenchimento dos requisitos de capital inicial minimo;

j) A identificacdo e o local onde esta estabelecido o representante legal da sociedade gestora de pais terceiro;

k) As seguintes informacdes, podendo limitar-se aos OIA da Unido Europeia que a sociedade gestora de pais terceiro tenciona
gerir e aos OIA que a sociedade gestora de pais terceiro gere e tenciona comercializar na Unido Europeia com um passaporte:

i) Informacdes sobre as estratégias de investimento, incluindo os tipos de organismos subjacentes se o organismo de
investimento coletivo investir noutros organismos de investimento coletivo, e a politica da sociedade gestora de pais terceiro no
que diz respeito a utilizacdo do efeito de alavancagem, sobre os perfis de risco e outras caracteristicas, incluindo informacéo
sobre os Estados-Membros ou paises terceiros nos quais esses organismos de investimento coletivo estejam estabelecidos ou se
espera que sejam estabelecidos;

i) Informacdes sobre o local onde o organismo de investimento coletivo principal esta estabelecido, caso o organismo de
investimento coletivo seja de alimentacao;

iii) Os documentos constitutivos;

iv) Informagdes sobre os mecanismos previstos para a contratacdo do depositario;

v) As informacdes referidas na seccdo 4 do anexo iv ao presente regime, quando aplicavel.

Anexo IV

Documentos constitutivos e relatorios e contas

(a que se referem o n.° 4 do artigo 85.2, o n.° 2 do artigo 88.°, o n.° 1 do artigo 91.°, o n.° 1 do artigo 93.°, o n.° 1 do artigo 94.°
eos n.os 1e2do artigo 199.9

Seccdo 1 - Prospeto:

(ver documento original)

2 - Informagdes relativas ao depositario:

2.1 - Identidade do depositédrio do organismo de investimento coletivo e descricdo das suas fun¢des e dos conflitos de
interesses que possam surgir;

2.2 - Descricdo das fungdes de guarda subcontratadas pelo depositario, lista de subcontratados e eventuais conflitos de
interesses que possam surgir dessa subcontratacao;

2.3 - Indicacdo de que serdo facultadas aos investidores, mediante pedido, informacdes atualizadas sobre os pontos 2.1 e 2.2.

Versdo a data de 23-12-2025 Pag. 158 de 174

IMPRENSA NACIDNAL CASA DA MOEDA



REGIME DA GESTAO DE ATIVOS

LEGISLAGAO CONSOLIDADA

3 - Indicagdes sobre as empresas de consultoria ou sobre os consultores de investimento externos, desde que o recurso aos seus
servicos seja previsto pelo contrato e remunerado pelos ativos do organismo de investimento coletivo:

3.1 - Identidade ou objeto social da firma ou nome do consultor;

3.2 - Elementos do contrato com a sociedade gestora ou a sociedade de investimento coletivo suscetiveis de interessar aos
participantes, exceto os relativos as remuneragoes;

3.3 - Outras atividades significativas.

4 - InformacgOes sobre as medidas tomadas para efetuar os pagamentos aos participantes, o reembolso das unidades de
participacdo, bem como a difusdo das informagdes relativas ao organismo de investimento coletivo. Estas informacdes sdo
sempre prestadas no Estado-Membro onde o organismo de investimento coletivo estd estabelecido. Além disso, quando as
unidades de participagdo forem comercializadas noutro Estado-Membro, as informagdes referidas anteriormente sdo prestadas
relativamente a este Estado-Membro e incluidas no prospeto.

5 - Outras informacgdes relativas aos investimentos:

5.1 - Evolugdo histdrica dos resultados do organismo de investimento coletivo (se aplicavel) - estas informacdes podem ser
incluidas no prospeto ou a ele apensas.

5.2 - Perfil do tipo de investidor a que se dirige o organismo de investimento coletivo.

6 - Informacdes de carater econémico:

6.1 - Eventuais despesas ou comissdes, que ndo os encargos referidos no ponto 1.17, estabelecendo uma distingcdo entre os
suportados pelo participante e os pagos com os ativos do organismo de investimento coletivo.

Secgdo 2 - Conteldo adicional do prospeto:

a) O prospeto inclui, em alternativa:

i) Detalhes da politica de remuneracdo atualizada, designadamente a descricdo do modo como a remuneracdo e os beneficios
sdo calculados, a identidade das pessoas responsaveis pela atribuicdo da remuneracdo e dos beneficios e a composicdo do
comité de remuneragdes, caso exista; ou

ii) Simula da politica de remuneracdo e a indicacdo de que os detalhes da politica de remunera¢do atualizada previstos na
subalinea anterior se encontram disponiveis em sitio na Internet devidamente identificado, sendo facultada gratuitamente uma
copia em papel aos investidores que o solicitarem.

b) Categorias de ativos em que o organismo de investimento coletivo esta autorizado a investir, referindo se estdo autorizadas
as operacdes com instrumentos financeiros derivados;

¢) Mencéo destacada:

i) Que indique, quando estejam autorizadas opera¢des com instrumentos financeiros derivados, se essas operacdes sdo
efetuadas para efeitos de cobertura ou para fins de realizacdo de objetivos de investimento, bem como a possivel incidéncia da
utilizacdo dos referidos instrumentos financeiros derivados no perfil de risco;

ii) Que alerte para a sua politica de investimento, caso um organismo de investimento coletivo invista, a titulo principal, em
qualquer categoria de ativos definida nos n.os 1 a 11 da sec¢do 1 do anexo v ao presente regime que ndo sejam valores
mobilidrios ou instrumentos do mercado monetario ou reproduza um indice de a¢des ou de titulos de divida nas condicdes
prescritas pela seccdo 2 do anexo vi ao presente regime;

iii) Que alerte para a possibilidade de o valor liquido global de um organismo de investimento coletivo ter uma volatilidade
elevada devido a composicdo da carteira ou as técnicas de gestdo de carteira utilizadas.

Seccdo 3 - Informacgdes fundamentais destinadas aos investidores:

a) Identificagdo do organismo de investimento coletivo e da Comissdo do Mercado de Valores Mobilidrios na qualidade de
autoridade competente;

b) Breve descricdo dos objetivos de investimento e da sua politica de investimento;

) Apresentacao dos resultados anteriores ou, se aplicavel, dos resultados dos cenarios previstos;

d) Custos e encargos associados;

e) Perfil de risco e remuneracdo do investimento, incluindo orientacdes adequadas e avisos sobre os riscos inerentes a
investimentos nos organismos de investimento coletivo;
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f) Indicacdo de que os detalhes da politica de remuneracdo atualizada, designadamente a descricdo do modo como a
remuneragdo e os beneficios sdo calculados, a identidade das pessoas responsaveis pela atribuicdo da remuneragdo e dos
beneficios e a composicdo do comité de remuneracbes, caso exista, estdo disponiveis num sitio na Internet devidamente
referenciado e de que seréd facultada gratuitamente uma copia em papel, mediante pedido.

Seccdo 4 - Informagdes aos investidores de organismo de investimento alternativo dirigido exclusivamente a investidores
profissionais:

a) Descricao:

i) Da estratégia e dos objetivos de investimento do organismo de investimento alternativo (OIA);

ii) Dos tipos de ativos em que o OIA pode investir e das técnicas que pode utilizar, com todos os riscos que lhes estejam
associados;

iii) Dos procedimentos pelos quais o OIA pode alterar a sua estratégia de investimento, a sua politica de investimento ou ambas;
iv) Das principais implicacdes legais da relagdo contratual acordada para efeitos de investimento, incluindo informagéo sobre
jurisdicdo, lei aplicavel e existéncia, ou ndo, de qualquer instrumento legal que garanta o reconhecimento e a aplicacdo de
sentencas no Estado ou territério em que o OIA se encontra estabelecido;

v) Da forma como a sociedade gestora cumpre o disposto no n.° 6 do artigo 31.%;

vi) Das funcBes de gestdo subcontratadas pela sociedade gestora do OIA e das funcdes de guarda subcontratadas pelo
depositario, com identificacdo do subcontratado e dos conflitos de interesses eventualmente resultantes de tais
subcontratacdes;

vii) Do processo de avaliagdo dos ativos, nomeadamente os métodos aplicados para a determinagdo do valor dos ativos de
dificil avaliagao;

viii) Da gestdo dos riscos de liquidez do OIA, incluindo direitos de reembolso em circunstancias normais e em circunstancias
excecionais, e condi¢des de reembolso previstas no regulamento de gestao;

ix) De todas as remuneracdes, encargos e despesas direta ou indiretamente suportadas pelos investidores e indicacdo do valor
maximo aplicavel;

x) Da forma pela qual a sociedade gestora assegura um tratamento equitativo aos investidores e, caso haja categorias de
unidades de participacdo com direitos especiais, descricdo das caracteristicas desse tratamento preferencial, com indicacdo do
tipo de investidores que pode subscrever tais unidades de participacdo e, se aplicavel, as relacdes juridicas ou econémicas
existentes com o OIA ou com a sociedade gestora do mesmo;

b) Informacédo sobre o local de estabelecimento do eventual OIA principal e sobre o local de estabelecimento dos organismos
de tipo de alimentacao, se aplicavel;

¢) Limitagdes aplicaveis ao investimento;

d) Circunstancias em que o OIA pode recorrer ao efeito de alavancagem, tipos e fontes de efeito de alavancagem permitidos e
os riscos que lhes estdo associados, restricdes a utilizacdo desse mecanismo, informacao referente ao nivel maximo do efeito de
alavancagem que a sociedade gestora pode utilizar em nome do OIA e eventuais disposicOes relativas a reutilizacdo de ativos e
de garantias;

e) ldentificacdo da sociedade gestora, do depositario, do auditor e de qualquer outra entidade que preste servicos ao OIA, com
uma descricdo das respetivas obrigacdes e dos direitos dos investidores;

f) Relatério e contas anuais mais recentes;

g) Termos e condi¢des de emissdo e de venda de unidades de participacdo;

h) Ultimo valor patrimonial liquido do OIA ou o Ultimo preco de mercado da unidade de participacéo do OIA;

i) Evolucdo histdrica dos resultados do OIA, se disponivel;

j) Identidade do corretor principal, descricdo de qualquer acordo relevante do OIA com os seus corretores principais, forma
como os conflitos de interesses nessa matéria sdo geridos, indicacdo das eventuais disposicdes do contrato celebrado com o
depositario relativas a possibilidade de transferéncia e reutilizacdo de ativos do OIA e informacéo relativa a transferéncia de
responsabilidade para o corretor principal;

k) Indicacdo de como e quando serdo divulgadas as informacdes exigidas nos n.os 5 e 6 do artigo 91.°

Secgdo 5 - Relatorio e contas:
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1 - Demonstracdo do patriménio:

Valores mobiliarios;

Saldos bancérios;

QOutros ativos;

Total dos ativos;

Passivo;

Valor liquido de inventario.

2 - NUmero de unidades de participacdo em circulacao;

3 - Valor patrimonial liquido por parte social;

4 - Titulos em carteira distinguindo entre:

a) Os valores mobilidrios admitidos a cotagao oficial de uma bolsa de valores;

b) Os valores mobilidrios negociados noutro mercado regulamentado;

¢) Os valores mobiliarios recentemente emitidos, referidos no n.° 2 da sec¢do 1 do anexo v ao presente regime;

d) Os outros valores mobiliarios referidos no n.° 4 do artigo 176.°;

e analisados segundo os critérios mais adequados, tendo em conta a politica de investimento do organismo de investimento
coletivo (por exemplo: segundo critérios econdmicos, geogréficos, por divisas, entre outros), em percentagem do ativo liquido; é
conveniente indicar, para cada um dos valores referidos anteriormente, a sua quota-parte relativamente ao total dos ativos do
organismo de investimento coletivo.

5 - Indicagdo dos movimentos ocorridos na composigao dos titulos em carteira no decurso do periodo de referéncia.

6 - Indicacdo dos movimentos ocorridos nos ativos do organismo de investimento coletivo no decurso do periodo de referéncia,
incluindo os seguintes dados:

Rendimento do investimento;

Outros rendimentos;

Custos de gestdo;

Custos de depdsito;

Outros encargos, taxas e impostos;

Lucro liquido;

Lucros distribuidos e reinvestidos;

Aumento ou diminui¢do da conta de capital;

As mais-valias ou menos-valias de investimentos;

Qualquer outra alteracdo que afete os ativos e passivos do organismo de investimento coletivo;

Os custos de negociagdo suportados por um organismo de investimento coletivo associados as transacdes relativas aos
elementos da sua carteira.

7 - Quadro comparativo relativo aos trés ultimos exercicios e incluindo para cada exercicio, no final deste:

O valor liquido de inventario global;

O valor liquido de inventéario por parte social.

8 - Indicacdo, por categoria de operagdes, na acecdo dos n.os 11, 12, 13, 14 e 15 da seccdo 1 do anexo v ao presente regime,
realizadas pelo organismo de investimento coletivo no decurso do periodo de referéncia, do montante dos compromissos que
dai decorrem.

Seccdo 6 - Conteudo adicional do relatorio e contas:

a) Balanco, uma demonstracdo dos resultados do exercicio e respetivos anexos, uma demonstracdo dos fluxos de caixa, um
relatério de gestdo, incluindo, nomeadamente, a descricdo das atividades do exercicio;

b) Montante total das remunera¢des do exercicio econémico, subdividido em remuneracdes fixas e variaveis, pagas pela
sociedade gestora aos seus colaboradores, o nimero de beneficidrios e, se aplicavel, os montantes pagos diretamente pelo
préprio organismo de investimento coletivo, incluindo as comissdes de desempenho pagas pelo organismo de investimento
coletivo;
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¢) Montante agregado da remuneragéo discriminado por categorias de colaboradores, incluindo os indicados na alinea c) do n.°
1 do artigo 115.9;

d) No caso de se tratar de um OICVM:

i) A descricdo do modo como a remuneracao e os beneficios foram calculados;

i) Os resultados da verificagdo do cumprimento da politica e procedimentos de remuneracdo, a que se referem os n.os 2,3 e 4
do artigo 116.° e 0 n.° 5 do artigo 117.°, incluindo as irregularidades ocorridas;

iii) As alteracdes significativas da politica de remuneracdo adotada;

e) Resultado deduzido de impostos para o semestre respetivo e montante de rendimento pago ou a pagar, caso o organismo de
investimento coletivo distribua um rendimento intercalar.

Secgdo 7 - Relatoério e contas anual do OIA que controle sociedade ndo cotada:

a) Andlise fiel da evolucdo dos negdcios e da situacdo da sociedade no final do periodo abrangido pelo relatério anual;

b) Referéncia aos acontecimentos importantes ocorridos depois do encerramento do exercicio;

¢) Referéncia a evolucdo previsivel da sociedade;

d) No que respeita a aquisicdo de agdes proprias, as informagdes previstas na alinea d) do n.° 5 do artigo 66.° do Codigo das
Sociedades Comerciais.

Anexo V
Composicao do patrimonio dos organismos de investimento coletivo em valores mobiliarios

[a que se referem a alinea a) do artigo 97.°, os n.os 2, 4 e 5 do artigo 176.°, a alinea c) do n.° 4 do artigo 177.°, os n.os 4 e 5 do
artigo 179.°, o n.° 2 do artigo 189.%, o n.° 1 do artigo 193.° e a alinea b) do n.° 1 do artigo 196.°]

Secgdo 1 - Ativos elegiveis:

1 - Valores mobiliarios e instrumentos do mercado monetario:

a) Admitidos a negociacdo ou negociados em mercado regulamentado de Estado-Membro, na ace¢do do artigo 199.° do
Codigo dos Valores Mobiliarios ou em outro mercado regulamentado de um Estado-Membro com funcionamento regular,
reconhecido e aberto ao publico;

b) Admitidos a negociacdo ou negociados num outro mercado regulamentado de pais terceiro, com funcionamento regular,
reconhecido e aberto ao publico, desde que a escolha desse mercado seja autorizada pela Comissdo do Mercado de Valores
Mobilidrios (CMVM) ou esteja prevista nos documentos constitutivos.

2 - Valores mobilidrios recentemente emitidos, desde que as condi¢des de emissdo incluam o compromisso de que sera
apresentado o pedido de admissdo a negociagdo num dos mercados referidos no nimero anterior e desde que tal admisséo
seja obtida no prazo de um ano a contar da data da emissao.

3 - Instrumentos do mercado monetario ndo negociados nos mercados regulamentados referidos no n.° 1, cuja emissdo ou
emitente seja objeto de regulamentacdo para efeitos de prote¢do dos investidores e da poupanca, e desde que:

a) Respeitem um dos critérios estabelecidos no n.° 4 da seccdo 2 do presente anexo e todos os critérios estabelecidos nos n.os 5
e 6 da referida seccéo;

b) Estejam disponiveis informac¢bes adequadas sobre os mesmos, incluindo informagdes que permitem uma avaliacdo adequada
dos riscos de crédito relacionados com o investimento em tais instrumentos, tendo em conta a alinea c) do n.° 4, bem como os
nos6es§;

) Sejam livremente transmissiveis.

4 - Consideram-se incluidos no nimero anterior, quando cumpram os requisitos ali estabelecidos, os instrumentos do mercado
monetario:

a) Emitidos ou garantidos por 6rgdos da administracdo central, regional ou local, ou pelo banco central de um Estado-Membro,
pelo Banco Central Europeu, pela Unido Europeia, pelo Banco Europeu de Investimento, por um pais terceiro ou, no caso de um
Estado federal, por um dos Estados que compdem a federacdo, ou por uma instituicdo internacional de carater publico a que
pertencam um ou mais Estados-Membros;
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b) Emitidos por entidade emitente de valores mobilidrios admitidos a negociagdo num dos mercados regulamentados referidos
nono1t;

) Emitidos ou garantidos por uma instituicdo sujeita a supervisdo prudencial, de acordo com critérios definidos pela legislacao
da Unido Europeia, ou sujeita a regras prudenciais equivalentes, desde que exista:

i) Informacgdo sobre a emissdo ou o programa de emissdo ou sobre a situacdo juridica e financeira do emitente anterior a
emissdo do instrumento de mercado monetario;

i) Atualizagdo das informagdes referidas na subalinea anterior numa base periddica e sempre que ocorra um desenvolvimento
significativo;

iii) Disponibilidade de estatisticas fidveis sobre a emissdo ou o programa de emissdo ou outros dados que permitam uma
avaliacdo adequada dos riscos de crédito relacionados com o investimento nesses instrumentos;

d) Emitidos por sociedades comerciais ou por outras categorias de entidades reconhecidas em regulamento da CMVM, desde
gue o investimento nesses valores confira aos investidores uma protecdo equivalente a referida nas alineas a) a c) e o emitente:

i) Seja uma entidade com capital e reservas de montante minimo de (euro) 10 000 000 que apresente e publique as suas contas
anuais em conformidade com a legislacdo da Unido Europeia relativa as demonstracdes financeiras;

ii) Seja uma entidade que, dentro de um grupo que inclua diversas sociedades cotadas, se especialize no financiamento do
grupo; ou

iii) Seja uma entidade especializada no financiamento de veiculos de titularizacdo com os quais celebre contratos de abertura de
crédito.

5 - Para efeitos da alinea d) do nimero anterior, considera-se que:

a) Os veiculos de titularizacdo sdo estruturas, na forma societéria, de trust ou contratual, criadas para fins de opera¢des de
titularizagao;

b) Os contratos de abertura de crédito sdo celebrados com uma instituicdo que cumpre o disposto na alinea ¢) do nimero
anterior.

6 - Relativamente a todos os instrumentos do mercado monetario abrangidos pela alinea a) do n.° 4, com excec¢do dos referidos
no n.° 8 e dos emitidos pelo Banco Central Europeu ou por um banco central de um Estado-Membro, as informacdes
adequadas, conforme referidas na alinea b) do n.° 3, consistem nas informagdes sobre a emissdo ou o programa de emissdo ou
sobre a situacdo juridica e financeira do emitente anterior a emissdo do instrumento de mercado monetario.

7 - A referéncia da alinea ¢) do n.° 4 a uma instituicdo objeto de supervisdo prudencial que respeite regras prudenciais
consideradas pelas autoridades competentes como sendo, pelo menos, tdo rigorosas como as previstas na legislacdo da Unido
Europeia é entendida como uma referéncia a um emitente que:

a) E objeto de supervisdo prudencial;

b) Respeita regras prudenciais; e

¢) Cumpre um dos seguintes critérios:

i) Encontra-se localizado no espag¢o econémico europeu;

ii) Encontra-se localizado num pais da Organizacdo para a Cooperacdo e Desenvolvimento Econdmico pertencente ao Grupo
dos 10;

iii) Tem, no minimo, uma notacao de risco;

iv) Pode ser demonstrado, com base numa andlise em profundidade do emitente, que as regras prudenciais que lhe sdo
aplicaveis séo, pelo menos, tdo rigorosas como as previstas na legislacdo da Unido Europeia.

8 - Para efeitos dos instrumentos do mercado monetario referidos nas alineas b) e d) do n.° 4, bem como para os emitidos por
uma autoridade local ou regional de um Estado-Membro ou por um organismo publico internacional, mas que ndo sdo
garantidos por um Estado-Membro ou, no caso de um Estado federal, por um dos Estados que comp&em a federacdo, por um
dos membros que compdem a federagdo, as informagdes adequadas, em conformidade com o referido na alinea b) do n.° 3,
consistem em:

a) Informagdes sobre a emissdo ou o programa de emissdo e sobre a situacdo juridica e financeira do emitente anterior a
emissdo do instrumento de mercado monetario;
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b) Atualizacdes das informacdes referidas na alinea anterior numa base periddica e sempre que ocorra um desenvolvimento
significativo;

) Verificacdo das informacbes referidas na alinea a) por terceiros devidamente qualificados ndo sujeitos a instru¢cbes do
emitente;

d) Disponibilidade de estatisticas fidveis sobre a emissdo ou os programas de emissao.

9 - Unidades de participacdo de organismos de investimento coletivo em valores mobiliarios (OICVM) autorizados nos termos
do presente regime, ou de outros organismos de investimento coletivo, estabelecidos ou ndo num Estado-Membro, desde que:
a) Sejam organismos de investimento coletivo que invistam nos ativos referidos no presente anexo;

b) Sejam autorizados ao abrigo de legislacdo que os sujeite a um regime de supervisdo que a CMVM considere equivalente ao
previsto no presente regime, e que esteja assegurada a cooperacao com as autoridades competentes para a supervisao;

) Assegurem aos participantes um nivel de protecdo equivalente ao do presente regime, nomeadamente no que diz respeito a
segregacdo de ativos, contracdo e concessao de empréstimos e venda a descoberto de valores mobilidrios e instrumentos do
mercado monetario;

d) Elaborem relatério e contas anual e semestral que permitam uma avaliagdo do seu ativo e passivo, bem como das suas
receitas e operagdes;

e) Tais organismos de investimento coletivo ndo possam, nos termos dos respetivos documentos constitutivos, investir mais de
10 % dos seus ativos em unidades de participacdo de outros organismos de investimento coletivo.

10 - Depdsitos a ordem ou a prazo nao superior a 12 meses e que sejam suscetiveis de mobilizacdo antecipada, junto de
instituicdes de crédito com sede em Estado-Membro ou num pais terceiro, desde que, neste caso, sujeitas a normas prudenciais
equivalentes as que constam da legislacdo da Unido Europeia.

11 - Instrumentos financeiros derivados negociados nos mercados regulamentados referidos no n.° 1, ou instrumentos
financeiros derivados transacionados fora de mercado organizado, desde que:

a) Os ativos subjacentes sejam abrangidos pelos n.os 1 a 3 e 9 a 11, instrumentos financeiros que possuam pelo menos uma
caracteristica desses ativos, indices financeiros, taxas de juro, de cdmbio ou divisas nos quais o OICVM possa efetuar as suas
aplica¢des, nos termos dos documentos constitutivos;

b) As contrapartes nas operagdes sejam instituicdes autorizadas e sujeitas a supervisdo prudencial, de acordo com critérios
definidos pela legislacdo da Unido Europeia, ou sujeitas a regras prudenciais equivalentes;

¢) Os instrumentos estejam sujeitos a avaliagdo diaria fidvel e verificdvel e possam ser vendidos, liquidados ou encerrados a
gualquer momento pelo seu justo valor, por iniciativa do OICVM.

12 - Incluem-se no nimero anterior os instrumentos financeiros derivados de crédito, quando cumpram os seguintes critérios:

a) Nao resultem na entrega ou transferéncia de ativos para além dos previstos como admissiveis no presente anexo, incluindo
numerario;

b) Cumpram os critérios aplicdveis aos instrumentos financeiros derivados negociados fora de mercado regulamentado
estabelecidos nos n.os 4 e 5 e nas alineas b) e ¢) do nimero anterior;

c) Os seus riscos sejam devidamente tidos em conta pelo processo de gestdo de riscos do OICVM, bem como pelos seus
mecanismos internos de controlo no caso de risco de assimetria das informagdes entre o OICVM e a contraparte do derivado de
crédito, resultante da possibilidade de acesso da contraparte a informac¢des ndo publicas sobre as sociedades a cujos ativos os
derivados de crédito fazem referéncia.

13 - Para efeitos da alinea c¢) do n.° 11 entende-se por justo valor o montante pelo qual um instrumento financeiro pode ser
trocado ou um passivo liquidado entre partes que atuam com pleno conhecimento de causa e de livre vontade, no quadro de
uma operacdo em que nao existe relacionamento entre as partes.

14 - Para efeitos da alinea c) do n.° 11 entende-se por avaliacdo fidvel e verificavel a avaliagdo, pelo OICVM, correspondente ao
justo valor referido no nimero anterior que ndo dependa s6 do preco indicado pela contraparte e que cumpra os seguintes
critérios:

a) Assenta num valor de mercado atualizado fidvel do instrumento ou, se esse valor ndo se encontrar disponivel, num modelo de
determinacdo do valor que utilize uma metodologia universalmente reconhecida;

b) A sua verificacdo é realizada por:
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i) Um terceiro considerado adequado, independente da contraparte do instrumento financeiro derivado negociado no mercado
de balcdo e com uma frequéncia apropriada; ou

ii) Um servico da sociedade gestora independente do departamento responsavel pela gestdo dos ativos, devidamente equipado
para o efeito.

15 - A referéncia a instrumentos financeiros liquidos exclui os instrumentos financeiros derivados sobre mercadorias.

16 - indices financeiros em que a sua composicio seja diversificada nos termos da seccio 2 do anexo vi ao presente regime, ou
em termos equivalentes, consoante integre:

a) Os ativos referidos nos n.os 1 a 3 e 9 a 11 do presente anexo, caso em que a sua composicdo &, no minimo, diversificada em
conformidade com o anexo vi ao presente regime;

b) Outros ativos além dos referidos na alinea anterior.

17 - O indice observa as seguintes caracteristicas:

a) Ser revisto ou reformulado periodicamente para garantir que continua a refletir os mercados a que diz respeito, em fung¢éo de
critérios publicamente disponiveis;

b) Os ativos subjacentes dos indices financeiros sdo suficientemente liquidos, permitindo, com base na informacao divulgada
nos termos da subalinea iii) da alinea o) do artigo 9.°, a reprodugéo dos indices pelos investidores.

18 - S&o instrumentos financeiros derivados sobre uma combinacdo dos ativos referidos no n.° 11 aqueles que, ndo cumprindo
os critérios estabelecidos nos n.os 16 e 17 e na alinea 0) do artigo 9.°, preenchem os critérios estabelecidos no n.° 11, com
excecdo dos indices financeiros.

Seccédo 2 - Defini¢des:

1 - Séo valores mobiliarios:

a) Acdes e outros instrumentos equivalentes, obrigacdes e outros instrumentos representativos de divida, bem como quaisquer
outros instrumentos negociaveis que confiram o direito de aquisicdo desses valores mobiliarios, desde que:

i) Apresentem uma liquidez que ndo comprometa a capacidade do OICVM de satisfazer os pedidos de resgate;

i) Estejam disponiveis informac¢des adequadas sobre os mesmos, incluindo informacgdes periddicas, exatas e completas sobre o
valor mobilidrio prestadas ao mercado ou, no caso dos valores mobilidrios referidos no n.° 4 do artigo 176.°, ao OICVM,;

iii) No caso de valores mobilidrios referidos nos n.os 1 a 3 e 9 a 11 da seccdo 1 do presente anexo, existam, em relacdo a eles,
precos exatos, confidveis e periddicos, de mercado ou disponibilizados por sistemas de avaliacdo independentes dos emitentes;
iv) No caso de outros valores mobilidrios, sejam objeto de avaliacdo periddica com base nas informacdes sobre o valor
mobilidrio facultadas pelo emitente, em estudos de investimento adequados, ou em metodologias universalmente reconhecidas;
b) Unidades de participacdo de organismos de investimento coletivo fechados que:

i) Respeitem os critérios estabelecidos na alinea anterior;

i) Estejam sujeitos a mecanismos de governo societario ou equivalentes;

iii) Sejam geridos por uma entidade sujeita a regulacdo dirigida a protecdo dos investidores;

¢) Os instrumentos financeiros que:

i) Respeitem os critérios estabelecidos na alinea a) do n.° 1;

if) Tenham como subjacentes outros ativos, ainda que estes difiram dos referidos nos n.os 1 a 11 da seccdo 1 do presente anexo.
2 - Consideram-se na situacdo prevista na alinea a) do nimero anterior, salvo informagdes obtidas pela sociedade gestora que
conduzam a conclusao diferente, os valores mobiliarios admitidos a negociagdo ou negociados num mercado regulamentado.

3 - S50 instrumentos do mercado monetéario, os instrumentos financeiros:

a) Transmissiveis;

b) Normalmente negociados no mercado monetario;

¢) Liquidos; e

d) Cujo valor possa ser determinado com precisdo a qualquer momento.

4 - Séo entendidos como instrumentos do mercado monetario:

a) Normalmente negociados no mercado monetario os instrumentos financeiros que tém um vencimento, aquando da emissao,
igual ou inferior a 397 dias ou que distam, no momento da aquisicdo, menos de 397 dias do prazo de vencimento;
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b) Os instrumentos financeiros que sdo submetidos a ajustamentos periddicos de rentabilidade em funcdo das condi¢des do
mercado monetario pelo menos uma vez em cada 397 dias; ou

¢) Os instrumentos financeiros que possuem um perfil de risco, incluindo riscos de crédito e de taxa de juro, correspondente ao
de instrumentos financeiros que tém um prazo de vencimento conforme referido na alinea a) ou sdo submetidos a ajustamentos
de rentabilidade conforme referido na alinea anterior.

5 - Consideram-se instrumentos do mercado monetario liquidos os instrumentos financeiros que podem ser vendidos com
custos limitados num prazo adequadamente curto, tendo em conta a obrigacdo da sociedade gestora satisfazer os pedidos de
resgate.

6 - Sdo entendidos como instrumentos do mercado monetéario cujo valor pode ser determinado com exatiddo em qualquer
momento aqueles para os quais estdo disponiveis sistemas de avaliacdo exatos e fidveis que:

a) Permitam a sociedade gestora calcular o valor da unidade de participacdo do OICVM em conformidade com o valor pelo qual
o instrumento financeiro detido na carteira pode ser trocado entre partes que atuem com pleno conhecimento de causa e de
livre vontade, no contexto de uma operacdo em que ndo existe relacionamento entre as partes;

b) Assentem em dados de mercado ou em modelos de avaliacao, incluindo sistemas baseados em custos amortizados.

7 - Considera-se que os critérios referidos nos n.os 5 e 6 sdo respeitados no caso de instrumentos financeiros que sdo
normalmente negociados no mercado monetario, conforme referidos no n.° 3, e que sdo admitidos a negociacdo ou negociados
num mercado regulamentado, em conformidade com o n.° 1 da seccdo 1 do presente anexo, exceto se a sociedade gestora
disponha de informacdes que conduzam a uma conclusédo diferente.

Anexo VI
Limites ao investimento

[a que se referem a alinea b) do n.° 2 do artigo 178.%, 0 n.° 2 do artigo 179.°, o artigo 180.°, o n.° 1 do artigo 182.°, o n.° 1 do
artigo 188.%, o n.° 1 do artigo 193.°, a alinea b) do n.° 1 e 0 n.° 3 do artigo 196.°, o n.° 4 do artigo 207.° e 0 n.° 7 do artigo 240.°]
Seccdo 1 - Limites aplicaveis por entidade:

1 - Um organismo de investimento coletivo em valores mobilidrios (OICVM) pode investir até:

a) 10 % do seu valor liquido global em valores mobilidrios e instrumentos do mercado monetério emitidos por uma mesma
entidade, sem prejuizo do disposto no n.° 3;

b) 20 % do seu valor liquido global em depésitos constituidos junto de uma mesma entidade.

2 - A exposicdo do OICVM ao risco de contraparte numa transacdo de instrumentos derivados no mercado de balcdo nédo pode
ser superior a:

a) 10 % do seu valor liquido global quando a contraparte for uma instituicdo de crédito sediada num Estado-Membro ou, caso
esteja sediada num pais terceiro, estar sujeita a normas prudenciais que a Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios
considere equivalentes as previstas na legislagdo da Unido Europeia;

b) 5 % do seu valor liquido global, nos outros casos.

3 - O conjunto dos valores mobiliarios e instrumentos do mercado monetario que, por emitente, representem mais de 5 % do
valor liquido global do organismo de investimento coletivo ndo pode ultrapassar 40 % deste valor.

4 - O limite referido no nimero anterior ndo é aplicavel a depdsitos e a transacdes sobre instrumentos financeiros derivados
realizados no mercado de balcdo quando a contraparte for uma entidade sujeita a supervisdo prudencial.

5 - Os limites referidos:

a) Na alinea a) do n.° 1 é elevado para 35 % no caso de valores mobiliarios e instrumentos do mercado monetéario emitidos ou
garantidos por um Estado-Membro, pelas suas autoridades locais ou regionais, por um terceiro Estado ou por instituicdes
internacionais de carater publico a que pertencam um ou mais Estados-Membros;

b) Na alinea a) do n.° 1 e no n.° 3 sdo, respetivamente, elevados para 25 % e 80 %, no caso de obrigagdes cobertas emitidas por
uma instituicdo de crédito com sede num Estado-Membro nos termos da legislagdo aplicavel ou outras obrigacbes emitidas
pelas referidas instituicdes, até 8 de julho de 2022, que sejam garantidas por ativos que, durante todo o seu periodo de validade,
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possam cobrir direitos relacionados com as mesmas e que, no caso de insolvéncia do emitente, sejam utilizados prioritariamente
para reembolsar o capital e pagar os juros vencidos, nomeadamente obrigacdes hipotecarias e obrigacdes do setor publico.

6 - Sem prejuizo do disposto no nimero anterior:

a) Um OICVM nédo pode acumular um valor superior a 20 % do seu valor liquido global em valores mobiliarios, instrumentos do
mercado monetario, depdsitos e exposicdo a instrumentos financeiros derivados negociados no mercado de balcdo junto da
mesma entidade;

b) Os valores mobilidrios e instrumentos do mercado monetéario referidos no ndmero anterior ndo sdo considerados para
aplicacdo do limite de 40 % estabelecido no n.° 3.

7 - Os limites previstos nos nimeros anteriores ndo podem ser acumulados e, por conseguinte, os investimentos em valores
mobilidrios ou instrumentos do mercado monetario emitidos pela mesma entidade, ou em depésitos ou instrumentos derivados
constituidos junto desta mesma entidade nos termos dos n.os 1 a 5, ndo podem exceder, na sua totalidade, 35 % dos ativos do
OICVM.

8 - Um OICVM pode investir até:

a) 100 % do seu valor liquido global em valores mobiliarios ou instrumentos do mercado monetéario emitidos ou garantidos por
um Estado-Membro, pelas suas autoridades locais ou regionais, por instituicdes internacionais de carater publico a que
pertencam um ou mais Estados-Membros ou por um terceiro Estado, desde que respeitem, pelo menos, a 6 emissdes diferentes
e que os valores pertencentes a cada emissdo ndo excedam 30 % dos ativos do OICVM;

b) 20 % do seu valor liquido global em valores mobilirios e instrumentos do mercado monetario emitidos por entidades que se
encontrem em relagdo de grupo.

9 - Para efeitos do disposto na alinea a) do nimero anterior, os documentos constitutivos e qualquer publicacdo de natureza
promocional identificam expressamente os emitentes em que se pretende investir mais de 35 % do valor liquido global do
OICVM e contém uma mengao que evidencie a especial natureza da sua politica de investimento.

10 - As entidades incluidas no mesmo grupo para efeitos de consolidacdo de contas, na acecdo da legislacdo da Unido Europeia
relativa as demonstracdes financeiras, ou em conformidade com regras contabilisticas internacionalmente reconhecidas, sdo
consideradas como uma Unica entidade para efeitos de célculo dos limites previstos nos nimeros anteriores.

11 - No caso de investimento em instrumentos financeiros derivados baseados num indice, os valores que o integram nao
contam para efeitos dos limites referidos na presente seccao.

Seccdo 2 - Limites de indices:

1 - Um OICVM pode investir até 20 % do seu valor liquido global em ac¢des ou instrumentos representativos de divida emitidos
pela mesma entidade, quando o objetivo da sua politica de investimento for a reproducdo da composicdo de um determinado
indice de a¢des ou de instrumentos representativos de divida, reconhecido pela CMVM.

2 - Entende-se por reproducdo da composicdo de um determinado indice de acdes ou de instrumentos representativos de
divida a reproducdo da composicdo dos ativos subjacentes do indice, incluindo a utilizacdo de derivados ou outras técnicas e
instrumentos de gestdo referidos no artigo 178.°

3 - Os indices financeiros mencionados no n.° 1:

a) Tém uma composicdo suficientemente diversificada respeitando os limites previstos na presente sec¢do, sem prejuizo do
disposto no ndmero anterior;

b) Representam um padrdo de referéncia adequado em relacdo aos mercados a que dizem respeito, entendidos estes como
indices cujo fornecedor usa uma metodologia reconhecida, que, de forma geral, ndo resulta na exclusdo de um emitente
importante dos mercados a que dizem respeito; e

¢) Séo fornecidos por entidade independente do OICVM que reproduz os indices.

4 - Para efeitos da alinea ¢) do nimero anterior, o fornecedor do indice e o OICVM podem fazer parte do mesmo grupo
econdémico, desde que existam mecanismos efetivos de gestdo de conflitos de interesse.

5 - O limite referido no n.° 1 é elevado para 35 %, apenas em relacdo a uma Unica entidade, se tal for justificado por condicdes
excecionais verificadas nos mercados regulamentados em que predominem determinados valores mobilidrios ou instrumentos
do mercado monetério.

Seccdo 3 - Limites aplicaveis por organismo de investimento coletivo:
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1 - Um OICVM pode investir até:

a) 20 % do seu valor liquido global em unidades de participagdo de um Unico organismo de investimento coletivo;

b) 30 %, no total, do seu valor liquido global em unidades de participacdo de outros organismos de investimento coletivo que
ndo sejam OICVM, estabelecidos ou ndo em territ6rio nacional.

2 - Quando um OICVM detiver unidades de participagdo de organismos de investimento coletivo, os ativos que integram estes
Ultimos ndo contam para efeitos dos limites por entidade referidos na seccéo 1.

Anexo VII
Estruturas master-feeder

[a que se referem o n.° 2 do artigo 194.°, 0 n.° 1 e a alinea a) do n.° 3 do artigo 195.%, 0 n.° 1 do artigo 199.°, os n.os 1 e 5 do
artigo 203.%, o n.° 1 do artigo 204.°, os n. os 3 e 6 e alinea b) do n.° 7 do artigo 205.°, os n. 0s 5, 6,9 e 11 a 13 do artigo 206.2, o
n.° 1 do artigo 207.° e o n.° 2 do artigo 218.°]

Seccdo 1 - Elementos instrutérios relativos ao pedido de autorizacdo do organismo de investimento coletivo em valores
mobiliarios (OICVM) de alimentacéo:

a) Documentos constitutivos do OICVM de alimentacdo e do OICVM principal;

b) Contrato entre o OICVM de alimentacdo e o OICVM principal ou as normas de conduta interna;

¢) Informagdes a facultar aos participantes referidas na seccdo 8 do presente anexo, em caso de conversdo de OICVM ja
existente;

d) Contrato de troca de informagdes entre os respetivos depositarios, se o OICVM principal e o OICVM de alimentacdo tiverem
depositarios diferentes;

e) Contrato de troca de informacdes entre os respetivos auditores, se o OICVM principal e o OICVM de alimentacdo tiverem
auditores diferentes;

f) Certificado emitido pela autoridade competente do OICVM principal, atestando que o mesmo é um OICVM, ou um
compartimento patrimonial autbnomo deste, que satisfaz as condi¢ées estabelecidas nas alineas b) e ¢) do n.° 2 do artigo 193.°,
caso o OICVM principal ndo seja autorizado em Portugal.

Seccdo 2 - Contelido do contrato entre o OICVM de alimentacdo e o OICVM principal:

a) A forma e o momento em que o OICVM principal presta ao OICVM de alimentagdo um exemplar dos seus documentos
constitutivos ou de eventuais alteracdes aos mesmos;

b) A forma e o momento em que o OICVM principal informa o OICVM de alimentagédo sobre a eventual subcontratacdo de
funcbes de gestdo de investimentos e de gestdo de riscos a entidades terceiras;

¢) A forma e o momento em que o OICVM principal disponibiliza ao OICVM de alimentagdo os seus documentos operacionais
internos, tais como o seu processo de gestdo de riscos e os seus relatorios sobre o sistema de controlo de cumprimento, se
necessario;

d) As informagdes que o OICVM principal comunica ao OICVM de alimentacdo relativamente a qualquer incumprimento da lei,
dos documentos constitutivos ou do contrato entre o OICVM principal e o OICVM de alimentacdo cometido pelo OICVM
principal, assim como a forma e o prazo em que tais informacdes sdo comunicadas;

e) A forma e o momento em que o OICVM principal fornece ao OICVM de alimentacdo informag¢des sobre a sua efetiva
exposicdo aos instrumentos financeiros derivados, de modo a permitir ao OICVM de alimentacdo calcular a sua propria
exposicdo global, se o0 OICVM de alimentacado utilizar instrumentos financeiros derivados para fins de cobertura;

f) Declaracdo de compromisso do OICVM principal de informar o OICVM de alimentacdo sobre quaisquer outros contratos de
troca de informacdes celebrados com entidades terceiras e, se necessario, sobre a forma e o momento em que o OICVM
principal disponibiliza tais informac¢des ao OICVM de alimentacéo;

g) A forma e o momento em que:

i) O OICVM principal comunica propostas de alteracdo aos seus documentos constitutivos, caso se apliguem outras regras que
ndo as regras de divulgacdo aos participantes estabelecidas nos respetivos documentos constitutivos;
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if) O OICVM principal comunica situa¢des de liquidacao, fusdo ou cisdo ou proposta nesse sentido;

iii) Qualquer um dos OICVM comunica que deixou ou vai deixar de cumprir as condi¢des para se qualificar como OICVM de
alimentacdo ou OICVM principal;

iv) Qualquer um dos OICVM comunica a sua intencdo de substituir a sua sociedade gestora, depositario, auditor ou qualquer
outro terceiro mandatado para funcdes de gestdo de investimentos ou de riscos;

v) Sdo comunicadas outras alteracdes as regras em vigor que o OICVM principal tencione disponibilizar;

h) Em relacdo ao investimento do OICVM de alimentacdo, o contrato inclui:

i) Declaracdo indicando as categorias de unidades de participacdo do OICVM principal que se encontram disponiveis para
investimento pelo OICVM de alimentacao;

ii) Encargos e despesas a suportar pelo OICVM de alimentacdo e detalhes sobre eventuais descontos ou retrocessdes pelo
OICVM principal;

iii) Os termos em que qualquer transferéncia inicial ou subsequente de ativos em espécie pode ser realizada pelo OICVM de
alimentacdo ao OICVM principal, se necessario;

i) Em relacdo as regras gerais de negociagdo, o contrato entre o OICVM de alimentacdo e o OICVM principal inclui:

i) Coordenacdo da periodicidade e momento do céalculo do valor liquido global e da publicacdo dos valores das unidades de
participacao;

ii) Coordenacgdo da transmissdo das ordens de negociacdo pelo OICVM de alimentacdo, incluindo, se aplicavel, o papel dos
intermediarios financeiros de interligagdo ou de qualquer outra entidade terceira;

iii) Quaisquer mecanismos necessarios para ter em conta o facto de um ou ambos os OICVM se encontrarem admitidos ou
negociados em mercado regulamentado ou sistema de negociacdo multilateral, se aplicavel;

iv) Outras medidas apropriadas para garantir o cumprimento dos requisitos estabelecidos no n.° 1 do artigo 197.°, se necessario;
v) A base de conversao das ordens de negociacdo, nos casos em que as unidades de participa¢do do OICVM de alimentacéo e
do OICVM principal estejam denominadas em divisas diferentes;

vi) Os ciclos de liquidacdo e as informacgdes de pagamento para a compra ou subscri¢do e o resgate de unidades de participagdo
do OICVM principal, incluindo, se tiverem sido acordados entre as partes os termos em que o OICVM principal pode liquidar os
pedidos de resgate através da transferéncia de ativos em espécie para o OICVM de alimentacao;

vii) Procedimentos destinados a garantir um tratamento adequado dos pedidos de esclarecimento e reclamacdes dos
participantes;

viii) Declaragdo dos termos da renlncia ou limitacdo, nos casos em que os documentos constitutivos do OICVM principal lhe
concedam certos direitos ou poderes relativamente aos participantes, se o OICVM principal optar por limitar ou renunciar ao
exercicio de todos ou de qualquer desses direitos e poderes relativamente ao OICVM de alimentagao;

j) Em relacdo as situacdes suscetiveis de afetar as regras gerais de negociacdo, o contrato entre o OICVM de alimentacdo e o
OICVM principal inclui:

i) A forma e o momento em que qualquer um dos OICVM deve notificar a suspensdo temporaria e a retoma do resgate ou
subscri¢do das suas unidades de participacéo;

if) Os mecanismos para a notificacdo e resolugdo de erros de valorizagdo do OICVM principal;

k) Em relagdo as regras aplicaveis ao relatério de auditoria, o contrato entre o OICVM de alimentacdo e o OICVM principal inclui:
i) A coordenacdo da elaboracdo dos respetivos relatérios e contas, caso o OICVM de alimentagdo e o OICVM principal tenham o
mesmo ano contabilistico;

if) Os mecanismos aplicaveis para que o OICVM de alimentacdo possa obter do OICVM principal as informacdes necessarias para
a elaboracdo pontual dos seus relatérios e contas, de modo a assegurar que o auditor do OICVM principal esteja em condi¢des
de apresentar um relatério até a data de fecho do exercicio contabilistico do organismo de alimentagdo, caso o OICVM de
alimentagdo e o OICVM principal ndo tenham o mesmo ano contabilistico;

I) Em relagdo a escolha da jurisdi¢do e foro competente, o OICVM de alimentacdo e o OICVM principal devem reconhecer que o
contrato fica sujeito:

i) A sua legislacdo e os seus tribunais sdo o Unico foro competente, caso o OICVM de alimentacio e o OICVM principal estejam
autorizados no mesmo Estado-Membro;
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i) A legislacdo de um deles e os tribunais do Estado-Membro cuja legislacio seja a aplicavel s3o o Gnico foro competente, caso
estejam autorizados em Estados-Membros diferentes.

Seccdo 3 - Prospeto de OICVYM de alimentagao:

a) Declaracdo de que o organismo é um OICVM de alimentacdo de determinado organismo principal e que, como tal, investe
permanentemente 85 % ou mais do valor liquido global em unidades de participacdo desse organismo principal;

b) O objetivo e a politica de investimento, incluindo o perfil de risco, e uma indicacdo que precise se os desempenhos do OICVM
de alimentacéo e do principal sdo idénticos, ou em que medida e por que razdes divergem, incluindo uma descricdo dos demais
investimentos efetuados;

¢) Breve descricdo do OICVM principal, da sua organizacdo e do seu ambito e politica de investimento, incluindo o perfil de risco
e uma indicacdo de como pode ser obtido o prospeto do organismo principal;

d) Resumo do contrato celebrado entre o OICVM de alimentacdo e o principal ou, quando aplicavel, das regras de conduta
interna que o substituam;

e) Forma pela qual os participantes podem obter informacdes adicionais sobre o OICVM principal e o contrato celebrado entre o
organismo de alimentacdo e o principal;

f) Descricdo de todas as remuneracdes ou retrocessoes, decorrentes do investimento em unidades de participacdo do OICVM
principal, a cargo ou em beneficio do de alimentacdo, bem como dos encargos totais do organismo de alimentacdo e do
principal;

g) Descricao das incidéncias fiscais para o OICVM de alimentacdo, em relagdo ao investimento deste no organismo principal.
Secgdo 4 - Conteldo do contrato entre o depositario do OICVM principal e o depositario do OICVM de alimentagdo:

a) ldentificacdo dos documentos e categorias de informagdo que devem ser regularmente partilhados entre ambos os
depositarios e uma indicacdo sobre se essa informagdo ou documentos sdo automaticamente prestados por um depositario ao
outro ou disponibilizados a pedido;

b) Forma e o momento, incluindo eventuais prazos aplicaveis, em que a informacdo deve ser transmitida pelo depositario do
OICVM principal ao depositario do OICVM de alimentacéo;

) Coordenacao das a¢des de ambos os depositarios, em relacdo as questdes operacionais, incluindo:

i) O procedimento de célculo do valor liquido global de cada OICVM, bem como qualquer medida adequada para evitar
tentativas de antecipagdo do mercado;

ii) O tratamento das instru¢des do OICVM de alimentacdo referentes a compra, subscri¢do, resgate de unidades de participacdo
do OICVM principal e a liquidagdo dessas transacdes, bem como quaisquer mecanismos para a transferéncia de ativos em
espécie;

d) Coordenacdo dos procedimentos de fecho e apresenta¢do de contas;

e) Informacdes que o depositario do OICVM principal deve comunicar ao depositario do OICVM de alimentagdo relativamente a
qualquer incumprimento da lei e dos documentos constitutivos pelo OICVM principal, assim como a forma e o prazo de
comunicacao dessas informacdes;

f) Procedimento de tratamento de pedidos adicionais de assisténcia de um depositério ao outro;

g) ldentificacdo das situacdes contingentes particulares que devem ser objeto de notificacdo de um depositario ao outro, assim
como a forma e o prazo para o efeito;

h) Em relacdo a jurisdicdo e foro competente, devem observar-se os seguintes requisitos:

i) Nos casos em que o OICVM de alimentagdo e o OICVM principal tenham celebrado um contrato em conformidade com a
alinea I) da sec¢do 2 do presente anexo, a lei do Estado-Membro aplicavel a esse contrato é igualmente aplicavel ao acordo de
troca de informacdo entre ambos os depositarios, devendo reconhecer-se como Unico foro competente os tribunais desse
Estado-Membro;

ii) Nos casos em que o contrato entre o OICVM de alimentacdo e o OICVM principal tenha sido substituido por regras de
conduta interna, o contrato de troca de informacdo entre os depositarios do OICVM principal e do OICVM de alimentacdo deve
estabelecer que a lei aplicavel é, em alternativa, a do Estado-Membro em que o OICVM de alimentacdo se encontra estabelecido
ou a do Estado-Membro em que o OICVM principal se encontra estabelecido, devendo reconhecer-se como Unico foro
competente os tribunais do Estado-Membro cuja lei seja a aplicavel.
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i) As irregularidades referidas no n.° 5 do artigo 203.° incluem:

i) Erros no célculo do valor liquido global do OICVM principal;

ii) Erros na negociacdo ou liquidagdo da compra, subscricdo ou resgate das unidades de participagdo do OICVM principal
executados pelo OICVM de alimentacéo;

iii) Erros no pagamento ou capitalizacdo dos rendimentos resultantes do OICVM principal ou no célculo da retencdo de qualquer
imposto conexo;

iv) Incumprimento dos objetivos, politicas ou estratégias de investimento do OICVM principal, tal como enunciados nos
respetivos documentos constitutivos;

v) Incumprimento dos limites de investimento e de endividamento estabelecidos na legislagdo nacional ou nos documentos
constitutivos.

Secgdo 5 - Conteldo do contrato entre o auditor do OICVM principal e o auditor do OICVM de alimentagdo:

a) ldentificacdo dos documentos e categorias de informagdo que devem ser regularmente partilhados entre ambos os auditores;
b) Clarificacdo sobre se a informagdo ou os documentos referidos na alinea anterior devem ser automaticamente prestados por
um auditor ao outro ou disponibilizados a pedido;

¢) Forma e o momento, incluindo eventuais prazos aplicaveis, em que a informagdo deve ser transmitida pelo auditor do OICVM
principal ao auditor do OICVM de alimentagdo;

d) Coordenacao das agdes de ambos os auditores nos procedimentos de fecho e apresentacdo de contas do respetivo OICVM;
e) ldentificacdo das questdes a tratar como irregularidades reveladas no relatério do auditor do OICVM principal;

f) Forma e o momento em que devem ser tratados os pedidos adicionais de assisténcia de um auditor ao outro, incluindo um
pedido de comunicacdo de informag¢des suplementares sobre as irregularidades divulgadas no relatério do auditor do OICVM
principal;

g) Disposicoes sobre a preparagdo dos relatérios de auditoria, bem como a forma e o momento em que o auditor do OICVM
principal deve apresentar o seu relatério de auditoria, e os respetivos projetos, ao auditor do OICVM de alimentacao;

h) Forma e o momento em que o auditor do OICVM principal deve apresentar o relatério exigido em conformidade com o n.° 3
do artigo 204.°, e respetivos projetos, ao auditor do OICVM de alimentacdo, caso o OICVM de alimentagdo e o OICVM principal
ndo usem a mesma data de fecho de contas;

i) Em relacdo a jurisdicdo e foro competente do contrato de troca de informacdes, aplica-se o disposto na alinea I) da secgéo 2
do presente anexo.

Secgdo 6 - Informacado a enviar a CMVM pela sociedade gestora do OICVM de alimentacdo:

a) Caso pretenda investir, pelo menos, 85 % do valor liquido global em unidades de participagdo de outro OICVM principal:

i) O pedido de autorizagdo desse investimento;

i) O pedido de autorizacdo das alteracdes propostas aos documentos constitutivos;

iii) Os restantes documentos constantes da seccdo 1 do presente anexo, exigidos nos termos do n.° 2 do artigo 194.°;

b) Caso pretenda converter-se noutro tipo de OICVM, o pedido de autorizacdo das alteracdes propostas aos documentos
constitutivos;

¢) Caso pretenda ser liquidado, uma comunicacdo dessa intengao.

Secgdo 7 - Informacao a enviar a CMVM pela sociedade gestora do OICVM de alimentacdo:

a) Caso pretenda continuar a ser um OICVM de alimentacdo do mesmo OICVM principal:

i) O pedido de autorizacao dessa intencao;

i) Se aplicavel, o pedido de autorizacdo das alteragdes propostas aos documentos constitutivos;

b) Caso pretenda tornar-se OICVM de alimentacdo de outro OICVM principal resultante da fusdo ou cisdo propostas pela
sociedade gestora do OICVM principal ou pretenda investir pelo menos 85 % do valor liquido global em unidades de
participacdo de outro OICVM principal ndo resultante dessa fusdo ou cisdo:

i) O pedido de autorizacdo desse investimento;

i) O pedido de autorizacdo das alteracdes propostas aos documentos constitutivos;

iii) Os restantes documentos exigidos ao abrigo da alinea f) da seccdo 1 do presente anexo;
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c) Caso pretenda converter-se noutro tipo de OICVM, o pedido de aprovacdo das alteracdes propostas aos documentos
constitutivos;

d) Caso o OICVM de alimentacdo pretenda ser liquidado, uma comunicacdo dessa intengao.

Secc¢do 8 - Informacéo a prestar aos participantes do OICVM de alimentacdo:

a) Declaracdo que ateste a autorizacdo pela CMVM do investimento desse OICVM em unidades de participacdo do OICVM
principal em causa;

b) Documento com informacdes fundamentais destinadas aos investidores relativo tanto ao OICVM de alimentacdo como ao
OICVM principal;

c) Data em que o OICVM de alimentagdo comeca a investir no OICVM principal ou, se ja tiver investido no OICVM principal, a
data em que o seu investimento excede o limite previsto na alinea a) do n.° 1 da sec¢do 3 do anexo vi ao presente regime;

d) Declaragdo de que os participantes tém o direito de pedir o resgate das suas unidades de participagdo, no prazo de 30 dias,
sem quaisquer encargos para além dos retidos pelo OICVM para cobrir os custos de desinvestimento.

Anexo VIII

Contetido da comunicacdo sobre aquisicao de participacoes qualificadas e de uma posicdo de controlo em sociedade néo
cotada

(a que se refere o n.° 3 do artigo 217.°)

a) Situacdo resultante em termos de direitos de voto;

b) Condi¢bes em que foi adquirida a posicdo de controlo, incluindo informacdo sobre a identidade dos diferentes acionistas
envolvidos, a pessoa singular ou a pessoa coletiva eventualmente habilitada a exercer os direitos de voto por conta destes e, se
for caso disso, a cadeia de sociedades através da qual os direitos de voto sdo efetivamente detidos;

) Data em que a posi¢do de controlo foi adquirida;

d) Identidade da sociedade gestora que, individualmente ou por forca de um acordo com outra sociedade gestora, gere o
organismo de investimento alternativo (OIA) que tenha adquirido a posicdo de controlo;

e) Politica destinada a prevenir e gerir conflitos de interesse, em especial entre a mesma, o OIA e a sociedade, incluindo
informacdes sobre as garantias especificas estabelecidas para assegurar que qualquer acordo entre a sociedade gestora e a
sociedade ou entre o OIA e a sociedade seja negociado em igualdade de condicdes;

f) Politica de comunicacdo externa e interna relativa a sociedade, em especial no que diz respeito aos trabalhadores.

Anexo IX

Fusdo de organismos de investimento coletivo em valores mobilidrios

(a que se referem o n.° 2 do artigo 206.°, os n.os 1 e 2 do artigo 238.° e o n.° 2 do artigo 241.°)

Seccdo 1 - Elementos instrutdrios relativos ao pedido de autorizagdo de fusdo de organismos de investimento coletivo em
valores mobiliarios (OICVM):

a) O projeto da fusdo, devidamente aprovado pelos organismos envolvidos;

b) A versdo atualizada do prospeto e do documento com informagdes fundamentais destinadas aos investidores do OICVM
incorporante;

¢) Declaracdo de cada um dos depositarios envolvidos, que ateste a conformidade dos elementos referidos nas alineas a), f) e g)
da seccdo 2 do presente anexo, com os requisitos aplicaveis e com os documentos constitutivos dos OICVM respetivos;

d) As informacdes relativas a fusdo a comunicar aos participantes dos OICVM envolvidos;

e) Elementos necessarios a constituicdio do OICVM, no caso de fusdo por constituicdo de um novo OICVM em Portugal,
nomeadamente os documentos constitutivos.

Secgdo 2 - Contetdo do projeto de fusdo:

a) ldentificacdo do tipo de fusdo e dos OICVM envolvidos;

Versdo a data de 23-12-2025 Pag. 172 de 174

IMPRENSA NACIDNAL CASA DA MOEDA



REGIME DA GESTAO DE ATIVOS

LEGISLAGAO CONSOLIDADA

b) Contexto e fundamentacdo da fusao;

¢) Repercussdes previstas da fusdo para os participantes dos OICVM envolvidos;

d) Critérios adotados para a avaliagdo do ativo e, se for caso disso, do passivo, na data de calculo dos termos de troca;

e) Método de calculo dos termos de troca;

f) Data prevista para a producado de efeitos da fuséo;

g) Normas aplicaveis, respetivamente, a transferéncia dos ativos e passivos, quando ocorra, e a troca das unidades de
participacao.

Secg¢do 3 - Conteldo da informacéo a prestar aos investidores:

a) Contexto e fundamentacdo para a fusao;

b) Possiveis repercussdes da fusdo para os participantes, incluindo eventuais diferencas significativas no que diz respeito a
politica e estratégia de investimento, custos, resultados previstos, informagdo periddica, possivel diluicdo do desempenho e, se
aplicavel, um aviso claro aos participantes de que o seu regime fiscal pode sofrer alteragdes na sequéncia da fusdo, devendo
para o efeito incluir:

i) Descricdo de diferengas relativamente aos direitos dos participantes do OICVM incorporado antes e depois de a fusdo
proposta produzir efeitos;

ii) Comparacdo das diferencas verificadas no caso em que os documentos com informag¢des fundamentais destinadas aos
investidores dos OICVM envolvidos incluam indicadores sintéticos de risco e remuneracdo em categorias diferentes ou
identificarem diferentes riscos significativos;

iii) Comparacdo de todos os encargos dos OICVM envolvidos, com base nos montantes divulgados nos respetivos documentos
com informacdes fundamentais destinadas aos investidores;

iv) Explicacdo sobre o modo de aplicacdo até ao momento de producéo de efeitos da fusdo, se o OICVM incorporado cobrar
uma comissdo com base no desempenho;

v) Explicagcdo sobre a forma como a eventual comissdo cobrada com base no desempenho pelo OICVM incorporante é aplicada
subsequentemente de modo a garantir um tratamento equitativo dos participantes que j& possuiam unidades de participagdo
no OICVM incorporado;

vi) Informagbes sobre a forma de afetacdo dos custos referidos na subalinea anterior relativamente as situagdes previstas no
artigo 245.°;

vii) Esclarecimentos sobre se o OICVM incorporado pretende proceder a uma reafetacdo da carteira antes de a fusdo produzir
efeitos;

viii) Esclarecimentos sobre se o OICVM incorporante pretende que a fusdo tenha repercussdo significativa na sua carteira e se
pretende proceder a uma reafetacdo da carteira antes ou apds a fusdo produzir efeitos;

¢) Eventuais direitos especiais dos participantes relativamente a fusdo, entre os quais o de receber informacdes adicionais e,
mediante pedido, um exemplar do relatério do auditor, o de solicitar, sem encargos adicionais, o resgate, ou, se for o caso, a
troca das suas unidades de participacao, e a data-limite para o exercicio desse direito, incluindo:

i) Detalhes sobre o tratamento de eventuais contas de regularizacdo no respetivo OICVM;

i) Indicacdo da forma de obter um exemplar do relatério do auditor;

d) Aspetos processuais relevantes e data prevista para a producéo de efeitos da fuséo, incluindo:

i) Indicagdo da intencdo de suspender a negociagdo das unidades de participagdo para permitir que a fusdo prossiga de forma
eficaz;

ii) No caso de fusdo que envolva OICVM nédo autorizado em Portugal, se for relevante nos termos da respetiva legislacdo
nacional, indicacdo do procedimento através do qual os participantes devem aprovar a fusdo e as medidas previstas para
informéa-los do resultado;

e) Indicagbes sobre o pagamento proposto, incluindo a data e a forma como o pagamento é efetuado, se os termos da fusdo
incluirem disposi¢cdes que prevejam um pagamento em dinheiro;

f) Uma recomendacdo emitida pelo OICVM quanto a estratégia a seguir no caso de fusdes transfronteiricas, cuja aprovacgéo
dependa de deliberagdo dos participantes nos termos da lei aplicAvel aos OICVM que ndo sejam autorizados em Portugal;

g) As seguintes informagdes a prestar aos participantes dos OICVM incorporados:
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i) O periodo durante o qual estes podem continuar a subscrever e a solicitar o resgate das unidades de participagdo dos OICVM
incorporados;

ii) O momento a partir do qual, ndo tendo feito uso dos seus direitos enquanto participantes dos OICVM a incorporar no prazo
estipulado para o efeito, passam a exercer os direitos enquanto participantes do OICVM incorporante;

iii) A informacdo que, caso votem contra a proposta de fusdo ou se abstenham e ndo exercam os direitos que lhes sdo
conferidos, no prazo estipulado para o efeito, se tornam participantes do OICVM incorporante, desde que a proposta seja
aprovada por maioria;

h) Caso as informag¢des contenham um resumo sobre os principais elementos da fusdo no inicio do documento sdo efetuadas
referéncias as partes do documento onde se encontra a informacdo desenvolvida;

i) No caso de fusdes transfronteiricas, os OICVM incorporados e o OICVM incorporante explicam em linguagem nao técnica os
termos e procedimentos que caracterizam o outro OICVM que difiram dos termos e procedimentos utilizados em Portugal.
116396923

A versdo consolidada ndo tem valor legal e néo substitui a consulta dos atos que deram origem a esta consolidacdo.
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