APROVACAO DOS ESTATUTOS DA COMISSAO DO MERCADO DE VALORES
MOBILIARIOS

Decreto-Lei n.° 5/2015, de 8 de janeiro

Com as alteragoes introduzidas por:  Lei n.° 148/2015; Lei n.° 99-A/2021.
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Decreto-Lei n.° 5/2015
de 8 de janeiro
Procede a aprovacao dos estatutos da Comissao do Mercado de Valores Mobiliarios, ao regime
estabelecido na lei-quadro das entidades reguladoras, aprovada em anexo a Lei n.° 67/2013, de 28 de
agosto

Mais de 22 anos passados desde a criagdo da Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios, doravante designada por CMVM, a
relevancia da sua missdo na regulagdo e supervisdo dos mercados de valores mobilidrios e outros instrumentos financeiros,
bem como das entidades que neles atuam ganhou especial relevo com a evolugdo verificada e a atual situagdo dos mercados
financeiros.

Os referidos mercados sdo hoje muito mais complexos, diversificados e globais, tanto no que respeita aos produtos e servigos
que oferecem e ao modo como estes sdo comercializados junto do publico, como no respeitante aos seus operadores, sendo
de salientar igualmente a tendéncia de sofisticacdo das praticas lesivas da integridade dos mercados.

Consequentemente, a arquitetura da supervisdo financeira evoluiu também de forma significativa, tanto a nivel internacional
como nacional. As consequéncias da recente crise financeira potenciaram a reforma do modelo europeu de supervisdo
financeira, com a instituicdo do Sistema Europeu de Supervisores Financeiros, integrando o Comité Europeu do Risco Sistémico,
a Autoridade Europeia dos Mercados e dos Valores Mobiliarios - a par das outras duas autoridades europeias de supervisdo
financeira -, e as autoridades nacionais de supervisdo do sector financeiro.

A integracdo da CMVM no Sistema Europeu de Supervisdo Financeira, bem como, a nivel nacional, no Conselho Nacional de
Supervisores Financeiros e no Comité Nacional para a Estabilidade Financeira, corresponde a um importante alargamento das
suas responsabilidades na regulacdo e supervisdo dos mercados financeiros e no contributo para a identificagdo precoce de
fontes de risco sistémico e consequente preservacdo da estabilidade financeira.

Neste contexto, e atenta a necessidade de conformar os estatutos da CMVM com a Lei n.° 67/2013, de 28 de agosto, que
aprova a lei-quadro das entidades administrativas independentes com funcdes de regulagdo da atividade econdmica dos
sectores privado, publico e cooperativo, doravante designada por lei-quadro das entidades reguladoras e considerando ainda a
experiéncia adquirida pela CMVM ao longo dos anos, aprovam-se os novos estatutos.

O cumprimento eficaz da funcdo de supervisao financeira por parte da CMVM requer um estatuto de independéncia, por forma
a evitar qualquer influéncia estranha as suas atribuicdes que possa contender com a sua imparcialidade e neutralidade em
relacdo aos diversos interesses em jogo. Assim, os novos estatutos reiteram a autonomia de gestdo, administrativa, patrimonial
e financeira, estabelecem os principios de independéncia e de responsabilidade dos seus 6rgdos e colaboradores e definem os
necessarios poderes de atuacdo da CMVM.

Quanto a estes Ultimos, a par dos poderes de regulacdo, de regulamentacdo, de supervisdo, de fiscalizacdo e de sancdo de
infracdes, sublinhe-se o refor¢o do papel da CMVM na resolucdo de conflitos entre entidades sujeitas a sua supervisdo ou entre
estas e investidores, confirmando o trabalho que tem sido desenvolvido pela CMVM no tratamento das reclamacdes e que tem
permitido um contacto préoximo com os investidores e uma atengao especial as situagdes de perturbacdo do mercado.

Embora alterando a designagdo do drgdo executivo, mantém-se a estrutura de governo da CMVM, sendo os seus 6rgdos o
conselho de administracdo, a comissao de fiscalizagdo, o conselho consultivo e a comissdo de deontologia.

Os novos estatutos da CMVM salvaguardam, no essencial, a natureza privada da gestdo patrimonial e financeira da CMVM,
reafirmando ainda a sujeicdo dos seus colaboradores ao estatuto laboral previsto no Cédigo do Trabalho.

Tendo por base o financiamento exclusivo mediante receitas proprias, os estatutos da CMVM passam a prever a utilizagdo
prioritaria dos seus resultados em beneficio dos investidores e do sector financeiro, designadamente no desenvolvimento de
programas de investigacdo, formacdo e literacia financeiras e no financiamento de sistemas de resolucdo extrajudicial de
conflitos entre investidores e entidades supervisionadas.

Foi promovida a audi¢do do Conselho Nacional do Consumo.

Assim:
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Ao abrigo do disposto no artigo 3.° da Lei n.° 67/2013, de 28 de agosto, e nos termos da alinea a) do n.° 1 do artigo 198.° da
Constituicdo, o Governo decreta o seguinte:

Artigo 1.°
Objeto

1 - O presente diploma aprova os estatutos da Comissdo do Mercado de Valores Mobilidrios (CMVM), em conformidade com o
disposto na Lei n.° 67/2013, de 28 de agosto, que aprova a lei-quadro das entidades administrativas independentes com
funcbes de regulagdo da atividade econdmica dos sectores privado, publico e cooperativo (lei-quadro das entidades
reguladoras).

2 - O presente diploma procede ainda a segunda alteracdo ao Decreto-Lei n.° 117/2011, de 15 de dezembro, alterado pelo
Decreto-Lei n.° 200/2012, de 27 de agosto, que aprova a Lei Organica do Ministério das Finangas.

Artigo 2.°
Aprovacao dos estatutos da Comissdo do Mercado de Valores Mobilidgrios

Sao aprovados os estatutos da CMVM, que constam do anexo ao presente diploma e que dele fazem parte integrante.

Artigo 3.°
Alteracdo ao Decreto-Lei n.° 117/2011, de 15 de dezembro

O artigo 24.° do Decreto-Lei n.° 117/2011, de 15 de dezembro, alterado pelo Decreto-Lei n.° 200/2012, de 27 de agosto, que
aprova a Lei Orgéanica do Ministério das Financas, passa a ter a seguinte redagéo:

«Artigo 24.°

[.]

A Comissdo do Mercado de Valores Mobilidrios, enquanto autoridade de regulacdo e supervisdo do mercado de valores
mobilidrios, é independente no exercicio das suas fun¢des, sem prejuizo dos poderes conferidos ao membro do Governo
responsavel pela drea das financas, nos termos previstos na Lei n.° 67/2013, de 28 de agosto, que aprova a lei-quadro das
entidades administrativas independentes com func¢bes de regulacdo da atividade econémica dos setores privado, publico e
cooperativo e nos respetivos estatutos.»

Artigo 4.°
Disposicoes transitorias

1 - O Sistema de Normalizagdo Contabilistica é aplicavel a CMVM no que respeita a apresentacdo das contas anuais do exercicio
iniciado em 1 de janeiro de 2015.

2 - Nao obstante o disposto no numero anterior, as apresentacdes de contas intercalares da CMVM, no decurso do exercicio ai
referido, podem ser feitas de acordo com o Plano Oficial de Contabilidade Publica.

3 - As situagBes que tenham sido submetidas a apreciacdo da CMVM mediante a apresentacdo de uma reclamacdo e que ainda
ndo tenham sido resolvidas a data da entrada em vigor das normas regulamentares previstas no n.° 9 do artigo 6.° dos estatutos
da CMVM, aprovados em anexo ao presente diploma, ficam sujeitas ao regime de resolucdo previsto no presente diploma e nas
referidas normas regulamentares.
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4 - A entrada em vigor do presente diploma ndo implica a cessagdo dos mandatos dos membros do conselho diretivo da
CMVM, os quais mantém a duracdo inicialmente definida, sem possibilidade de renovacéo.

5 - Sem prejuizo do disposto nos n.os 5 e 6 do artigo 5.° da Lei n.° 67/2013, de 28 de agosto, as disposicdes relativas ao estatuto
dos membros do conselho de administragdo da CMVM previstas nos estatutos aprovados em anexo ao presente diploma
aplicam-se apenas aos titulares que venham a ser designados ao abrigo do mesmo.

6 - Os trabalhadores em exercicio de fun¢des na CMVM a data da entrada em vigor do presente diploma mantém a sua situagéo
juridico funcional, sem prejuizo das alteracdes que venham a ocorrer no ambito do desenvolvimento do regime que lhes é
aplicavel.

7 - Os trabalhadores da CMVM que detenham uma relacdo juridica de emprego publico devem optar, no prazo de 90 dias
contados da entrada em vigor do presente diploma, pela manutencdo desse vinculo ou pela aplicacdo do regime juridico do
contrato individual de trabalho que vigora para os demais trabalhadores.

8 - O disposto no numero anterior ndo se aplica a trabalhadores com relacdo juridica de emprego publico em exercicio de
funcdes na CMVM ao abrigo de mobilidade, cedéncia de interesse publico, comissdo de servico ou qualquer outra modalidade
de exercicio de funcdes com duracdo limitada.

9 - As situagdes a que se refere o nimero anterior existentes a data da entrada em vigor do presente diploma mantém-se até ao
respetivo termo ou ao termo que resulte de eventuais prorrogacdes decorrentes da legislagdo aplicavel.

10 - Na eventualidade de opgdo, nos termos do n.° 7, pela manutencdo da relacdo juridica de emprego publico é aplicavel ao
desenvolvimento e disciplina do respetivo contrato o regime que vigora para os demais trabalhadores da CMVM.

11 - Os trabalhadores ou titulares de cargos de direcdo ou equiparados relativamente aos quais se verifiquem
incompatibilidades ou impedimentos em resultado da aprovacdo dos estatutos da CMVM, em anexo ao presente diploma,
devem por termo a essas situagdes ou fazer cessar os respetivos vinculos com esta, nos termos previstos no n.° 4 do artigo 5.°
da lei-quadro das entidades reguladoras.

12 - Até a entrada em vigor da portaria a que se refere o artigo 31.° dos estatutos da CMVM, em anexo ao presente diploma,
continuam a ser devidas a CMVM as taxas legal e regulamentarmente previstas a data da entrada em vigor do presente diploma.
13 - O conselho de administragdo da CMVM pode manter o fundo de pensdes que se encontra constituido e as contribui¢des
realizadas para fundo de pensdes, a data da entrada em vigor do presente diploma, destinados a assegurar complementos de
reforma dos trabalhadores.

Artigo 5.°
Disposicoes regulamentares

Cabe a CMVM, no prazo de 90 dias a contar da data da entrada em vigor do presente diploma, aprovar a regulamentacéo
necessaria para assegurar a concretizagao:

a) Dos procedimentos relativos ao tratamento das reclamacdes e a resolucdo de conflitos, previstos no n.° 9 do artigo 6.° dos
estatutos da CMVM;

b) Do disposto no artigo 31.° dos estatutos da CMVM, aprovados em anexo ao presente diploma;

¢) Do regulamento interno da CMVM, previsto no artigo 36.° dos estatutos da CMVM, aprovados em anexo ao presente
diploma.

Artigo 6.°
Norma revogatoria

E revogado Decreto-Lei n.° 473/99, de 8 de novembro, alterado pelos Decretos-Leis n.os 232/2000, de 25 de setembro,
183/2003, de 19 de agosto, 169/2008, de 26 de agosto, e 97/2013, de 24 de julho.
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Artigo 7.°
Entrada em vigor

O presente diploma entra em vigor no 1.° dia do més seguinte ao da sua publicacdo.

Anexo
(a que se refere o artigo 2.°)

ESTATUTOS DA COMISSAO DO MERCADO DE VALORES MOBILIARIOS

Capitulo |
Designacao, natureza, regime e sede

Artigo 1.°
Designacao e natureza

1 - A Comissdo do Mercado de Valores Mobilidrios (CMVM) é uma pessoa coletiva de direito publico, com a natureza de
entidade administrativa independente, dotada de autonomia administrativa e financeira e de patriménio préprio.

2 - ACMVM desempenha as suas atribui¢des de modo independente, dispondo para o efeito de:

a) Autonomia de gestdo, administrativa, financeira e patrimonial;

b) Independéncia organica, funcional e técnica;

c) Orgaos, servicos, pessoal e patriménio préprios;

d) Poderes de regulagdo, de regulamentacdo, de supervisao, de fiscalizagdo e de san¢do de infragdes.

3 - ACMVM integra o Sistema Europeu de Supervisores Financeiros e o Conselho Nacional de Supervisores Financeiros.

4 - Sem prejuizo da sua independéncia, a CMVM estéa adstrita ao membro do Governo responsavel pela area das financas.

5 - Os membros do conselho de administragdo ndo podem, no exercicio nas suas fun¢des e nos termos da lei, receber ou
solicitar orientacdes ou determinagdes do Governo ou de qualquer outra entidade, nem ser destituidos fora das circunstancias
expressamente previstas nos presentes estatutos.

Artigo 2.°

Regime juridico
A CMVM rege-se pelas normas constantes:
a) Do direito da Unido Europeia e internacional que sejam aplicaveis, do regime juridico da concorréncia e da lei-quadro das
entidades reguladoras;
b) Dos presentes estatutos e do Cédigo dos Valores Mobiliarios, aprovado pelo Decreto-Lei n.° 486/99, de 13 de novembro, que
definem o seu estatuto e, supletivamente, no que respeita a sua gestdo financeira e patrimonial, do regime juridico aplicavel as
entidades publicas empresariais;
c) Do Decreto-Lei n.° 228/2000, de 23 de setembro, alterado pelos Decretos-Leis n.os 211-A/2008, de 3 de novembro, e
143/2013, de 3 de novembro, que regula o Conselho Nacional de Supervisores Financeiros;
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d) Do Regulamento (UE) n.° 1092/2010, do Parlamento Europeu e do Conselho, de 24 de novembro de 2010, relativo a
supervisdo macro prudencial do sistema financeiro na Unido Europeia e que cria o Comité Europeu do Risco Sistémico;

e) Do Regulamento (UE) n.° 1095/2010, do Parlamento Europeu e do Conselho, de 24 de novembro 2010, que institui e regula a
Autoridade Europeia dos Valores Mobiliarios e dos Mercados.

f) Do seu regulamento interno.

Artigo 3.°
Sede, delegacdes e admbito territorial

(em vigor a partir de: 2022-01-30)

1 - A CMVM tem a sua sede em Lisboa, podendo instalar delegacdes ou outras formas de representacdo, sempre que o
conselho de administracdo o entenda adequado para a prossecucdo das suas atribui¢des.

2 - A CMVM prossegue as suas atribuicdes em todo o territério nacional, bem como através dos meios de cooperagdo
internacional, nos termos previstos no Cédigo dos Valores Mobiliarios.

Alteragoes

Alterado pelo/a Artigo 13.° do/a Lei n.° 99-A/2021 - Diario da Republica n.° 253/2021, 1° Suplemento, Série | de 2021-12-31, em vigor a partir de 2022-01-30

Capitulo Il
Missdo, atribuicoes e poderes

Artigo 4.°
Missdo e atribuicoes

1 - A CMVM tem por missdo a regulacdo e supervisdo dos mercados de instrumentos financeiros, bem como das entidades que
neles atuam, nos termos previstos no Codigo dos Valores Mobilidrios e na respetiva legislagdo complementar.

2 - Séo atribuicbes da CMVM:

a) Regular e supervisionar os mercados de instrumentos financeiros, promovendo a protecdo dos investidores;

b) Assegurar a estabilidade dos mercados financeiros, contribuindo para a identificacdo e prevencado do risco sistémico;

¢) Contribuir para o desenvolvimento dos mercados de instrumentos financeiros;

d) Prestar informacédo e apoio aos investidores ndo qualificados;

e) Coadjuvar o Governo e o respetivo membro responsavel pela area das finangas, a pedido destes ou por iniciativa propria, na
definicdo das politicas relativas aos instrumentos financeiros, respetivos mercados e entidades que nestes intervém;

f) Desempenhar as demais fun¢des que lhe sejam atribuidas por lei.

3 - A CMVM desempenha as suas atribuicdes no ambito do Sistema Europeu de Supervisores Financeiros e do Conselho
Nacional de Supervisores Financeiros, integrando os respetivos érgéos, de acordo com o disposto nos presentes estatutos.

4 - No ambito da prossecucdo das suas atribuicdes e quando isso se mostre necessario ou conveniente, a CMVM estabelece
formas de cooperagéo e associagdo:

a) Com outras entidades reguladoras, designadamente o Banco de Portugal, o Instituto de Seguros de Portugal e a Autoridade
da Concorréncia;

b) Com autoridades de outros Estados que exercam func¢des de supervisdo e de regulacdo no dominio dos instrumentos
financeiros e do sistema financeiro em geral;

c) Com organizag6es internacionais e respetivos membros, no ambito do sector financeiro;
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d) Com associagdes relevantes, designadamente com associagdes de investidores, a Direcdo-Geral do Consumidor, na
divulgacdo e dinamizagdo dos direitos e interesses dos investidores ndo qualificados no sector de atividade sob supervisao;

e) Com outras entidades de direito publico ou privado.

5 - A CMVM pode exigir a qualquer entidade, publica ou privada, que lhe sejam fornecidas diretamente as informacdes que se
revelem necessarias para o estrito cumprimento das suas atribuicdes.

6 - Sem prejuizo da observancia do principio da legalidade no dominio da gestdo publica e salvo disposicdo expressa em
contréario, a capacidade juridica da CMVM abrange o gozo de todos os direitos, a sujeicdo a todas as obrigagdes e a pratica de
todos os atos juridicos necessarios a prossecugdo das suas atribuicoes.

7 - A CMVM nao pode exercer atividades ou usar os seus poderes fora do ambito das suas atribuicdes, nem dedicar os seus
recursos a finalidades diversas das que Ihes tenham sido cometidas.

8 - A CMVM nao pode criar ou participar na criacgdo de entidades de direito privado com fins lucrativos, nem adquirir
participacdes em tais entidades.

9 - A CMVM néo pode garantir a terceiros o cumprimento de obriga¢des de outras pessoas juridicas, publicas ou privadas.

Artigo 5.°

Desenvolvimento do mercado

Na prossecucdo das atribuicdbes de contribuicdo para o desenvolvimento dos mercados financeiros, a CMVM deve,
designadamente,

a) Difundir e fomentar o conhecimento dos mercados e das normas legais e regulamentares aplicaveis;

b) Desenvolver, incentivar ou patrocinar, por si ou em colaboracdo com outras entidades, estudos, inquéritos, publicagdes, acdes
de formacéo e outras iniciativas semelhantes.

Artigo 6.°
Poderes da Comissdo do Mercado de Valores Mobilidrios

1 - Os poderes da CMVM referidos na alinea d) do n.° 2 do artigo 1.°, encontram-se previstos no Cddigo dos Valores
Mobiliarios, nos presentes estatutos e na demais legislagdo complementar aplicavel.

2 - Antes da aprovacdo ou alteracdo de qualquer regulamento que contenha normas de eficacia externa, a CMVM deve
promover consultas que proporcionem a discussdo publica e a intervencdo do Governo, das entidades destinatarias da sua
atividade e respetivas associagdes, das associacdes de investidores e do publico em geral.

3 - Para efeitos do disposto no numero anterior, a CMVM procede a divulgacdo do respetivo projeto no seu sitio na Internet,
podendo os interessados apresentar comentarios e sugestoes.

4 - Os resultados das consultas publicas devem ser apresentados em relatério publicado no sitio na Internet da CMVM, com a
fundamentacdo das opcdes adotadas pela CMVM e com referéncia, sempre que relevante, aos comentarios e sugestdes
apresentados durante o periodo de discussdo publica.

5 - Sem prejuizo das san¢des legalmente previstas, a CMVM pode adotar as medidas cautelares e de natureza analoga que se
mostrem necessarias a prevencdo ou cessacdo de atua¢des contrarias ao disposto na legislacdo cujo cumprimento Ihe incumbe
fiscalizar.

6 - Sem prejuizo do disposto no Decreto-Lei n.° 156/2005, de 15 de setembro, alterado pelos Decretos-Leis n.os 371/2007, de 6
de novembro, 118/2009, de 19 de maio, 317/2009, de 30 de outubro, e 242/2012, de 7 de novembro, compete a CMVM
contribuir para a resolucdo de conflitos entre entidades sujeitas a sua supervisdo, ou entre estas e investidores, designadamente:
a) Divulgar informacao estatistica sobre as reclamacées dos investidores e os resultados decorrentes da intervengdo da CMVM,
podendo, se se justificar, individualizar aquela informacdo por entidade objeto de reclamacao;
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b) Mediante solicitacdo dos interessados, promover o tratamento das reclamacgdes, nos termos previstos no nimero seguinte, ou
através de mediagdo, nos termos previstos no Cédigo dos Valores Mobiliarios;

¢) Na sequéncia do tratamento das reclamacdes, emitir recomendacdes as entidades sujeitas a sua supervisdo ou, caso isso ndo
se revele eficaz, determinar-lhes a adocao das medidas necessarias a reparacdo justa dos direitos dos investidores.

7 - A CMVM organiza um servico gratuito de tratamento das reclamacdes destinado a resolucdo de conflitos entre investidores
ndo qualificados, por uma parte, e entidades sujeitas a sua supervisdo, de outra parte.

8 - Ao servico referido no nimero anterior incumbe a andlise integral da questdo suscitada e a afericdo do cumprimento das
normas aplicaveis no caso concreto, segundo termos processuais simples e expeditos.

9 - A CMVM regulamenta os procedimentos relativos ao tratamento das reclamacdes e a resolucao de conflitos.

Capitulo 1l

Composicdo, competéncia e funcionamento dos orgaos

Seccao |
Disposicoes gerais

Artigo 7.°
Orgdos
(em vigor a partir de: 2022-01-30)
Sdo 6rgdos da CMVM:
a) O conselho de administracdo;
b) A comissao de fiscalizacao;
¢) O conselho consultivo;
d) A comissdo de deontologia.
e) (Revogada).
Alteragoes
Alterado pelo/a Artigo 21.° do/a Lei n.° 99-A/2021 - Diario da Republica n.° 253/2021, 1° Suplemento, Série | de 2021-12-31, em vigor a partir de 2022-01-30

Alterado pelo/a Artigo 5.° do/a Lei n.° 148/2015 - Diario da Republica n.° 176/2015, Série | de 2015-09-09, em vigor a partir de 2016-01-01

Artigo 8.°
Representacdo da Comissao do Mercado de Valores Mobiliarios
1 - Na prética de atos juridicos, a CMVM é representada pelo presidente do conselho de administracdo, por dois dos seus
membros ou, por mandatéarios especialmente designados pelo presidente ou por dois membros do conselho de administragao.
2 - As notificagdes dirigidas a CMVM séo eficazes quando cheguem ao conhecimento de qualquer membro do conselho de
administracdo ou dos funcionarios por aquele designados para o efeito.

Seccao I
Conselho de administracdo
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Artigo 9.°
Funcdo
O conselho de administracdo é o érgao colegial responsavel pela definicdo da atuagdo da CMVM, bem como pela direcdo dos
respetivos servigos.

Artigo 10.°
Composicdo e designacdo dos membros do conselho de administracdo

(em vigor a partir de: 2022-01-30)

1 - O conselho de administracdo é composto por um presidente, por um vice-presidente e por trés vogais.

2 - Os membros do conselho de administragdo sdo escolhidos de entre individuos com reconhecida idoneidade, competéncia
técnica, aptidao, experiéncia profissional e formagdo adequadas ao exercicio das respetivas fungdes, competindo a sua indicagéo
ao membro do Governo responsavel pela area das financas.

3 - Revogado.

4 - Os membros do conselho de administracdo sdo designados nos termos previstos nos n.os 3 a 8 do artigo 17.° da lei-quadro
das entidades reguladoras.

Alteragoes

Alterado pelo/a Artigo 21.° do/a Lei n.° 99-A/2021 - Diario da Republica n.° 253/2021, 1° Suplemento, Série | de 2021-12-31, em vigor a partir de 2022-01-30

Alterado pelo/a Artigo 5.° do/a Lei n.° 148/2015 - Diario da Republica n.° 176/2015, Série | de 2015-09-09, em vigor a partir de 2016-01-01

Artigo 11.°
Duracgao do mandato

O mandato dos membros do conselho de administracdo tem a duracdo de seis anos, ndo sendo renovavel.

Artigo 12.°
Competéncia do conselho de administracao

O conselho de administracdo exerce a competéncia necessaria ao desenvolvimento das atribuicdes da CMVM, cabendo-lhe,
nomeadamente:

a) Definir a politica geral da CMVM e dirigir a respetiva atividade;

b) Elaborar os planos e o orcamento a submeter anualmente a Assembleia da Republica e ao Governo e assegurar a respetiva
execucao;

¢) Elaborar o relatério da atividade desenvolvida pela CMVM em cada exercicio, incluindo a situagdo dos mercados de
instrumentos financeiros e proceder a sua divulgacdo, apresentando-o ao membro do Governo responsavel pela area das
finangas até 30 de junho de cada ano;

d) Elaborar o relatério e contas do exercicio e submeté-lo, até 31 de marco do ano seguinte, acompanhados do parecer da
comissao de fiscalizacdo, a aprovagdo do membro do Governo responsavel pela area das finangas;

e) Assegurar as condi¢des necessarias ao exercicio do controlo financeiro e orcamental pelas entidades legalmente competentes;
f) Atribuir, sob proposta do presidente, aos seus membros pelouros correspondentes a um ou mais servicos da CMVM;
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g) Nomear em comissao de servico os titulares de cargos de dire¢do ou equiparados, nos termos do regulamento interno;

h) Organizar os servigos e gerir os recursos humanos da CMVM, exercendo os poderes de direcdo, gestdo e disciplina do pessoal
e praticando os atos respeitantes ao pessoal que estejam previstos na lei geral e nos presentes estatutos;

i) Designar os representantes da CMVM junto de outras entidades, bem como constituir mandatéarios da entidade reguladora,
em juizo e fora dele, incluindo a faculdade de substabelecer;

j) Gerir os recursos financeiros e patrimoniais da CMVM;

k) Acompanhar e avaliar sistematicamente a atividade desenvolvida, designadamente responsabilizando os diferentes servicos
pela utilizagao eficiente dos meios postos a sua disposi¢ao e pelos resultados atingidos;

I) Deliberar sobre a aquisicdo, a alienagdo, a locagdo financeira ou o aluguer de bens moéveis e o arrendamento de bens imoveis
destinados a instalacdo, equipamento e funcionamento da CMVM;

m) Deliberar sobre a aquisicdo, a alienacdo e a locacdo financeira de bens imdveis para os mesmos fins, com autorizacdo prévia
do membro do Governo responsavel pela area das financas;

n) Contratar a prestacdo de servigos e autorizar a realizacdo de despesas;

o) Arrecadar e gerir as receitas;

p) Aceitar doacdes, herancas ou legados a beneficio de inventario, com autorizagdo prévia do membro do Governo responséavel
pela area das financas;

q) Deliberar sobre a instalagdo, a deslocacdo e o encerramento de delegacdes e outras formas de representacéo;

r) Aprovar os regulamentos e os outros atos normativos cuja competéncia a lei atribua a CMVM;

s) Aprovar recomendagdes genéricas dirigidas as entidades sujeitas a sua supervisdo e pareceres genéricos sobre questdes
relevantes que lhe sejam colocadas;

t) Deduzir acusagdo ou praticar ato analogo que impute os factos ao arguido, aplicar coimas e san¢des acessorias em processo
de contraordenacdo e efetuar a respetiva cobranca;

u) Determinar a abertura de processo de averiguacdes preliminares relativas a crimes contra o mercado e o seu encerramento;

v) Emitir, a pedido da Assembleia da Republica, pareceres sobre projetos legislativos na area da sua competéncia e prestar
informacdes e esclarecimentos sobre a respetiva atividade;

w) Coadjuvar o Governo através de apoio técnico, elaboracdo de pareceres, estudos, informagdes e projetos de legislacdo;

X) Assegurar a representacdo da CMVM g, a pedido do Governo, do Estado em organismos e féruns nacionais e internacionais
no ambito das rela¢des com entidades nacionais e internacionais congéneres ou com relevancia para a respetiva atividade;

y) Praticar os demais atos de supervisdo da CMVM definidos na lei e praticar os demais atos de gestdo decorrentes da aplicagéo
da lei e dos presentes estatutos necessarios ao bom funcionamento dos servicos;

z) Deliberar sobre quaisquer outras matérias que sejam atribuidas por lei a CMVM.

Artigo 13.°
Competéncias do presidente

1 - Compete ao presidente do conselho de administragao:

a) Representar a CMVM;

b) Convocar o conselho de administracdo, presidir as suas reunibes, orientar os seus trabalhos e assegurar o cumprimento das
respetivas deliberagdes;

¢) Propor a convocacdo e a agenda das reunides do conselho consultivo;

d) Solicitar pareceres a comissao de fiscalizagdo e ao conselho consultivo;

e) Tomar as resolucdes e praticar os atos que, dependendo de deliberacdo do conselho de administracdo, ndo possam, pela sua
natureza e urgéncia, aguardar a reunido desse conselho;

f) Assegurar as relacdes com a Assembleia da Republica, o Governo e os demais servicos e organismos publicos;

g) Exercer as competéncias que lhe sejam delegadas pelo conselho de administracdo;
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h) Exercer as demais competéncias fixadas nos presentes estatutos.

2 - As resolugbes e os atos referidos na alinea e€) do nimero anterior devem ser submetidos a ratificacdo do conselho de
administracdo na reunido seguinte.

3 - O presidente é substituido, nas suas faltas e impedimentos, pelo vice-presidente ou pelo vogal que o presidente indicar e na
sua falta, pelo vogal mais antigo.

4 - Sem prejuizo do disposto no n.° 4 do artigo 14.° do Cédigo do Procedimento Administrativo, o presidente ou quem o
substitua pode vetar as delibera¢cdes do conselho de administracdo que repute contrérias a lei ou ao interesse publico, devendo
o0 veto ser objeto de uma declaracdo de voto fundamentada e lavrada na ata.

5 - Nos casos previstos no nimero anterior, as deliberagdes sé podem ser aprovadas apds novo procedimento decisério,
incluindo a audicdo das entidades que o presidente ou quem o substitua repute convenientes.

6 - Sem prejuizo do disposto no n.° 3, compete ao vice-presidente do conselho de administracdo coadjuvar o presidente no
desempenho das respetivas funcdes e exercer as demais func¢des que Ihe sejam delegadas nos termos do artigo seguinte.

Artigo 14.°
Delegacdo de competéncia

1 - O conselho de administracdo pode delegar num ou mais dos seus membros e nos titulares de cargos de direcdo ou
equiparados, nos termos do regulamento interno da CMVM, a pratica de atos constantes das alineas h), j), n), o) e s) do artigo
12.° e a aplicacdo de san¢des em procedimento de adverténcia e em processo sumarissimo.

2 - Séo também suscetiveis de delegacdo de competéncia do conselho de administracdo num ou mais dos seus membros e nos
titulares de cargos de direcdo ou equiparados os atos a que se refere a alinea y) do artigo 12.°, com excegdo dos seguintes:

a) Registo para o exercicio de atividade de consultores para o investimento;

b) Registo prévio para o exercicio de atividades de intermediacéo;

) Registo de entidades gestoras de mercados e de sistemas de negociacdo multilateral e dos respetivos mercados e sistemas
por elas geridos, bem como registo de entidades gestoras de sistemas centralizados de valores mobiliarios, de camaras de
compensacao, de sistemas de liquidacdo e de fundos de garantia;

d) Registo de ofertas publicas de aquisicdo e, no dmbito destas, concessdo de quaisquer autoriza¢des;

e) Registo das regras a que se refere o artigo 372.° do Cédigo dos Valores Mobiliarios;

f) Registo ou aprovacdo de clausulas contratuais de opera¢des de mercado regulamentado a prazo e de contratos de
estabilizacao;

g) Recusa ou indeferimento dos atos referidos nas alineas anteriores;

h) Celebracdo de acordos de cooperacao;

i) Atos referidos nas alineas €) e f) do n.° 2 do artigo 361.° do Cédigo dos Valores Mobiliarios;

j) Atos referidos nas alineas b), d) e e) do n.° 3 do artigo seguinte.

3 - A atribuicdo da gestdo de pelouros aos membros do conselho de administracdo ou a titulares de cargos de direcdo ou
equiparados envolve a delegacdo de competéncia necessaria a essa gestao.

4 - A distribuicdo de pelouros ndo afasta o dever, que a todos os membros do conselho de administragdo incumbe, de tomar
conhecimento e de acompanhar a generalidade dos assuntos da CMVM e de propor providéncias relativas a qualquer deles.

5 - Sem prejuizo do disposto no n.° 6 do artigo anterior, o presidente do conselho de administragdo pode delegar no vice-
presidente e nos vogais do conselho de administracdo as competéncias previstas nas alineas a), ¢), d) e f) a h) do n.° 1 do
mesmo artigo, estabelecendo para cada caso os respetivos limites e condicdes.

6 - A delegacdo deve constar da ata da reunido em que a respetiva deliberacdo for tomada e é publicada na 2.2 série do Diario
da Republica e no sitio na Internet da CMVM.
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Artigo 15.°
Reunioes e deliberacées

1 - O conselho de administracdo relne, ordinariamente, pelo menos uma vez por semana nos termos do regulamento interno e,
extraordinariamente, sempre que o seu presidente o convoque, por sua iniciativa ou a pedido de qualquer dos seus membros.

2 - O conselho de administracdo delibera validamente com a participacdo da maioria dos seus membros.

3 - As deliberacdes sdo tomadas por maioria dos votos dos membros participantes, incluindo obrigatoriamente o voto do
presidente quando tenham por objeto:

a) A aprovacao de regulamentos, de recomendacdes ou de pareceres genéricos da CMVM,;

b) A aprovacdo de projetos de diplomas legais a apresentar ao Governo ou de portarias a apresentar ao membro do Governo
responsavel pela area das financas;

c) As matérias das alineas a), b), ) e I) do artigo 12.;

d) A abertura, a suspensdao ou o encerramento de mercados regulamentados, de sistemas de negociacdo multilateral, de
sistemas centralizados de valores e de sistemas de liquidagao;

e) A autorizacdo ou a revogacdo da autorizagdo de entidades gestoras dos sistemas referidos na alinea anterior.

4 - O presidente do conselho de administracdo tem, em caso de empate, voto de qualidade.

5 - Nas votagdes ndo ha abstencgoes.

6 - Das reunides do conselho de administracdo sdo lavradas atas que sdo assinadas pelos membros participantes, podendo os
membros discordantes do teor das delibera¢cdes tomadas exarar na ata as respetivas declara¢des de voto.

Artigo 16.°
Estatuto dos membros do conselho de administracao
(em vigor a partir de: 2022-01-30)

1 - Aos membros do conselho de administracdo é aplicavel o regime definido no Cédigo dos Valores Mobiliarios, nos presentes
estatutos e na lei-quadro das entidades reguladoras.

2 - Os membros do conselho de administracdo exercem as suas funcdes em regime de exclusividade, ndo podendo:

a) Ser titulares de 6rgaos de soberania, das regides autonomas ou do poder local, nem exercer qualquer outra funcao publica ou
atividade profissional, salvo as atividades de docente ou de investigagdo, desde que ndo sejam remuneradas e sejam
previamente comunicadas ao conselho de administragdo;

b) Manter, direta ou indiretamente, qualquer vinculo ou relacdo contratual, remunerada ou ndo, com empresas, grupos de
empresas ou outras entidades destinatarias da atividade da entidade reguladora ou deter quaisquer participa¢cdes sociais ou
interesses nas empresas, grupos de empresas ou outras entidades destinatarias da atividade da CMVM,;

¢) Manter, direta ou indiretamente, qualquer vinculo ou relacdo contratual, remunerada ou ndo, com outras entidades cuja
atividade possa colidir com as suas atribui¢des e competéncias;

d) Realizar, diretamente ou por interposta pessoa, opera¢des sobre instrumentos financeiros, salvo tratando-se de fundos
publicos, de fundos de poupanga-reforma ou do exercicio de direitos inerentes a instrumentos ou produtos financeiros
previamente adquiridos.

3 - Os membros do conselho de administracdo que a data da sua nomeacao sejam titulares de instrumentos financeiros devem
aliena-los antes do inicio de fun¢des ou declarar, por escrito, a sua existéncia ao conselho de administracdo, sé os podendo
alienar com autorizacdo do membro do Governo responsavel pela area das financas.

4 - Depois da cessagdo do seu mandato e durante um periodo de dois anos os membros do conselho de administragdo ndo
podem estabelecer qualquer vinculo ou relagdo contratual com as empresas, grupos de empresas ou outras entidades
destinatarias da atividade da CMVM, tendo direito no referido periodo a uma compensacdo equivalente a 1/2 do vencimento
mensal.
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5 - Em tudo o que ndo esteja especificamente regulado nos presentes estatutos, os membros do conselho de administracdo
ficam sujeitos ao regime de incompatibilidades e impedimentos estabelecido para os titulares de altos cargos publicos.

6 - O vencimento mensal e o abono mensal para despesas de representacdo dos membros do conselho de administracdo sdo
fixados pela comissdo de vencimentos que funciona junto da CMVM.

7 - Sem prejuizo do disposto no artigo 25.° da Lei-quadro das entidades reguladoras, na determinacdo das remuneracdes, a
comissdo de vencimentos da CMVM deve observar os seguintes critérios:

a) A dimensdo, a complexidade, a exigéncia e a responsabilidade inerentes as funcdes;

b) O impacto no mercado de instrumentos e produtos financeiros do regime de taxas, tarifas e outros contributos que a CMVM
estabelece e aufere;

c) As praticas habituais de mercado no sector financeiro, nomeadamente para os titulares das restantes autoridades de
supervisao financeira;

d) A conjuntura econdmica, a necessidade de ajustamento e de contencdo remuneratéria em que o Pais se encontre e o
vencimento mensal do Primeiro-Ministro como valor de referéncia.

e) As remuneracdes auferidas pelos trabalhadores da CMVM.

8 - Os membros do conselho de administracdo ficam sujeitos ao regime geral da seguranga social, salvo se tiverem sido
designados em comissao de servico, caso em que se lhes aplica o regime de protecdo social inerente ao seu lugar de origem.

Alteragoes

Alterado pelo/a Artigo 13.° do/a Lei n.° 99-A/2021 - Diario da Republica n.° 253/2021, 1° Suplemento, Série | de 2021-12-31, em vigor a partir de 2022-01-30

Artigo 17.°

Organizacdo dos servicos

1 - A CMVM deve dispor dos servigos e recursos indispensaveis a prossecugdo das suas atribuicoes.

2 - O conselho de administracdo, através de regulamento interno, define a estrutura organica da CMVM, as funcdes e
competéncias dos servicos que a integrem, os respetivos mapas de pessoal, as normas gerais a observar no desenvolvimento
das atividades a seu cargo e tudo o mais que se torne necessario para o adequado funcionamento da CMVM.

Artigo 18.°
Cessacdo de funcoes
(em vigor a partir de: 2022-01-30)

1 - Os mandatos dos membros do conselho de administracdo cessam:

a) Pelo decurso do prazo por que foram designados;

b) Por incapacidade permanente ou com uma duragdo que se preveja ultrapassar a data do termo da comissdo de servico ou do
periodo para o qual foram designados,

¢) Por incompatibilidade originaria, detetada apds a designacgdo, ou superveniente do titular;

d) Por renuncia, através de declaracdo escrita apresentada ao membro do Governo responsavel pela area das financas;

e) Por condenacao, por sentenga transitada em julgado, em crime doloso, que coloque em causa a idoneidade para o exercicio
do cargo;

f) Por cumprimento de pena de prisdo;

g) Por dissolucdo do conselho de administracdo ou destituicdo dos seus membros nos termos dos n.os 2 e 3;

h) Pela extincdo da CMVM.

i) Por prestacdo de falsas declara¢des no processo de designacdo ou na proposta de designacdo.
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2 - A dissolucdo do conselho de administracdo e a destituicdo de qualquer dos seus membros sé pode ocorrer mediante
resolucdo do Conselho de Ministros fundamentada em motivo justificado.

3 - Para efeitos do disposto no nimero anterior, constitui motivo justificado para a destituicdo a verificagdo de falta grave,
responsabilidade individual ou coletiva, apurada em inquérito devidamente instruido, por entidade independente do Governo,
precedendo parecer do conselho consultivo e audicdo da comissdo parlamentar competente, consistente no:

a) Desrespeito grave ou reiterado das normas legais, em particular dos presentes estatutos, bem como dos regulamentos e
orienta¢gdes da CMVM, designadamente o ndo cumprimento das obrigacdes de transparéncia e informacgéo sobre a atividade da
CMVM;

b) Incumprimento do dever de exercicio de fungdes em regime de exclusividade ou violacdo grave ou reiterada do dever de
reserva e de sigilo profissional;

¢) Incumprimento substancial e injustificado do plano de atividades ou do orcamento da CMVM.

4 - Nas situacbes de cessacdo do mandato pelo decurso do respetivo prazo e rendncia, os membros do conselho de
administracdo mantém-se no exercicio das suas fungdes até a sua efetiva substituicdo.

5 - O termo do mandato de cada um dos membros do conselho de administracdo é independente do termo do mandato dos
restantes membros.

Alteracoes

Alterado pelo/a Artigo 13.° do/a Lei n.° 99-A/2021 - Diario da Republica n.° 253/2021, 1° Suplemento, Série | de 2021-12-31, em vigor a partir de 2022-01-30

Secgao lll
Comissao de fiscalizacdo

Artigo 19.°
Funcdo
A comissdo de fiscalizagdo é o 6rgdo responsavel pelo controlo da legalidade, da regularidade e da boa gestdo financeira e
patrimonial da CMVM e de consulta do respetivo conselho de administragdo nesses dominios.

Artigo 20.°
Composicdo, designacdo, mandato e estatuto

1 - A comissdo de fiscalizacdo é composta por um presidente e dois vogais, designados por despacho do membro do Governo
responsavel pela area das financas, sendo um dos vogais revisor oficial de contas.

2 - O revisor oficial de contas é designado obrigatoriamente por despacho do membro do Governo responsavel pela &rea das
finangas de entre os revisores oficiais de contas ou sociedades de revisores oficiais de contas registados na CMVM.

3 - Os membros da comissdo de fiscalizagdo sdo designados para um mandato de quatro anos, ndo sendo este renovavel.

4 - O presidente e os vogais da comisséo de fiscalizagdo tém direito a um vencimento mensal, pago 12 vezes ao ano, no valor de
1/4 do vencimento mensal fixado para o presidente e vogais do conselho de administracdo, respetivamente.

5 - E aplicavel aos membros da comissdo de fiscalizacdo o disposto nas alineas b), ¢) e d) do n.° 2 e no n.° 3 do artigo 16.2, nao
podendo ainda manter qualquer vinculo laboral com o Estado.

Alteragoes

Alterado pelo/a Artigo 5.° do/a Lei n.° 148/2015 - Diario da Republica n.° 176/2015, Série | de 2015-09-09, em vigor a partir de 2016-01-01

Versdo a data de 31-12-2021 Pag. 15 de 25

IMPRENSA NACIONAL CASA DA MOEDA


https://diariodarepublica.pt/dr/detalhe/lei/99-a-2021-176907512
https://diariodarepublica.pt/dr/detalhe/lei/148-2015-70237676

APROVACAO DOS ESTATUTOS DA COMISSAO DO MERCADO DE VALORES
—_— MOBILIARIOS

LEGISLACAO CONSOLIDADA

Artigo 21.°
Competéncia da comissdo de fiscalizagdo

1 - Compete a comissdo de fiscalizacdo:

a) Acompanhar e controlar com regularidade o cumprimento das leis e regulamentos aplicaveis, a execucdo orcamental, a
situacdo econdmica, financeira, patrimonial e contabilistica;

b) Dar parecer sobre o orcamento e suas revisdes e alteracdes, bem como sobre o plano de atividades na perspetiva da sua
cobertura orcamental;

c) Dar parecer sobre o relatério e contas do exercicio, incluindo documentos de certificacdo legal de contas;

d) Dar parecer sobre a aquisicdo, arrendamento, alienacdo e oneragdo de bens imoveis;

e) Dar parecer sobre a aceitacdo de doagdes, herancas ou legados;

f) Dar parecer sobre a contratacdo de empréstimos a contrair pela CMVM nos termos do n.° 4 do artigo 32.%;

g) Manter o conselho de administracdo informado sobre os resultados das verificagbes e exames a que proceda;

h) Elaborar relatérios da sua agao fiscalizadora, incluindo um relatério anual global;

i) Propor ao conselho de administracdo a realizacdo de auditorias externas, quando isso se revelar necessario ou conveniente;

j) Pronunciar-se sobre os assuntos que lhe sejam submetidos pelo conselho de administragdo, pelo Tribunal de Contas ou outras
entidades publicas encarregues da inspecdo e auditoria dos servi¢os do Estado;

k) Participar as entidades competentes as irregularidades que detete.

2 - A comissdo de fiscalizacdo pode:

a) Solicitar ao conselho de administracdo e aos servicos da CMVM as informacgdes, os esclarecimentos ou os elementos
necessarios ao bom desempenho das suas fungdes, podendo requisitar a presenga de responsaveis para que prestem os
esclarecimentos que considere necessarios;

b) Promover a realizacdo de reunides com o conselho de administracdo para anélise de questdes compreendidas no ambito das
suas atribui¢des, sempre que a sua natureza ou importancia o justifique;

¢) Tomar ou propor as demais providéncias que considere indispensaveis.

3 - O prazo para elaboracdo dos pareceres referidos no n.° 1 é de 30 dias a contar da data de rececdo dos documentos a que
respeitam, ressalvadas as situacdes de urgéncia.

Artigo 22.°
Reunides
1 - A comissao de fiscalizagdo retne ordinariamente pelo menos uma vez por més e extraordinariamente sempre que convocada
pelo respetivo presidente, por sua iniciativa ou a pedido de qualquer dos membros da comisséo.
2 - Nas votacdes ndo ha abstencdes.
3 - Das reunides da comissdo de fiscalizagcdo sdo lavradas atas assinadas pelos membros participantes, podendo os membros
discordantes do teor das deliberacdes tomadas exarar na ata as respetivas declara¢gdes de voto.

Seccao IV
Conselho consultivo

Artigo 23.°
Composicao
(em vigor a partir de: 2022-01-30)
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1 - O conselho consultivo é presidido por pessoa designada pelo membro do Governo responsavel pela area das financas sob
proposta do presidente do conselho de administragdo da CMVM e composto por:

a) Um membro do conselho de administragdo do Banco de Portugal;

b) Um membro do conselho de administracdo da Autoridade de Supervisdo de Seguros e Fundos de Pensdes;

¢) Um membro do conselho de administracdo da Agéncia de Gestdo da Tesouraria e da Divida Publica;

d) Dois administradores de sociedades gestoras de mercados de negociacdo de instrumentos financeiros autorizados situadas
ou a funcionar em Portugal;

e) Um administrador de sociedade gestora de sistema de liquidagao ou de sistema centralizado de valores mobiliarios;

f) Um administrador de contraparte central situada ou a funcionar em Portugal;

g) Dois administradores de emitentes de valores mobilidrios negociados em mercado autorizado situado ou a funcionar em
Portugal;

h) Trés representantes de investidores nao profissionais;

i) Dois administradores das diversas categorias de entidades sujeitas a supervisdo da CMVM néo representadas através das
demais alineas;

j) (Revogada.)

k) Um representante da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas.

2 - O membro do Governo responsavel pela area das financas designa ainda como membros do conselho consultivo, sob
proposta do presidente do conselho de administracdo, até cinco personalidades independentes de reconhecido mérito na éarea
dos mercados financeiros.

3 - O presidente do conselho consultivo pode convidar a estar presentes nas reunides do conselho consultivo, sem direito a
voto, personalidades ou representantes de instituicdes cujo contributo considere importante para as matérias a apreciar em
cada reunido.

4 - Cabe ao presidente do conselho consultivo convocar as respetivas reunides e estabelecer as agendas, sob proposta do
presidente do conselho de administragao.

5 - O conselho consultivo considera-se constituido quando tiverem sido designados pelo menos dois tercos das pessoas
referidas nos n.os 1 e 2.

6 - Os membros do conselho de administracdo podem participar nas reunides do conselho consultivo, sem direito de voto.

Alteracoes

Alterado pelo/a Artigo 13.° do/a Lei n.° 99-A/2021 - Diario da Republica n.° 253/2021, 1° Suplemento, Série | de 2021-12-31, em vigor a partir de 2022-01-30

Artigo 24.°
Designacao
(em vigor a partir de: 2022-01-30)

1 - Os membros do conselho consultivo mencionados no n.° 1 do artigo anterior sdo designados pelas entidades que
representam ou, nos casos referidos nas alineas d) a i) do n.° 1 do artigo anterior, pelas respetivas associa¢oes.
2 - Se ndo existir acordo quanto a designacdo das pessoas referidas nas alineas d) a i) do n.° 1 do artigo anterior, a designagéo é
feita pelo presidente do conselho consultivo, sob proposta do presidente do conselho de administracdo de entre pessoas que
Ihe sejam indicadas por cada uma das entidades.
Alteragoes

Alterado pelo/a Artigo 13.° do/a Lei n.° 99-A/2021 - Diario da Republica n.° 253/2021, 1° Suplemento, Série | de 2021-12-31, em vigor a partir de 2022-01-30

Artigo 25.°
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Mandato

Cada um dos membros do conselho consultivo tem um mandato de quatro anos e pode ser substituido, até ao termo do
mandato, pela entidade que o designou.

Artigo 26.°

Competéncia

O conselho consultivo € um érgao de consulta do conselho de administracdo nas matérias abrangidas pelas atribuicdes da
CMVM, competindo-lhe, nomeadamente:

a) Pronunciar-se sobre os assuntos que lhe sejam submetidos pelo conselho de administracao;

b) Apresentar, por sua iniciativa, ao conselho de administracdo recomendagbes e sugestdes no ambito das atribuicbes da
CMVM.

Artigo 27.°

Reunioes e deliberacoes

1 - O conselho consultivo reldine ordinariamente pelo menos uma vez por ano e extraordinariamente quando for convocado pelo
seu presidente, por sua iniciativa, por proposta do presidente do conselho de administracdo ou a pedido da quarta parte dos
seus membros.

2 - O conselho consultivo delibera por maioria simples dos votos dos membros participantes, exigindo-se, para que as
respetivas deliberacdes sejam validas, a participacdo de pelo menos metade das pessoas que o constituem.

3 - De cada reunido do conselho consultivo é lavrada ata assinada pelo presidente e pelo secretario.

Artigo 28.°
Remuneracées
1 - Os membros do conselho consultivo podem ser remunerados através de senhas de presenca de montante a fixar no
regulamento interno.
2 - O montante fixado nos termos do regulamento interno ndo pode ultrapassar o limite de dois abonos correspondentes ao
valor do abono de ajudas de custo atribuidas pela CMVM por deslocacdo em territorio nacional.

Secgao V
Comissdo de deontologia

Artigo 29.°
Competéncia, composicdo e funcionamento
(em vigor a partir de: 2022-01-30)

1 - A comissdo de deontologia é o 6rgdo que emite declaracdo fundamentada em matéria de conflito de interesses,
designadamente quanto:
a) A suspensao, por periodo limitado, de vinculos constituidos previamente ao inicio da atividade na CMVM;
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b) Ao exercicio da atividade de docéncia do ensino superior e de investigacdo em cumulacdo com a atividade desenvolvida na
CMVM;

c) A realizacdo de quaisquer operacdes sobre instrumentos financeiros ou & celebracdo, modificacdo ou extincdo de qualquer
contrato de intermediacdo financeira;

d) (Revogada).

e) Ao estabelecimento de qualquer vinculo ou relacdo contratual, remunerado ou ndo, com outras entidades cuja atividade
possa colidir com as atribuicdes e competéncias apds cessacdo de mandato ou de fungdes.

2 - A comissdo de deontologia é presidida por pessoa designada pelo membro do Governo responsavel pela area das financas,
pelo presidente do conselho consultivo e ainda por um membro do conselho de administracdo indicado por este.

3 - A comissdo de deontologia retine a pedido do conselho de administracdo ou da pessoa visada nas situacdes previstas no n.°
1.

4 - A comissdo de deontologia decide por unanimidade.

5 - De cada reunido da comissdo de deontologia é lavrada ata assinada por todos os seus membros.

6 - Os membros da comissdo de deontologia ndo sdo remunerados.

Alteragoes

Alterado pelo/a Artigo 21.° do/a Lei n.° 99-A/2021 - Diario da Republica n.° 253/2021, 1° Suplemento, Série | de 2021-12-31, em vigor a partir de 2022-01-30

Capitulo IV

Gestdo econémico-financeira e patrimonial

Artigo 30.°
Regime orcamental, financeiro, patrimonial e contabilistico

(em vigor a partir de: 2022-01-30)

1 - A gestdo financeira e patrimonial da CMVM sujeita-se ao disposto na lei-quadro das entidades reguladoras, nos presentes
estatutos e supletivamente ao regime juridico aplicavel as entidades publicas empresariais.

2 - A CMVM dispde, quanto a gestdo financeira e patrimonial, da autonomia prépria prevista na lei-quadro das entidades
reguladoras e nos presentes estatutos, no que se refere ao seu orcamento.

3 - O patriménio proprio da CMVM é constituido pelos bens, direitos e obrigagdes de conteldo econdmico adquiridos pela
propria CMVM.

4 - A gestdo patrimonial e financeira da CMVM rege-se segundo principios de direito privado, salvo no que respeita aos bens
que lhe tenham sido afetos pelo Estado, caso em que se aplicam, conforme as situagBes, os regimes juridicos do patriménio
imobilidrio publico, dos bens moéveis do Estado e do parque de veiculos do Estado.

5 - Sem prejuizo do disposto nos n.os 3 e 4 do artigo 32.°, a CMVM néo lhe é aplicavel, o regime geral da atividade financeira
dos fundos e servicos auténomos, incluindo, nomeadamente, as normas relativas a transicdo e utilizacdo dos saldos de geréncia,
as cativacdes de verbas e ao regime duodecimal constantes da legislagdo orcamental e da contabilidade publica.

6 - A contabilidade da CMVM é elaborada de acordo com o Sistema de Normalizagdo Contabilistica.

7 - A prestacdo de contas rege-se, fundamentalmente, pelo disposto na Lei de Organizagdo e Processo do Tribunal de Contas e
respetivas disposi¢des regulamentares.

8 - A CMVM é aplicavel o regime da Tesouraria do Estado e, em particular, o principio e as regras da unidade de tesouraria.

9 - A CMVM elabora e atualiza, anualmente, o respetivo inventario de bens imoéveis.

10 - Os resultados liquidos da CMVM transitam para o ano seguinte, podendo ser utilizados em beneficio dos investidores e do
sector financeiro, designadamente:
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a) No desenvolvimento de programas de investigagdo, formacéo e literacia financeiras;

b) No investimento em sistemas de informacdo que aumentem a eficiéncia da CMVM na supervisdo dos mercados e respetivos
participantes;

¢) No financiamento de sistemas de resolucao extrajudicial de conflitos entre investidores e entidades supervisionadas;

d) Na constituicdo ou reforco de reservas de equilibrio financeiro e de riscos de atividade da CMVM.

e) Na promocéo e desenvolvimento do mercado, nomeadamente em funcdo dos planos de supervisdo da CMVM e da respetiva
necessidade de financiamento.

Alteracoes

Alterado pelo/a Artigo 13.° do/a Lei n.° 99-A/2021 - Diario da Republica n.° 253/2021, 1° Suplemento, Série | de 2021-12-31, em vigor a partir de 2022-01-30

Artigo 31.°
Taxas
(em vigor a partir de: 2022-01-30)

1 - Em contrapartida dos atos praticados pela CMVM e dos servicos por ela prestados sdo devidas taxas ou tarifas.

2 - A incidéncia, subjetiva e objetiva, o0 montante ou a aliquota, a periodicidade e, se for caso disso, as isenc¢bes, totais ou
parciais, prazos de vigéncia e os limites maximos e minimos da coleta das taxas devidas a CMVM sao fixados, ouvida a CMVM,
por portaria do membro do Governo responsavel pela area das financas.

3 - As tarifas ou outros montantes devidos a CMVM em contrapartida de atos e servicos de registo, aprova¢des ou autorizagdes,
bem como da utilizacdo do sistema de difusdo de informacdo previsto no artigo 367.° do Cdédigo dos Valores Mobiliarios sdo
estabelecidos por regulamento da CMVM, que define a incidéncia, subjetiva e objetiva, o0 montante ou a aliquota, a
periodicidade e, se for caso disso, as isen¢des, totais ou parciais, prazos de vigéncia e os limites maximos e minimos da coleta.

4 - Sob proposta da CMVM, o membro do Governo responsavel pela area das finangas pode estabelecer, por portaria, reducdes,
com vigéncia semestral, dos montantes ou das aliquotas, bem como dos limites maximos e minimos das coletas das taxas em
vigor.

5 - Compete a CMVM estabelecer, por regulamento, os modos e prazos de liquidacdo e cobranca de todas as taxas e tarifas
devidas a CMVM.

6 - Em situacbes excecionais, que exijam recursos especificos ou especialmente acrescidos, nomeadamente considerando a
significativa complexidade, morosidade ou o carater imprevisivel e urgente da supervisdo em causa, a CMVM pode exigir o
reembolso dos montantes correspondentes ao acréscimo de custos especificos de supervisdo diretamente imputaveis as
entidades supervisionadas que os originam, incluindo os relativos ao desenvolvimento de aplicacdes informaticas especificas
cuja necessidade tenha sido por estas determinada, em fungdo do carater exclusivo das mesmas, e que apenas possa ser
empregue na respetiva supervisdo com exclusdo de qualquer outra utilidade.

7 - Em situacdes de acionamento do Sistema de Indemnizacdo aos Investidores, a CMVM pode exigir a este sistema o
reembolso dos montantes correspondentes aos custos relativos aos servicos técnicos e administrativos que lhe preste em
virtude desse acionamento.

8 - A CMVM estabelece, por regulamento, os critérios de determinacdo dos montantes, bem como os modos e prazos de
liquidacdo e cobranca das contribuigdes a titulo de reembolsos de custos e despesas legalmente previstos.

9 - A cobranga coerciva das contribuicdes, taxas e tarifas cuja obrigacdo de pagamento esteja estabelecida na lei segue o
processo de execucao fiscal, regulado pelo Cédigo de Procedimento e de Processo Tributario, efetivando-se através dos servicos
competentes de justica fiscal sendo aquelas equiparadas a créditos do Estado.

10 - A cobranca coerciva de créditos prevista no nimero anterior pode ser promovida pela Autoridade Tributaria e Aduaneira,
nos termos a definir por protocolo a celebrar, para o efeito, entre este servico e a CMVM.

11 - Para os efeitos do disposto no n.° 9, constitui titulo executivo bastante a certiddo com valor de titulo executivo de acordo
com o disposto no Cédigo de Procedimento e de Processo Tributario.
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Alteragoes

Alterado pelo/a Artigo 13.° do/a Lei n.° 99-A/2021 - Diario da Republica n.° 253/2021, 1° Suplemento, Série | de 2021-12-31, em vigor a partir de 2022-01-30

Artigo 32.°

Receitas

(em vigor a partir de: 2022-01-30)

1 - Sem prejuizo do disposto nos n.os 3 e 4, a CMVM é financiada exclusivamente por receitas proprias.

2 - Constituem receitas proprias da CMVM:

a) O produto das taxas e de outros montantes devidos a CMVM nos termos do artigo anterior;

b) As custas dos processos de contraordenagéo;

¢) As receitas provenientes das publica¢cdes obrigatdrias ou de quaisquer outras publicacdes efetuadas no respetivo boletim;

d) O produto da venda de quaisquer estudos, obras ou outras edi¢cSes da sua responsabilidade;

e) O produto da alienacdo ou da cedéncia, a qualquer titulo, de direitos integrantes do seu patriménio;

f) As receitas decorrentes de aplicacdes financeiras dos seus recursos;

g) As comparticipagdes, os subsidios e os donativos.

h) Quaisquer outras que Ihe sejam atribuidas por lei.

3 - Os saldos de geréncia de cada exercicio transitam para o ano seguinte, salvo quando sejam provenientes da utilizacdo de
bens de dominio publico ou tenham origem em transferéncias do Orcamento do Estado, casos em que podem reverter para
este.

4 - As verbas provenientes da utilizacdo de bens de dominio publico ou que dependam de dotacdes do Orcamento do Estado é
aplicavel o regime orcamental e financeiro dos servicos e fundos auténomos, designadamente em matéria de autorizagdo de
despesas, transicdo e utilizacdo dos resultados liquidos e cativacdes de verbas.

5 - A CMVM néo pode recorrer ao crédito, salvo em circunstancias excecionais e mediante autorizagdo prévia do membro do
Governo responsavel pela area das finangas.

Alteragoes

Alterado pelo/a Artigo 13.° do/a Lei n.° 99-A/2021 - Diario da Republica n.° 253/2021, 1° Suplemento, Série | de 2021-12-31, em vigor a partir de 2022-01-30

Artigo 33.°

Despesas

Constituem despesas da CMVM as que resultem de encargos decorrentes da prossecugdo das respetivas atribuicoes.

Artigo 34.°
Sistema de indicadores de desempenho

1 - A CMVM deve utilizar um sistema coerente de indicadores de desempenho, que reflita o conjunto das atividades
prosseguidas e dos resultados obtidos.

2 - O sistema deve englobar indicadores de eficiéncia, eficacia e qualidade.

3 - Compete a comissdo de fiscalizacdo aferir a qualidade dos sistemas de indicadores de desempenho, bem como avaliar,
anualmente, os resultados obtidos pela CMVM em fungdo dos meios disponiveis, cujas conclusdes sdo reportadas ao membro
do Governo responsavel pela area das financas.
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Capitulo V
Pessoal

Artigo 35.°
Regime geral

1 - Aos trabalhadores da CMVM ¢ aplicado o regime do contrato individual de trabalho.
2 - ACMVM pode ser parte em instrumentos de regulamentacdo coletiva de trabalho.

Artigo 36.°
Estatuto
(em vigor a partir de: 2022-01-30)

1 - A admissdo, a remuneracdo e os beneficios do pessoal da CMVM, bem como a indica¢do de titulares de cargos de dire¢do ou
equiparados e a cessacdo das respetivas funcbes, a fixacdo de complementos, suplementos, beneficios e incentivos a
produtividade dos trabalhadores e de complementos de protecdo social, incluindo fundo de pensdes, sdo da competéncia do
conselho de administracdo, nos termos do regulamento interno.

2 - Os trabalhadores da CMVM nédo podem exercer outra atividade profissional ou prestar servicos de que resulte conflito de
interesse com as suas fun¢des na CMVM, com excecdo da atividade de docente do ensino superior ou de investigacdo, se o
conselho de administracdo o autorizar.

3 - Os prestadores de servicos ndo podem manter qualquer vinculo ou relagdo contratual com entidades cuja atividade possa
gerar conflito de interesses, designadamente quando se trate da prestagdo de servicos na area juridica ou econémico-financeira,
cabendo ao conselho de administragdo, ouvida a comissdo de fiscalizacdo, aferir e acautelar a existéncia daquele conflito.

4 - Os trabalhadores da CMVM ndo podem, por conta propria ou por conta de outrem, direta ou indiretamente, realizar
quaisquer operagdes sobre instrumentos financeiros ou celebrar, modificar ou extinguir qualquer contrato de intermediagdo
financeira, salvo nos seguintes casos:

a) Se as operacdOes tiverem por objeto fundos publicos, fundos de poupanca-reforma ou poupanca-reforma-educacdo ou do
mercado monetario; ou

b) Se o conselho de administracdo, por escrito, o autorizar.

5 - A autorizacdo a que se refere a alinea b) do nimero anterior apenas é concedida se a realizagdo das operacdes ou a
celebracdo, a modificacdo ou a extincdo dos contratos em causa ndo afetarem o normal funcionamento do mercado, ndo
resultarem da utilizacdo de informacdo confidencial a que o trabalhador tenha tido acesso em virtude do exercicio das suas
funcbes e se, em caso de alienacdo, tiverem decorrido mais de seis meses desde a data da aquisicdo dos instrumentos
financeiros a alienar.

6 - Nas situacdes de cessacdo de funcgdes relativas a cargos de direcdo ou equiparados, e durante um periodo de dois anos, os
respetivos titulares ndo podem estabelecer qualquer vinculo ou relacdo contratual com as empresas, grupos de empresas ou
outras entidades destinatarias da atividade da CMVM, ficando, em caso de incumprimento, obrigados a devolugdo de todas as
remuneragdes liquidas auferidas, até ao méaximo de trés anos, aplicado o coeficiente de atualizacdo resultante das
correspondentes taxas de variagdo média anual do indice de precos no consumidor apurado pelo Instituto Nacional de
Estatistica, . P.

7 - Ficam excluidas do disposto no numero anterior as situa¢des de cessacdo de fun¢des de direcdo ou equiparadas por
caducidade de contrato de trabalho a termo, cessacdo de comissdo de servico quando regressem ao lugar de origem, ou
quando a cessacao de func¢des de direcdo ou equiparadas ocorra por iniciativa da CMVM.

8 - A CMVM estabelece em regulamento interno regras sobre as seguintes matérias:
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a) A organizacdo e disciplina do trabalho e prevencdo de conflito de interesses;

b) O regime do pessoal, incluindo duragdo da comissdo de servico, avaliagdo de desempenho e mérito e matéria disciplinar;

¢) O regime de carreiras;

d) O estatuto remuneratério do pessoal atendendo a dimensdo, complexidade, exigéncia e responsabilidade inerentes as
funcBes e natureza especifica das funcdes cometidas a CMVM enquanto membro do Conselho Nacional de Supervisores
Financeiros;

e) O regime de protecdo social aplicavel ao pessoal.

9 - Sem prejuizo do previsto no Codigo dos Valores Mobilidrios, a CMVM estabelece, ainda, em regulamento interno regras
sobre o dever de sigilo.

10 - O recrutamento de trabalhadores e a designacdo dos titulares de cargos de direcdo ou equiparados encontram-se sujeitos
ao seguinte:

a) Prévio andncio publico, designadamente, no sitio na Internet da CMVM e na Bolsa de Emprego Publico;

b) Procedimento de tipo concursal que, em qualquer caso, deve garantir a aplicacdo de métodos e critérios objetivos e
detalhados de avaliacdo e selecao e de fundamentacdo da decisdo tomada;

) Procedimento de avaliacdo e selecdo que garanta o respeito dos principios da igualdade de condi¢bes e oportunidades dos
candidatos, da imparcialidade de tratamento dos candidatos e da prestacdo de informacdo completa e clara aos candidatos
sobre o decurso do procedimento e da conclusdo do mesmo.

d) Principio de eficiéncia, devendo contribuir para a solu¢do organizativa mais adequada as exigéncias da supervisdo e que
represente o menor custo na prossecucao eficaz das atribuicdes da CMVM.

11 - A CMVM deve garantir a formacdo continua e especializada dos seus trabalhadores, de modo a que a atuacdo dos mesmos
seja reconhecida e aceite no exercicio das suas fungbes e sejam cumpridas, nesta matéria, as obriga¢des nacionais e
internacionais aplicaveis.

12 - O conselho de administracdo aprova por regulamento interno, seguindo as melhores préticas internacionais, o cédigo de
conduta aplicavel aos respetivos trabalhadores.

13 - E garantida aos trabalhadores a audicdo e participacdo na elaboracio dos regulamentos internos.
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Artigo 37.°
Poderes em matéria de inspecao e auditoria
(em vigor a partir de: 2022-01-30)

1 - Os trabalhadores mandatados pela CMVM para efetuar uma inspe¢do ou auditoria sdo equiparados a agentes da autoridade,
podendo:

a) Aceder a todas as instalagdes, terrenos e meios de transporte das entidades destinatarias da atividade da CMVM e a quem
colabore com aquelas;

b) Inspecionar os livros e outros registos relativos as entidades destinatarias da atividade da CMVM e a quem colabore com
aquelas, independentemente do seu suporte;

c) Obter, por qualquer forma, cdpias ou extratos dos documentos controlados;

d) Solicitar a qualquer representante legal, trabalhador ou colaborador da entidade destinataria da atividade da CMVM e a
guem colabore com aquelas, esclarecimentos sobre factos ou documentos relacionados com o objeto e a finalidade da inspegéo
ou auditoria e registar as suas respostas;

e) Identificar, para posterior atuacdo, as entidades e pessoas que infrinjam as leis e regulamentos sujeitos a fiscalizacdo da
CMVM;
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f) Reclamar o auxilio de autoridades policiais e administrativas quando o julguem necessério para o cabal desempenho das suas
fungoes.

2 - No ambito dos respetivos poderes de supervisdo e quando se afigure necessario em face do carater excecional da situagéo
sob andlise, nomeadamente considerando a significativa complexidade, morosidade ou o carater imprevisivel e urgente da
supervisdo em causa, a CMVM pode contratar, a expensas da entidade ou entidades em causa, peritos para apoio e
acompanhamento dos colaboradores da CMVM, dispondo os mesmos, no ambito desta prestacdo de servigos, do direito de
acesso a informacao relevante e ficando sujeitos ao dever de sigilo e tratamento restrito da informacdo, nos termos aplicaveis a
CMVM, mediante apresentacao de credencial.

Alteragoes

Alterado pelo/a Artigo 13.° do/a Lei n.° 99-A/2021 - Diario da Republica n.° 253/2021, 1° Suplemento, Série | de 2021-12-31, em vigor a partir de 2022-01-30

Capitulo VI

Competéncia jurisdicional e responsabilidade

Artigo 38.°

Controlo judicial

1 - As san¢des por infragdes contraordenacionais sdo impugnaveis, nos termos previstos nas leis de organizacdo judiciaria.
2 - O tribunal competente para julgar litigios relacionados com sanc¢des contraordenacionais é o tribunal da concorréncia,
regulacdo e supervisdo.

Artigo 39.°
Responsabilidade

1 - Os membros dos érgaos da CMVM e os seus trabalhadores respondem civil, criminal, disciplinar e financeiramente pelos atos
e omissdes que pratiquem no exercicio das suas fungdes, nos termos da Constituicdo e demais legislagdo aplicavel.

2 - A responsabilidade financeira é efetivada pelo Tribunal de Contas, nos termos da respetiva legislagdo.

3 - Quando sejam demandados judicialmente por terceiros nos termos do n.° 1, os membros dos érgaos da CMVM e os seus
trabalhadores tém direito a apoio juridico assegurado pela CMVM, sem prejuizo do direito de regresso desta nos termos gerais.

Artigo 40.°
Prestacado de informacéao
(em vigor a partir de: 2022-01-30)

1 - No primeiro trimestre de cada ano de atividade a CMVM apresenta na comissdo parlamentar competente da Assembleia da
Republica o respetivo plano de atividades e a programacdo do seu desenvolvimento.

2 - Anualmente a CMVM elabora e envia a Assembleia da Republica e ao Governo um relatério detalhado sobre a respetiva
atividade e funcionamento no ano antecedente, sendo tal relatério objeto de publicacdo no seu sitio na Internet.

3 - Sempre que tal lhes seja solicitado, os membros dos 6rgdos da CMVM devem apresentar-se perante a comissao parlamentar
competente, para prestar informagdes ou esclarecimentos sobre a respetiva atividade.

4 - Revogado.
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A verséo consolidada nédo tem valor legal e ndo substitui a consulta dos atos que deram origem a esta consolidacéo.
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