SVCMVM

COMISSAO DO MERCADO
DE VALORES MOBILIARIOS

Regulamento da CMVM n.° 2/2007
Exercicio de Atividades de Intermediacdo Financeira

(com as alteracdes introduzidas pelos Regulamentos da CMVM n.°s 3/2008,
3/2010, 2/2011, 3/2013, 12/2018, 6/2020, 9/2020 e 7/2022)

TITULO |
Disposicfes gerais

Capitulo |
Objeto e ambito de aplicacédo

Artigo 1.°
Objeto e ambito

1- O presente Regulamento concretiza as condicbes para o exercicio de
atividades de intermediacéao financeira.

2— (Revogado)

TITULO I-A
Registo de atividades de intermediacao financeira

CAPITULO |
Registo dos intermediarios financeiros

SECCAO |
Pedido de Registo

Artigo 2.°
Instrucéao

1 - Os pedidos de autorizacdo para inicio de atividade de empresas de
investimento sao instruidos nos termos da legislacdo da Unido Europeia,
nomeadamente os previstos no Regulamento Delegado (UE) 2017/1943 da
Comisséo, de 14 de julho de 2016, nos artigos 3.2, 4.° e 5.° do Regulamento
Delegado (UE) 2017/1946 da Comissao, de 11 de julho de 2017, e no
Regulamento de Execucdo (UE) 2017/1945 da Comissao, de 19 de junho de
2017.

2 — Os pedidos de registo para o exercicio de atividade de intermediacao
financeira por instituicbes de crédito sao instruidos nos termos da legislacao da
Unido Europeia, nomeadamente o0s previstos nos artigos 1.° e 6.° do
Regulamento Delegado (UE) 2017/1943, da Comisséo, de 14 de julho de 2016.

3 — (Revogado).

Artigo 3.°
Plano de atividades
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(Revogado)

SECCAO Il
Requisitos de Concesséao do Registo

SUBSECCAO |
Meios informaticos

Artigo 4.°
Requisitos

1- O intermediario financeiro deve dispor de meios informaticos compativeis com
as atividades a desenvolver, nomeadamente, no que respeita aos seguintes
elementos:

a) Estrutura de rede;

b) Unidade fisica de fornecimento continuo de energia;

c) Servidores;

d) Sistema operativo;

e) Copias de seguranca (back-ups);

f) Acessibilidade aos meios informaticos, designadamente niveis de acesso e
palavras-chave (passwords).

2— No exercicio das atividades de intermediacdo financeira os sistemas
informéticos devem permitir:

a) A prestacdo de informacdo ao mercado e as autoridades de supervisdo em
cumprimento das normas regulamentares em vigor;

b) Em qualquer altura, buscas e selecdes de conjuntos de registos por data, hora
de execucdo, tipo e numero de operacdo, numero de conta, instrumento
financeiro, titulares, contitulares ou mandatarios, contraparte, mercado e
atividade de intermediacéo;

c) A possibilidade de emissdo de extratos relativos aos bens pertencentes ao
patrimonio de clientes por data de movimento ou por data-valor;

d) A reconstituicdo do circuito interno das ordens e das decisdes de investimento
até a sua execucdo ou transmisséo, evidenciando eventuais agregacfes de
ordens e re-especificagdes de operacgoes.

3 — No exercicio das atividades de rececéo, transmissado ou execucao de ordens
por conta de outrem, os sistemas informaticos devem permitir:
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a) O registo das ordens e, quando for o caso, a sua transmissao para o0 servico
central da entidade recetora;

b) Os registos exigidos pela intervencdo nas estruturas de negociacdo em que
forem executadas;

c) O registo das operacoes;

d) A emissado de mapas das operacOes efetuadas, de notas de execucdo das
operacOes e, relativamente a operacdes efetuadas no mercado a prazo, de
mapas de controlo continuo dessas operacoes;

e) A demonstracdo do cumprimento da politica de execucéo de ordens definida.

4— No exercicio da atividade de colocacdo em oferta publica de distribuicdo, os
sistemas devem permitir a afericdo, em cada momento, do nivel de aceitacdes
dos investidores.

5- No exercicio da atividade de registo e de depdsito de instrumentos
financeiros, para além das exigéncias resultantes da participacdo em sistema
centralizado ou equivalente e em sistema de liquidacao, os sistemas informaticos
devem permitir:

a) Os registos e demais anotacdes a efetuar, previstos na lei, possibilitando a
reconstituicdo por ordem cronoldgica dos registos por instrumento financeiro e
por cliente;

b) A emissdo de notas de lancamento, ou langcamentos efetuados relativos aos
movimentos ocorridos em determinada data;

c) A emissao de extratos de contas aos titulares de instrumentos financeiros e,
caso existam, dos respetivos beneficiarios, devendo o sistema informético
possibilitar a emissao, em qualquer altura, de extratos de conta restringidos aos
movimentos ocorridos entre determinadas datas, bem como a posi¢do no inicio
e final das mesmas e ap0s cada movimento.

6— No exercicio da atividade de gestdo de carteiras por conta de outrem, 0s
sistemas informéticos devem permitir:

a) O controlo da composicéo das carteiras, incluindo a desagregacao por cliente
das contas bancarias abertas em nome da entidade gestora por conta de
clientes;

b) O registo das ordens vinculativas dadas nos termos do artigo 336.° do Cédigo
dos Valores Mobiliarios.

7—(Revogado)
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SUBSECCAO Il
Meios humanos

Artigo 5.°
Exercicio de fun¢gdes no ambito de atividades de intermediagcdo

1- Os intermediéarios financeiros devem manter permanentemente atualizada
uma lista das pessoas que exercem funcdes no ambito das atividades de
intermediacdo financeira, independentemente da natureza do vinculo e da
funcao.

2— A lista referida no nimero anterior indica as pessoas que estejam mandatadas
ou credenciadas junto de terceiras entidades para representarem o intermediario
financeiro ou para exercerem determinada funcdo que careca de habilitacédo
especifica.

3— Nas instituicGes de crédito, a lista prevista no n.° 1 ndo inclui as pessoas que
exercem funcdes em agéncias, exceto nas especializadas em servicos de
investimento em instrumentos financeiros, nem em centros de atendimento
telefénico.

4— Quando requerida a apresentacao da lista referida no n.° 1 deve a mesma ser
apresentada de imediato a CMVM.

5— (Revogado)

Artigo 6.°
Requisitos gerais do sistema de controlo interno

1 — O intermediario financeiro que seja instituicdo de crédito deve comunicar a
CMVM a pessoa responsavel pelo sistema do controlo do cumprimento, no prazo
maximo de 5 dias apés a sua designacao.

2 — (Revogado)

3 — (Revogado)

4 — (Revogado)

5 — (Revogado)

SECCAO Il
Atualizacéo de informacéao

Artigo 7.°
AlteracOes subsequentes

Qualquer alteracéo aos elementos com base nos quais foi concedido o registo

deve ser comunicada a CMVM no prazo maximo de 30 dias apés a sua
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verificacdo, sem prejuizo do disposto no artigo 15.° do Regime das Empresas de
Investimento, aprovado pelo Decreto-Lei n.° 109-H/2021, de 10 de dezembro.

CAPITULO II
Registo dos consultores para investimento autbnomos e comunicacao
dos colaboradores de intermediéario financeiro que prestam consultoria
para investimento

Artigo 8.°
Registo

1- (Revogado)
2— O pedido para exercicio da atividade de consultor para investimento
auténomo previsto no artigo 301.° do Cddigo dos Valores Mobiliarios deve ser

acompanhado dos seguintes elementos:

a) Apresentacdao do documento de identificacdo (cartdo de cidadao, bilhete de
identidade ou documento equivalente);

b) Domicilio Profissional;
c) Identificacdo dos meios, técnicos e materiais que seréo utilizados;

d) Certificado de registo criminal valido e atual ou, no caso de cidadao
estrangeiro, documento equivalente;

e) Certificados de qualificacBes académicas e profissionais;
f) (Revogado);

g) Indicagao dos instrumentos financeiros de que o consultor para investimento
é titular;

h) Questionario e declaracdo conforme formulério aprovado pela CMVM,;
i) Data previsivel para o inicio de atividade.

3— Qualquer alteracao que se verifique nos elementos constantes das alineas
anteriores, com excecao da alinea g), deve ser comunicada a CMVM no prazo
maximo de 10 dias apos a verificacdo do facto.

4— O registo deve ser concedido no prazo maximo de 30 dias contados desde a
data da rececao da comunicacdo dos elementos previstos no n.° 2 ou da rececao
das informacdes complementares que tenham sido solicitadas ao requerente,
aplicando-se o disposto no artigo 299.° do Codigo dos Valores Mobiliarios.

Artigo 9.°
Idoneidade
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(Revogado)

Artigo 10.°
Qualificacao profissional

(Revogado)

Artigo 10.°-A
Idoneidade e regras de conduta dos consultores para investimento

(Revogado)

Artigo 10.°-B
Politicas e procedimentos

1- Os consultores para investimento autonomos devem adotar politicas e
procedimentos escritos adequados e eficazes que regulem, designadamente:

a) Os padrdes de ética, de independéncia e de organizacao interna que devem
observar no desempenho das suas funcoes;

b) As metodologias e praticas profissionais usadas para garantir a qualidade dos
Seus servigos;

c) Os termos em que podem realizar operacdes pessoais sobre 0s instrumentos
financeiros abrangidos pela sua atividade de consultoria ou os instrumentos
financeiros com eles relacionados;

d) A sua politica em matéria de conflitos de interesses e o método de
determinacdo da remuneracdo que deve ser seguido para garantir a
independéncia e objetividade da recomendacéo elaborada e, designadamente,
a garantir que a remuneracao dos consultores para investimento ndo se encontra
dependente dos investimentos recomendados;

e) As regras relativas ao segredo profissional.

2— (Revogado)

3— Os consultores para investimento autonomos estao dispensados da adoc¢éo
das politicas e dos procedimentos previstos no n.° 1 caso se sujeitem a um
codigo de conduta e ou deontolégico aprovado por uma associacao profissional
representativa de consultores para investimento que assegure a monitorizacao
e sancionamento do seu incumprimento.

4— (Revogado)

5— (Revogado)
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Artigo 10.°-C
Associag0es profissionais de consultores para investimento autbnomos

1- As associacdes profissionais representativas de quaisquer pessoas
singulares que realizem atividades de consultoria para investimento que
aprovem um codigo de conduta e ou deontoldgico relevante para efeitos da
dispensa prevista no n.° 3 do artigo anterior devem comunica-lo a CMVM,
indicando ainda os meios previstos no n.° 3 do presente artigo.

2— Os cobdigos de conduta e ou deontologicos aprovados pelas associacfes
profissionais para efeitos da dispensa prevista no n.° 3 do artigo anterior devem
definir as politicas e procedimentos de atuacao a ser respeitados no exercicio da
atividade de consultoria para investimento e abranger, pelo menos, os aspetos
mencionados no n.° 1 do artigo 10.°-B.

3— A dispensa prevista no n.° 3 do artigo anterior depende ainda de as
associacfes possuirem 0S meios técnicos e humanos necessarios a
monitorizagdo e sancionamento do respetivo incumprimento.

4— As politicas e procedimentos constantes desse cddigo de conduta e ou
deontoldgico tém de ser suscetiveis de proporcionar que as recomendacdes de
investimento sejam emitidas com competéncia, independéncia e objetividade.

5—- Os cbédigos de conduta e ou deontoldgicos aprovados pelas associacfes
profissionais para efeitos da dispensa prevista no n.° 3 do artigo anterior devem
ser acessiveis ao publico, em sitio na Internet.

Artigo 10.°-D
Comunicacédo dos colaboradores de intermediario financeiro que exercem
a atividade de consultoria para investimento

1- Os intermediarios financeiros comunicam a CMVM, no prazo maximo de 5
dias ap6s o inicio de funcbes, os colaboradores que exercem atividade de
consultoria para investimento.

2— A comunicagdao prevista no nimero anterior € acompanhada dos elementos
previstos no Anexo Il do presente Regulamento.

TITULO II
Exercicio das Atividades

CAPITULO |
Disposi¢cbes Comuns

Artigo 11.°
Relatério de avaliacdo

(Revogado)
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Artigo 11.°-A
Conteuido do relatoério

(Revogado)

Artigo 11.°-B
Opini&o Global

(Revogado)

Artigo 11.°-C
Prazo de envio

(Revogado)

Artigo 12.°
Procedimentos de registo de clientes

1- O registo de cliente deve conter, pelo menos, as seguintes mencgdes:
a) A identificagdo do cliente;

b) O nimero de cliente;

c) O domicilio ou sede;

d) A data de abertura do registo de cliente;

e) Os servicos de intermediacao financeira prestados e respetivas alteragoes,
indicando, em ambos os casos, as datam de inicio e termo;

f) A identificacdo das contas de dinheiro, instrumentos financeiros e outros ativos
a movimentar no decurso da prestacdo das atividades de intermediacdo
financeira contratadas, discriminando as contas afetas a cada atividade;

g) A identificacdo de todas as contas no intermediario financeiro de que o cliente
é titular, tem legitimidade para movimentar, € usufrutuario ou credor pignoraticio;

h) A identificacdo das pessoas autorizadas a movimentar cada uma das contas
identificadas nas alineas f) e g);

i) Eventuais condi¢cbes especiais de remuneracdo do servico convencionadas
com o cliente;

j) A natureza do investidor;

[) Elementos que refletem o resultado da realizacéo dos testes de adequacao ao
perfil de cliente;
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m) A identificacdo inequivoca dos documentos de suporte do registo;

n) Os cargos publicos que exerce ou exerceu e a identidade do beneficiario
efetivo das operacdes, caso ndo sejam o proprio, quando exigido por lei.

2— S&8o0 mantidos como anexo ao registo 0s seguintes documentos:

a) Copia dos documentos de identificacdo legalmente bastantes para o efeito,
contendo fotografia, no caso das pessoas singulares;

b) No caso de entidades sujeitas a registo comercial ou equivalente, copia do
mesmo ou, ndo o estando, copia da inscricdo no Registo Nacional de Pessoas
Coletivas ou equivalente;

c) Exemplar assinado pelo cliente dos contratos necessarios para a prestacao
do servico de intermediacao financeira;

d) Cépia do documento que confere poderes para movimentacdo da conta, se
for o caso;

e) Copia das informacbes escritas fornecidas ao cliente, em cumprimento de
disposicdes legais ou regulamentares;

f) Informacéo de suporte aos testes de adequacao realizados.

3— O intermediario financeiro adota as medidas adequadas para manter
atualizado e devidamente instruido o registo de prestacdo de servicos de
intermediacéo financeira a clientes, em conformidade com os documentos de
suporte.

Artigo 13.°
Compilacéo de politicas e de procedimentos

O intermediario financeiro deve ter todas as politicas e procedimentos legal e
regulamentarmente previstos permanentemente compilados e disponiveis para
consulta por qualquer uma das pessoas referidas no n.° 5 do artigo 304.° do
Caodigo dos Valores Mobiliarios ou para efeitos de superviséo.

Artigo 14.°
Informacdo no ambito de operacdes sobre instrumentos financeiros
derivados
(Revogado)
Artigo 14.°- A

Reporte de operacdes

(Revogado)
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Artigo 15.°
Mencdes obrigatorias

(Revogado)

CAPITULO II
Internalizacdo sistematica

Artigo 16.°
Comunicacao

(Revogado)

Artigo 17.°
Informacéo pré-negociacao

(Revogado)

Artigo 18.°
Informacéo pdés-negociacao

(Revogado)

CAPITULO Il
Agentes Vinculados

Artigo 19.°
Rececéo de dinheiro ou instrumentos financeiros

Caso o intermediério financeiro, nos termos da alinea d) do n.° 3 do artigo 294.°
-A do Cadigo dos Valores Mobiliarios, convencione com o agente vinculado a
possibilidade de rececdo ou de entrega de dinheiro ou instrumentos financeiros
de clientes deve aquele estabelecer os procedimentos internos que Ihe permitam
garantir o cumprimento dos requisitos aplicaveis, designadamente, do disposto
nos artigos 306.°-C e 306.°-D do Codigo dos Valores Mobiliarios.

CAPITULO IV
Consultoria para Investimento

Artigo 20.°
Deveres de informagao dos consultores para investimento autbnomos

1 — O consultor para investimento autbnomo deve manter um registo atualizado
de todas as aquisicOes e alienacdes de instrumentos financeiros que efetue, a
titulo oneroso ou gratuito, diretamente ou por interposta pessoa, especificando:

a) A data e a hora;

b) O preco;
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c) A quantidade;

d) O nimero de operacgéao;

e) O intermediério financeiro que executou a ordem;

f) A estrutura de negociagédo onde a ordem foi executada.

2 — O consultor para investimento autbnomo deve enviar a CMVM, até ao final
do més de janeiro, um relatério que discrimine todas as aquisicées e alienacdes
de instrumentos financeiros que efetuou no ano anterior, a titulo oneroso ou

gratuito, diretamente ou por interposta pessoa, mencionando expressamente 0s
elementos constantes das alineas do niumero anterior.

CAPITULO V
Rececdo de ordens através de meio eletrénico Internet

Artigo 21.°
Ambito

(Revogado)

Artigo 22.°
Informacdao a prestar a CMVM

(Revogado)

Artigo 23.°
Informacéao sobre o registo na CMVM e servigcos a prestar

(Revogado)

Artigo 24.°
Prevencédo da fraude informatica

(Revogado)

Artigo 25.°
Partilha do sitio

(Revogado)

Artigo 26.°
Inicio da prestacdo do servico

(Revogado)
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Artigo 27.°
Custo da operacéo

(Revogado)

Artigo 28.°
Informacéo aos clientes

(Revogado)
Artigo 29.°

Transmissao de intencdes de investimento e transmissao de ordens
em ofertas publicas

(Revogado)

Artigo 30.°
Meios de comunicacao alternativos

(Revogado)

Artigo 31.°
Divulgacéo pela CMVM

(Revogado)

CAPITULO VI
Concessao de Crédito para Investimento em Instrumentos Financeiros

Artigo 32.°
Contrato de concessao de crédito

1- Para além dos elementos referidos no artigo 321.°-A do Cddigo dos Valores
Mobiliarios, o contrato de concessao de crédito, celebrado com investidores nao
profissionais, para investimento em instrumentos financeiros contém, pelo
menos, 0S seguintes elementos:

a) Taxa de juro implicita e o respetivo método de calculo, incluindo o indexante,
o spread, a data de referéncia do indexante e o arredondamento, quando
aplicavel;

b) Termos em que o intermediario financeiro pode solicitar o reforco das
garantias ou proceder a respetiva execucao;

c) Tipo e periodicidade da informacdo a ser prestada pelo intermediario
financeiro ao cliente que permita uma eficaz gestéo do risco;

d) A lista de instrumentos financeiros em relagao aos quais é possivel a utilizacéo
do crédito concedido;



SVCMVM

COMISSAO DO MERCADO
DE VALORES MOBILIARIOS

e) Os limites de crédito.

2— Quando o contrato previsto no n.° 1 permita a permanente alteracdo da
composicdo da carteira de instrumentos financeiros dados em garantia, o
intermediario financeiro deve gerir o risco com frequéncia adequada aos
instrumentos financeiros que possam ser adquiridos com o crédito concedido,
desighadamente de modo permanente quando possam ser transacionados
instrumentos financeiros com elevada volatilidade.

3— Para efeitos do namero anterior, por gestao do risco entende-se o calculo do
valor da carteira de instrumentos financeiros que se encontrem dados em
garantia do cumprimento das obrigacdes emergentes do contrato.

4— Verificando-se uma revisdo dos elementos estabelecidos na alinea a) do n.°
1, deve a mesma ser imediatamente comunicada ao cliente, bem como a data a
partir da qual tal revisdo entra em vigor.

Artigo 33.°
Aceitacdo de ordens com saldo insuficiente

1- SO pode aceitar ordens de cliente, a quem preste o servico de registo e
depdsito de instrumentos financeiros, que impliguem o agravamento de saldo
negativo, financeiro ou de instrumentos financeiros, o intermediario financeiro
gue se encontre habilitado a prestar o servico de concesséo de crédito para o
investimento em instrumentos financeiros e que possua procedimentos de
liuidacdo dessas operacdes que garantam a nao utilizacdo, para o efeito, de
dinheiro ou de instrumentos financeiros de outros clientes.

2— Quando o intermediério financeiro receba ordens de investidores aos quais
nao preste o servico de registo e depdsito de instrumentos financeiros, define os
requisitos que esses clientes devem observar para, nos termos do n.° 2 do artigo
326.° do Caodigo dos Valores Mobiliarios, ndo recusar as ordens sem que seja
feita prova da disponibilidade dos instrumentos a alienar ou colocada a sua
disposicdo o montante necessario a liquidacao da operacao.

Artigo 34.°
Controlo de risco

O intermediario financeiro que, nos termos do artigo 32.° ou do n.° 1 do artigo
anterior, conceda crédito para investimento em instrumentos financeiros ou
aceite ordens com insuficiéncia de saldo, deve implementar mecanismos de
controlo de risco adequados, designadamente:

a) Adocdao de critérios para definir os requisitos que devem observar os clientes
a quem permite esse tipo de operacoes;

b) Limites a ser observados, nomeadamente relacdo minima entre o valor da
carteira e 0 montante da insuficiéncia do saldo;
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c) Estabelecimento da faculdade de uma vez ultrapassado o limite referido na
alinea anterior, o intermediario financeiro deixar de aceitar ordens para as quais
os clientes nao disponham de saldo suficiente;

d) Procedimentos e prazos de informacéo ao investidor no ambito da gestao das
garantias prestadas;

e) Definicdo de uma lista de instrumentos financeiros em relacdo aos quais
admite a realizagao desse tipo de operacoes.

CAPITULO VI
Recomendacdes de Investimento

_ Artigo 35.°
Ambito de aplicacédo

1- O presente capitulo aplica-se a:
a) Intermediarios financeiros que exercam atividades de anélise financeira;

b) Pessoas coletivas que ndo intermediarios financeiros, mas que exercam
atividades de analise financeira; e

c) Pessoas singulares que exercam atividades de analise financeira a titulo
independente ou enquadradas em numa instituicdo, independentemente da
natureza desta e da relacao juridica entre tal pessoa e a instituicdo em causa.
2— Para efeitos do presente diploma, entende-se por atividade de analista ou
analise financeira a emissao de recomendacdes de investimento nos termos
previstos no artigo 12.°-A do Cédigo dos Valores Mobiliarios.

3— (Revogado)

Artigo 36.°
Comunicacao

1 — As pessoas previstas no artigo 35.° devem comunicar a CMVM, para efeitos
de organizacdo da supervisdo, elementos previstos no Anexo | ao presente
Regulamento.

2 — A comunicagéo prevista no numero anterior € efetuada no prazo maximo de
15 dias apés a data inicio de funcdes ou de divulgacdo da primeira
recomendagao.

3 — (Revogado)

4 — (Revogado)

5 — (Revogado)
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Artigo 36.°-A
Idoneidade, regras de conduta e politicas e procedimentos

(Revogado)

Artigo 36.°-B
Associag0Oes profissionais de analistas financeiros

1- E correspondentemente aplicavel as associacbes profissionais
representativas dos analistas financeiros o disposto no artigo 10.°-C sobre as
associacdes profissionais representativas dos consultores para investimento,
com as necessarias adaptacoes.

2— Os consultores para investimento autonomos e os analistas financeiros
podem ser representados pela mesma associagao.

Artigo 37.°
Descricéo da atividade desenvolvida

(Revogado)

Artigo 38.°
Divulgacédo de recomendagdes de investimento

(Revogado)

Artigo 39.°
Atualizacéo

Quaisquer alteracbes aos elementos previstos no Anexo | do presente
Regulamento devem ser comunicadas a CMVM no prazo maximo de 15 dias a
contar da respetiva ocorréncia.

Artigo 40.°
Conservacao e envio de documentos a CMVM

1- As pessoas referidas no artigo 35.° elaboram uma lista de todas as
recomendacdes elaboradas, emitidas ou difundidas, nos termos previstos no
Regulamento (UE) 596/2014, do Parlamento Europeu e do Conselho, de 16 de
abril de 2014, e respetiva regulamentacédo e atos delegados.

2— As pessoas referidas no namero anterior deverdo enviar a CMVM as
recomendacdes que emitam, simultaneamente com a sua difusdo ao publico.

3— A lista referida no n.° 1, bem como os elementos necessarios para demonstrar
a coeréncia das recomendacdes com 0s pressupostos que lhe estdo subjacentes
devem ser objeto de arquivo, por um prazo de 12 meses.



SVCMVM

COMISSAO DO MERCADO
DE VALORES MOBILIARIOS

CAPITULO VIII
Sistemas de Notificacdo de Operacdes

Artigo 41.°
Requerimento

(Revogado)

Artigo 42.°
Aprovacao

(Revogado)

Artigo 43.°
Recusa de Aprovacao

(Revogado)

Artigo 44.°
Lista de Entidades

(Revogado)

Artigo 45.°
AlteracOes subsequentes

(Revogado)

Artigo 46.°
Responsabilidade dos Intermediérios Financeiros

(Revogado)

Capitulo VIII-A
Informacdo a reportar a CMVM

Artigo 46.°-A
Envio de informacdo a CMVM

1- Os intermediarios financeiros e as sucursais de entidades que exercam
atividades de intermediacao financeira em Portugal enviam a CMVM a seguinte
informac&o:

a) Relativamente as atividades de recec¢éao, transmissao e execucao de ordens
por conta de outrem, nos termos previstos do Anexo 1V,

b) Relativamente a atividade de gestdo de carteiras por conta de outrem, nos
termos previstos no Anexo V,
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c) Relativamente a atividade de negociacdo por conta propria, nos termos
previstos no Anexo VI, e

d) Relativamente a atividade de registo e depdsito de instrumentos financeiros,
nos termos previstos nos Anexos VIl e VIII.

2 — Os intermediarios financeiros enviam a informacao prevista no nimero
anterior quanto a atividade das suas sucursais noutros Estados-membros,
submetendo ficheiros autbnomos para cada uma.

3 — A informacgéo prevista nos niameros anteriores € enviada mensalmente a
CMVM até ao quinto dia util do més seguinte a que respeita.

4 — Na inexisténcia de informacdo a enviar para determinado periodo de
referéncia, os Anexos referidos no n.° 1 sdo enviados no mesmo prazo, de
acordo com as instrugdes ali previstas.

Capitulo VIII-B
Constituicdo de Filial

Artigo 46.°-B

Constituicdo em pais terceiro de filial de empresa de investimento com
sede em Portugal

Para efeitos do disposto nos niumeros 1 e 2 do artigo 39.° do Regime das
Empresas de Investimento, aprovado pelo Decreto-lei n.° 109-H/2021, de 10 de
dezembro, a empresa de investimento com sede em Portugal que pretenda
constituir filial, na acecdo da alinea p) do n.° 1 do artigo 7.° do referido regime,
em pais que ndo seja Estado-Membro da Unido Europeia, apresenta o pedido
de autorizacdo do seu projeto a Comissao do Mercado de Valores Mobiliarios,
especificando os seguintes elementos:

a) Pais da sede da filial;

b) Programa de atividades, incluindo, nomeadamente, a descricdo das
atividades e servicos de intermediacdo financeira que pretende que a filial
exerca;

c) Informagdo sobre o impacto da filial na situagéo financeira e nos fundos
préprios consolidados da empresa de investimento e/ou da empresa-mée da
requerente, se estiver sujeita a supervisdo da CMVM em base consolidada;

d) Estrutura acionista da filial, no caso de esta nao ser totalmente detida pela
empresa de investimento.

CAPITULO IX
DisposicOes Finais e Transitorias
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Artigo 47.°
Norma Revogatoria

1 — Sao revogados os Regulamentos da CMVM n.° 12/2000, n.° 21/2000 e n.°
6/2006 e os artigos 73.° do Regulamento da CMVM n.° 15/2003 e 29.° do
Regulamento da CMVM n.° 8/2002, salvo o disposto no nimero seguinte.

2 — O relatério de avaliacédo previsto no artigo 11.° do presente Regulamento
referente ao ano de 2008 deve ser remetido a CMVM até 31 de dezembro de
2008.

Artigo 48.°
Entrada em vigor
1 — O presente regulamento entra em vigor no dia seguinte ao da sua
publicacéo.

2 — O cumprimento do disposto no Capitulo V do presente Regulamento so é
exigivel a partir do dia 1 de marco de 2008, mantendo-se até essa data em vigor
o0 Regulamento da CMVM n.° 21/2000 e os artigos 73.° do Regulamento da
CMVM n.° 15/2003 e 29.° do Regulamento da CMVM n.° 8/2002.


https://www.cmvm.pt/CKEditorReactive/FileDownload?GUID=6e6311c1-893f-4cb9-b0da-4bdf60e77ee1



